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Diin kiiresel piyasalar Pazartesi giinii iran kaynakli jeopolitik risklerin petrol fiyatlarin

yukari tasimasi, ABD Merkez Bankasi (Fed) Yonetim Kurulu Uyesi Christopher

Giinliik Degisimler

Waller'in siki para politikasi yanlisi mesajlari ve yari iletken ile teknoloji donanimi

hisselerinde goriilen zayifigin etkisiyle geriledi. Iran cephesinde temel sorun Dolar/TL BIST 100
catismanin hizla yeni bir asamaya gecmesinden cok taraflarin ilerleme saglayamadigir ~ ¥% # 0% WY -16%
uzun sureli bir ¢gikmaza striklenmesi olarak 6ne ¢ikiyor. ABD Bagkani Trump’in Hiirmiiz TR2Y TR 10Y
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onerisi Beyaz Saray'in c¢atismadan cikis konusunda gercekci ve tutarh bir plan DXy MSCl Diinya
. . 101,2 & 0,3% 483 ¥ -0,6%
olusturamadigl yoniindeki elestirileri artirdi. Ote yandan mutabakat zaptinin Iran lehine
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hikimler icermesine ragmen ticari gemilere yonelik saldirilarin siirmesi Tahran’in kalici o3
4000 ¥ 2% 460 & Gbp
bir uzlasmaya ne 6lgtide istekli oldugu konusunda soru isaretleri yaratt.
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Waller'in aciklamalan para politikasinda daha siki bir durus ihtimalini yeniden B3 & 9% L3 A& S
glindeme getirerek piyasalarda sahin bir etki yaratti. Bununla birlikte yatirnmcilarin yil Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. . . . 62150 ¥ -2,6% 796 & 11%
icinde 40 baz puandan fazla faiz artirnmini halihazirda fiyatliyor olmasi agiklamalarin
varlik fiyatlari Gizerindeki etkisini kismen sinirladi. Teknoloji sektoriinde ise yatirimcilarin
yari iletken ve yazilim hisseleri arasinda kisa araliklarla sert pozisyon degisiklikleri yaptigi
goriluyor. Bu rotasyonda, cip hisselerindeki ylksek ilgi ve kalabalik pozisyonlanma,
genel risk istahinin zayifladigi donemlerde s6z konusu hisselerdeki satislarin daha sert
gerceklesmesine neden oluyor.
Diin yurt ici veri akisinda mayis ay1 6demeler dengesi verileri 6ne ¢ikti. Cari islemler
acig1 1,5 milyar dolar ile piyasa beklentisinin tGzerinde gerceklesirken yilliklandirilmis cari
actk 37,3 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Buna karsin altin ve enerji harig cari denge 3,6
milyar dolar fazla vererek cekirdek dis denge goriniminin gigli kalmaya devam
Ddviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ettigini gosterdi. Haber akisinda ise Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Yatirrm Taahhiitli Avans Kredi Programfnin
bltgesinin 750 milyar TL'ye ¢ikarildigini ve imalat sanayine yonelik 250 milyar TL’lik yeni kredi paketiyle birlikte toplam 1
trilyon TL tutarinda uygun kosullu finansman saglanacagini agikladi. Programin 6zellikle Gretim ve yatirim harcamalarini

destekleyerek sanayi yatirimlarini hizlandirmasi hedefleniyor.

Perakende satigslar mayis ayinda artig gosterdi. Mevsim ve Perakende Satislar (aylik degisim, 3 aylik ort.)
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diiserek 7.515 seviyesinde tamamlarken, Russell 2000
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

%0,83 gerileyerek 25 puan azaldi. Nasdaqg 100 ise teknoloji

hisselerindeki satislarin etkisiyle 561 puanla %1,88 diiserek ana endeksler arasinda en zayif performansi gosterdi. Buna
karsilik Dow Jones’taki kayip %0,26 ile daha sinirli kalirken esit agirhkl S&P 500 ise yalnizca %0,06 gerileyerek yataya yakin
kapandi. Bu ayrisma satis baskisinin piyasa geneline yayilmadigini, agirlikh olarak bayik olcekli teknoloji ve yari iletken
sirketlerinde yogunlastigini gosterdi. ABD hazine tahvillerinde satislar 6ne gikarken getiriler vade genelinde 4-6 baz puan
yiikseldi. iran kaynakli risklerin giiclenmesiyle Brent petrol %9,6 artarak varil basina 83 dolar seviyesini ast. Petrol
fiyatlarindaki sert yikselis ve Waller'in mesajlari, Fed beklentilerinin daha siki bir patikaya yonelmesine neden olurken
piyasalarda yilin ikinci yarisi i¢in yaklasik 43 baz puanlik faiz artirimi fiyatlanmaya basladi. Dolar endeksi %0,3 yiikselirken
altin %2,9, gimis %3,7 ve Bitcoin ise %2,6 deger kaybetti. BIST 100 haftanin ilk islem gliniine 56 puanlik kayipla baslangi¢
yapti. Gin iginde jeopolitik gerilimin tirmanmasinin petrol fiyatlarini yukari tasimasi ve bunun kiresel risk istahini olumsuz
etkilemesiyle satislarin hiz kazandigi endekste 14.033 puan seviyesi goruldi. Endeks giinli ise %1,60 kayipla 14.092 puanda

tamamladi.

Bugiin yurt icinde veri giindemi sakin seyrediyor. Kiiresel tarafta ABD’de aciklanacak haziran ay1 TUFE verileri ile Fed

Baskani Kevin Warsh’in Kongre’de yapacagi sunumu piyasalarin odaginda yer alacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA "adaptasyon ve dayaniklihk" temali 30 milyon dolarlk siirdiiriilebilir tahvil ihraci gergeklestirdi. Tahvil
gelirleri su altyapisi ve yonetimi, iklim ve afet dayanikliligl, afet sonrasi yeniden insa ve dayanikh kentsel dontisum, kritik
altyapida dijitallesme ve modernizasyon gibi alanlara yénlendirilecek. Tahvilin bu sayede iklim degisikligine adaptasyonu ve

dayanikliligl, kaynak verimliligi ve ¢evresel siirdiirilebilirligi desteklemesi hedefleniyor.

Tosyali Holding, 1,2 gigavat kapasiteli glines enerji santrali yatirrminin ilk fazi icin BBVA ile 187 milyon euro tutarinda
ihracat finansmani alici kredisi imzaladi. Yapilan agiklamaya gore kredi anlagsmasi sirketin Osmaniye ve Nigde’de

gerceklestirecegi projeler icin imzalandi.

200’den fazla iktisatgi “Simdi Harekete Gegmeliyiz: Yapay Zekanin Ekonomiyi Déniistiirmesi Uzerine Bildiri”yi imzaladi.

Yapay zekanin (YZ) gelecek 10 yilda ¢cok daha giiclii bir hale gelebilecegi ve bu durumun Sanayi Devrimi'nden daha bulytk
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Sirket ve Sektor Haberleri

ancak daha kisa siirede gergeklesecek benzeri goriilmemis bir ekonomik donlisime neden olabilecegi ifade ediliyor. Bu
dontsimiin blyuk o6lgekli is kayiplar gibi riskler ve yasam standartlarinda yiiksek artislar gibi firsatlar getirebilecegi
belirtiliyor. Bildiri iktisatgilar, politika yapicilar ve teknoloji liderlerini déntstiiriici YZnin iktisadini anlamak ve YZ'nin
insanlari tamamlayan ve topluma fayda saglayan bir yonde hareket etmesini saglayacak tesvikler, 6nlemler ve kurumlari
olusturmak icin simdi harekete gecmeye cagiriyor. Bildiriyi imzalayanlar arasinda isve¢c Merkez Bankasi iktisat Odilirni

kazanan iktisatcilar ve Google, OpenAl ve Anthropic gibi teknoloji sirketlerinden bazi yéneticiler de bulunuyor.

Marmaraereglisi sivilastirilmis dogal gaz (LNG) terminalinde depolama kapasitesini artiracak ek tanker insaati basladi.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar 160 bin kapasiteye sahip tanker insaati ile dogal gaz altyapisinin
gliclenecegini ve tesisin toplam LNG depolama kapasitesinin 415 bin metrekiipe ¢ikacagini acikladi. Ayrica, Diinya Bankasi
Turkiye Ulke Direktorliigli gdrevine atanan Jean-Christophe Carret ile gériisen Bakan Bayraktar, gdriismede yenilenebilir

enerji, elektrik altyapisinin gligclendirilmesi ve nikleer enerji yatirimlarina yonelik adimlarin degerlendirildigini belirtti.

2026 yilinda kiiresel petrol talebinin giinliik 0,8 milyon varil artmasi bekleniyor. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)
aylik raporunda yayimladigi bu tahmin ile 2026 yili kiiresel petrol talebi biyime tahmininde hafif asagi yonli revizyon

yapti. OPEC, 2027 yilinda ise kiiresel petrol talebinin giinliik 1,9 milyon varil artacagini 6ngoriyor.

Cok tarafl kalkinma bankalarinin diigiik ve orta gelir grubu iilkele-
re 2025 yilinda sagladigi iklim finansmani bir dnceki yila kiyasla
%21 artis ile 103 milyar dolar seviyesine ulasti. Uyum finansmani
yillik %31 artis ile 35 milyar dolara, risk azaltim finansmani ise %16
artis ile 68 milyar dolara yukseldi. Yiiksek gelir grubu tlkelere sagla-
nan finansman ise 2025 yilinda 60 milyar dolar seviyesinde gercek-

lesti. Yiksek gelir grubu tlkelerine saglanan 53 milyar dolar azaltim ®

finansmani ve 7 milyar dolar adaptasyon finansmani simdiden 2030
hedeflerine ulasmis vaziyette. Buna ek olarak c¢ok tarafli kalkinma
bankalari, COP29'da agiklanan 2030 yilina kadar dusik ve orta gelirli tilkelere yillik en az 120 milyar dolar, yiiksek gelirli

ekonomilere ise yillik 50 milyar dolar iklim finansmani saglama taahhtleri ile de uyumlu bir sekilde hareket ediyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



