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Kiiresel tarafta diin agiklanan makroekonomik veriler ve yapilan degerlendirmeler,
piyasalar agisindan agirlikh olarak destekleyici bir tablo ortaya koydu. ABD’de Haziran
ay! Uretici fiyatlarinin enflasyonist baskilarin hafifledigine isaret etmesi, New York Fed
Baskani Williams'in para politikasina iliskin daha ihmli mesajlari ve Empire imalat
endeksi ile ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) yayimladigi Bej Kitap’tan gelen ekonomik
faaliyetin saglamligini koruduguna yénelik sinyaller yatirimci algisini olumlu etkiledi. iran
cephesindeki gelismeler ise piyasa goriniminde belirgin bir yon degisikligine yol
acmadi. Taraflar arasindaki askeri gerilim ve sert aciklamalar slirse de mevcut tirmanis

sirecinin son asamalarina yaklasildigi yoniindeki degerlendirmeler de dikkat ¢ekiyor.

ABD’de ikinci ¢eyrek bilango dénemi genel olarak olumlu bir seyir izlerken bankacilik
sektoriiniin performansi 6zellikle 6ne cikiyor. Gicli komisyon gelirleri, disiplinli gider
yonetimi ve kredi kalitesindeki olumlu goriiniim, bankalarin hisse basina kar
sonuglarinin tahminleri belirgin bigcimde asmasini saglyor. Teknoloji hisselerinde
yatirnmci tercihlerinin yari iletken ve donanim sirketleri ile yazilim firmalari ve hiper
Olcekli teknoloji firmalari (hyperscaler) arasinda hizli bicimde degistigi dalgali yapi
devam ediyor. Diin bu rotasyonda yazilim sirketleri ve hiper 6lgekli teknoloji firmalari

daha gliclii tarafta yer aldi.

Bu goriinim altinda S&P 500 endeksi giinii 29 puanla %0,38 artarak 7.572
seviyesinden tamamladi. Dow Jones 150 puanla %0,29, Russell 2000 ise 12 puanla
%0,39 yikseldi. Buna karsin esit agirhkli S&P 500 %0,19 deger kaybederken Nasdaq 100
84 puanla %0,28 diistii. UFE verisinin enflasyondaki yavaslamayi teyit etmesi ve Fed

Uyesi Williams'in daha gilivercin tondaki agiklamalari ABD tahvillerine alim getirirken
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*Yurt ici piyasa verileri 14.07.2026
kapanislarini yansitmaktadir.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% MSCl Tiirkiye 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar 1,1% MSCl Asya Pasifik 28%
Euro/Dolar 0,4% MSCl GOl 2,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,1%
) MSCl Diinya
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
. MSCl Kuzey Amerika
Dolar/Japon Yeni 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,3% M3 Avrupa 00%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCl Latin Amerika 3%
Dolar Endeksi -0,4% MSCI GOU Avrupa 04%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Haziran -298,2
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Haziran 9%0,2 90,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

getiriler vade egrisi boyunca 2 ila 6 baz puan geriledi. Piyasa yilin ikinci yarisi igin yaklasik 27 baz puanlik faiz artisi
fiyatlarken bu beklenti enflasyon verileri 6ncesindeki 40-45 baz puanlik seviyenin belirgin altinda bulunuyor. Dolar endeksi
yaklasik %0,4 disls kaydetti. Brent petrol %0,3 ylikselerek 85 dolar civarina gikarken altin %0,2 yikseldi. Gimis %1,7
gerilerken Bitcoin yaklasik %0,6 artarak 65 bin dolar seviyesine ulasti. BIST 100 endeksi Sali glinii 104 puanlik kayipla gline
bagladi. Gln igerisinde 13.942 puana kadar gerileyen endeks kapanista %0,09 kayipla 14.080 puan seviyesinde gergeklesti.

Yurt iginde ekonomik veri giindeminin odaginda Haziran ayi merkezi yonetim biitce dengesi yer alacak. Kiresel
piyasalarda ingiltere’nin Mayis ayi biiyime ve sanayi lretimi verileri takip edilirken, ABD Haziran ayi perakende satis

rakamlari da giiniin 6ne ¢ikan diger verileri arasinda bulunuyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Niikleer yatirimlara vergi destegi getirildi. Basinda ¢ikan habere gére TBMM Plan Biitce Komisyonu’nda kabul edilen torba
teklif ile nikleer enerji santrali yatirimlarini desteklemek amaciyla kurumlar vergisi, katma deger vergisi (KDV) ve damga
vergisi destekleri verildi. 31 Aralik 2045 tarihine kadar saglanan bu destekler ile Tirkiye'ye gelmesi olasi finansmanin

kolaylastirilmasi amaglaniyor.

Kritik minerallere olan talep 2025 yilinda giliglii sekilde artmaya devam etti. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) “Kiiresel
Kritik Mineraller Goriinimi 2026” raporuna gore elektrikli araclar, enerji depolama igin piller, sebekeler, riizgar tirbinleri
ve glines enerji panelleri gibi enerji teknolojilerinin artan kullanimi artis trendini destekledi. Talep artisi ile birlikte rafine
yogunlasmasi da 6ne ¢ikarken, IEA 2025 yilinin yiksek oranda yogunlasmis tedarik zincirlerinin ekonomik risklerinin blytk
Olcekte somutlastigl yil oldugunu vurguluyor. Bu dogrultuda, nikel i¢cin Endonezya ve diger 6nemli enerji minerallerinin
¢ogu icin Cin olmak lzere, bu iki tGlkenin 2023-2025 arasinda toplam arz artisinin dortte lglinden fazlasini olusturdugu
belirtiliyor. Kritik minerallere yapilan yatirimlarin ise 2025 yilinda %9 disls gosterdigi vurgulanirken, kamu finansmaninin
yatirimlar hizlandirmak i¢in giderek daha fazla kullanildiginin alti giziliyor. Bu dogrultuda, gelismis ekonomilerdeki kamu

finansman taahhtlerinin 2025 yilinda 65 milyar dolar ile 2023’lUn dort kat UGzerine ¢iktigini vurgulaniyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan blog yazisina gore ABD-iran gerilimi sonucu petrol fiyat artislarinin
daha da yiikselmesini 6nleyen li¢ ana unsur bulunuyor. Bu unsurlar Asya kaynakli talep daralmasi, Korfez disi tlkelerdeki
Uretim ve ylksek stok seviyeleri olarak siralaniyor. Ancak, ateskes ve Hirmuz Bogazina yonelik belirsizliklerin etkisiyle,
petrol akisinin normale dénmesinin 2-3 ay sirebilecegi vurgulaniyor. Ayrica, bazi tesislerde uzun siire duran Uretimin ve
kuyular yeniden calistirmak igin yetersiz finansmanin etkisiyle kalici Giretim kayiplari yasanma riski de bulunuyor. Bu
dogrultuda IMF, stoklar yenilenmedigi ve gerilim slirdtigl takdirde, enerji piyasasinin yeni soklari karsilama giicliniin daha

zayif olacagini vurguluyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



