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S&P 500 endeksi giinii diisiisle tamamlarken satiglarin agirlikli olarak teknoloji

hisselerinde yogunlastigi goriildii. Bununla birlikte piyasanin geneline yayilan fiyat

Giinliik Degisimler

hareketleri manset endeksin isaret ettiS§inden daha olumlu bir tablo ortaya koydu.

Sigorta, saglk, perakende ve enerji sektorlerinde kaydedilen yiikselisler sayesinde esit

Dolar/TL BIST 100
agirlikli S&P 500 endeksi giiglii bir performans sergiledi. Sektérel goriinim, % # 0% usLa L%
yatirmcilarin teknoloji sirketleri ile veri merkezi yatirimlarindan faydalanan sanayi TR2Y TR 10
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hisselerindeki pozisyonlarini azaltarak degerleme acisindan daha cazip ve ekonomik
dongiiye duyarl sektérlere yoneldigini gosterdi. iran kaynakli jeopolitik gelismeler risk DXy MSCl Diinya
1008 & 0,3% 4854 W -0,5%
istahi agisindan yakindan izlenmekle birlikte kiresel hisse senedi piyasalari tzerindeki
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temel belirleyici unsur olarak goériilmuyor. Piyasalardaki islemlerin ve yatirimlarin biiyiik for:3
3977 ¥ -2,1% 455 & 1bp
bolimi yapay zeka (YZ) yatirimlarinin seyri ve bu temaya iliskin beklentiler tarafindan
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
sekillenmeye devam ediyor. Jeopolitik risklerin olumsuz katkisi bulunsa da piyasa 92 ¥ 0g% g A 08%
hareketinin ana kaynagini teknoloji hisselerindeki satiglar olusturuyor.
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
64.081 ¥ -1,3% 787 W -2,4%

YZ sektoriine yonelik beklentilerde son haftalarda belirgin bir zayiflama izleniyor.
Hiper olcekli teknoloji sirketlerinin yiiksek yatirimlarina ragmen vyeterli serbest nakit
akigi yaratamamasi yatirimcilarin temel kaygilari arasinda yer aliyor. Gelir artisina
paralel olarak maliyetlerin de yikselmeye devam etmesi ve sermaye harcamalarinin
serbest nakit akislarindan elde edilen nakdi asmasi sirketlerin yatirimlarini giderek daha
fazla borglanma ve sermaye artirimlari yoluyla finanse etmesini gerektiriyor. Bu durum,
piyasaya gelecek yuksek tutardaki tahvil ve hisse senedi arzinin varlk fiyatlar Gzerinde
baski olusturabilecegine yonelik endiseleri artirtyor. Maliyetlerin yilksek seviyesini

korumasi, sektordeki yogun rekabet, acik kaynakh modellerin hizla yayilmasi ve

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi . 0,1% MSCl Tiirkiye ‘_
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,5% MSCl Awupa 0,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,5% .
MSCI GOU Avrupa -0,2%
Dolar Endeksi 0,3%
MSCI Dii .
Dolar/Mekska Pesosu 0,2% i -
Dolar/Japon Yeni oo MSCl Kuzey Amerika -0,5%
Euro/Dolar -0,2% MSCI Latin Amerika -1,2%
JP Morgan GOU Endeksi 03% MSCl Asya Pasifik -13%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% NSl GOl 4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Haziran %0,2 9%0,1
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz 51,0 49,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

dizenleyici cercevenin giderek daha siki hale gelmesi karlilik beklentilerini sinirliyor. Ayrica veri merkezi yatirimlarinda
kapasite fazlasi olusabilecegine iliskin degerlendirmeler daha fazla giindeme geliyor. Meta'nin sahip oldugu hesaplama
kapasitesinin bir bolimini Gglinch taraflara sunmayi degerlendirmesi ve Appl€'in YZ modellerini dogrudan iPhone
cihazlarinda calisabilecek sekilde kigliltmeye odaklanmasi biliylik oOlgekli veri merkezi yatirnmlarina yonelik talebin
gelecekteki seyrine iligkin belirsizlikleri artiriyor. ABD ikinci bilango donemindeki fiyatlamalar da teknoloji sektoriine yonelik
temkinli yaklasimi destekliyor. ASML, Samsung ve TSMC tarafindan agiklanan gorece olumlu sonuglar hisse fiyatlarinda
anlamh ve kalici yikselislere dontiismezken beklentileri karsilamayan bilangolar IBM 6rneginde oldugu gibi sert satislarla

cezalandirihyor.

Diin yurt i¢i veri akisinda haziran ayi merkezi yonetim biitge verileri takip edildi. Merkezi yonetim bitcesi vergi
gelirlerindeki giicli artisin destegiyle haziran ayinda 114,2 milyar TL fazla verirken faiz disi fazla 315,8 milyar TL olarak
gerceklesti. Yilin ilk yarisinda butge agig1 942,8 milyar TL'ye gerilerken faiz digi fazlanin 521,4 milyar TL’ye ulagsmasi mali

gorianimde kismi iyilesmeye isaret etti.

Hizmet iliretim endeksi mayista aylik bazda %0,4 azaldi. Endeksin alt gruplarinda ise ayrisma gorildi. Konaklama ve
yiyecek, mesleki, bilimsel ve teknik, gayrimenkul ile idari ve destek hizmet alt gruplarinda yikselis, bilgi ve iletisim

hizmetlerinde ise sert diisiis gortldi. Ulastirma ve depolama hizmetleri ise bir 6nceki aya gore yatay seyretti.

Bu gérinim altinda S&P 500 endeksi 39 puanla %0,51 diiserek diin giinii 7.534 seviyesinde tamamladi. Endeks giin
icinde 7.504 seviyesine kadar gerilemisti. Dow Jones %0,20 diisiisle 106 puan deger kaybederken teknoloji agirlkli
Nasdaq 100 %1,62 diserek 477 puan geriledi. Kiiglik 6lgekli sirketleri temsil eden Russell 2000’deki kayip ise 1,7 puanla
%0,06 ile sinirh kaldi. Buna karsilik esit agirhklh S&P 500 endeksinin %1,0 yikselmesi satislarin piyasanin tamamina
yayllmadigini ve sektorler arasinda belirgin bir rotasyon yasandigini ortaya koydu. ABD hazine tahvillerinde sinirh satislar
izlenirken getiri egrisinin farkli vadelerinde faizler 1-2 baz puan arth. Vadeli piyasa fiyatlamalari ABD Merkez Bankasi’'nin
(Fed) yilin ikinci yarisinda bir kez faiz artirrmina gidebilecegi beklentisini yansitirken 29 Temmuz tarihli toplantida politika
faizinin sabit birakilmasi bekleniyor. Emtia tarafinda Brent petrol %0,8 diiserek varil basina yaklasik 84 dolara geriledi. Altin
%2,1, glimUs ise %3,7 deger kaybetti. Bitcoin fiyatinda da %1,3 oraninda disis goraldi. BIST 100, dinkd islem ginine 51
puanlik kayipla basladi. Giin igerisinde kiiresel piyasalardan olumlu yonde ayrisan endeks 14.255 puana kadar yukselirken

glinl %1,22 artisla 14.251 puandan tamamladi.

YZ hisselerinde yogunlasan satigslarin bu sabah kiiresel piyasalara da yayildigi goriiliiyor. Asya’da Japonya Nikkei endeksi
%4,5 geriledi. ABD tarafinda Nasdaqg 100 vadeli endeksi %1,5’in tzerinde diserken Avrupa vadeli endekslerinde de %1,0’a
yaklasan satislar izleniyor. Yurt ici veri gindeminde bugiin konut fiyat endeksi ve konut satislari izlenecek. Ayrica Fitch'in
piyasalar kapandiktan sonra Turkiye'nin kredi notu ve goriinimiine iliskin degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.
Kiresel tarafta Euro Bolgesi haziran ayi nihai enflasyon verilerinin ardindan ABD haziran ayi sanayi Uretimi, kapasite

kullanim orani ve temmuz ayi Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi verileri agiklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 4 sirketin halka arzini onayladi. Buna goére, Albayrak Hazir Beton Sanayi ve Ticaret A.S.,

Masfen Enerji A.S., Metgln Enerji Yatirrmlari A.S. ve Kardemir Celik Sanayi A.S.'nin halka arz basvurulari onaylandi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tanim diriinleri {iretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) haziran ayinda yillik %9,55 artarken aylik %9,02 azaldi. Mayis ayinda
Tarim-UFE aylik %0,61 artis kaydetmisti. Haziran ayinda alt gruplar bazinda en fazla aylik azalis tropikal ve subtropikal
meyvelerde (-%27,64) gorildi. Onu sebze ve kavun-karpuz, kék ve yumrular (-%27,56) ile yumusak c¢ekirdekli meyveler ve

sert gekirdekli meyveler (-%17,10) takip etti.

Ingaat iretimi Mayis 2026'da bir &nceki aya kiyasla insaat Uretim Endeksi Alt Kalemlerde Aylik Degisim

(mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig)

%0,4, bir onceki yilin ayni ayina kiyasla %3,0 azaldi.

e Bina insaat] e==Bina Digi Yapilann ingaati === (zel insaat Faaliyetleri
Nisan ayinda insaat Uretimi aylik %0,3 artis gostermisti. o
%6
%4

Mayis ayinda bina insaati aylik %0,1 azalirken bina digi

yapilarin insaati %0,2 azaldi. Ozel insaat faaliyetleri ise % &2
%0

1,4 azalis kaydetti. %2
-%4
-%6
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ingiltere, iilkedeki "gelik iiretiminin gelecegini giivence
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celik ureticisi British Steel'i kamulastirdi. Jingye'nin,
Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
British Steel'in 2 bin 700 kisinin istihdam edildigi
Scunthorpe bélgesindeki tesisinde 2 yiiksek firini kapatmaya hazirlanmasinin ardindan ingiliz hiikiimeti, British Steel'i
gecen yil nisanda operasyonel kontrol altina almisti. Cin Ticaret Bakanhg, ingiltere’nin British Steel'i kamulastirma kararini

kinadi. Jingye'nin tazminat alip almayacagini belirlemek icin bagimsiz bir degerlendirme yapilacak.

29 iilke Cin &nciiliigiinde Diinya Yapay Zeka is Birligi Orgiitii (WAICO) kurmak i¢in anlasma imzaladi. Cin Disisleri
Bakanligi'nin persembe gini yaptigi aciklamaya goére, kurucu tyeler arasinda Rusya, Kazakistan, Endonezya, Pakistan ve
Laos gibi tlkeler yer aliyor. Merkezi Sanghay da bulunacak 6rgutiin, YZ alaninda uluslararasi is birligini gelistirmeyi ve
teknolojinin glvenli, faydali ve adil bir sekilde gelismesini saglamayi amacladigi belirtildi. WAICO ilk kez Cin tarafindan
Temmuz 2024’te 6nerilmisti. WAICO’nun kurulusuna iliskin agiklama, Sanghay’da diizenlenecek ve bugiin baslayarak doért

giin strecek olan Diinya Yapay Zeka Konferansi 6ncesinde yapildi.

Basinda ¢ikan habere gore Avrupa Birligi (AB) elektrifikasyon oranini iki katina g¢ikarmayi hedefleyen taslak plani
hazirladi. Taslak plana gore AB 2040 yilina kadar enerji tiketiminin %46’sinin elektrikten karsilanmasini hedefleniyor.
Buglin aciklanmasi beklenen taslak planin AB genelinde elektrikli aracglara, i1si pompalarina, sanayinin elektrifikasyonu ve
sebeke iyilestirmelerine yoénelik yatirnm ihtiyacini beraberinde getirecegi belirtiliyor. Taslak plan COP31 Baskanligi
tarafindan yapilan elektrifikasyonu hizlandirma ¢agrisi ile uyumlu gortniirken, Avrupa Komisyonu COP31 kapsaminda

baslatilan “Electrify Now” platformunun da katilimcilari arasinda bulunuyor.

Tirk niikleer teknoloji sirketi Nuclean ile Kanada merkezli Portland Holdings niikleer enerji ekosistemini desteklemek
amaciyla iyi niyet anlagmasi imzaladi. Yapilan agiklamaya gére anlasma yeni modiler kiiglik reaktoérler (SMR) odaginda,

Turkiye’nin nikleer enerji ekosistemini gliclendirecek uzun vadeli isbirlikleri icin stratejik cergeve olusturuyor.
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Tiirkiye’de beklenen g¢alisma siiresi AB ortalamasinin 7,1 yil altin-
da. Avrupa istatistik Ofisi’nin (Eurostat) 2025 yili verilerine gére
AB’de 15 yas ve Uzeri bireylerin beklenen galisma siiresi ortalama
37,5 yil olurken, Turkiye’de bu siire 30,4 yil dizeyinde kaliyor. Er-
keklerde beklenen calisma siiresinin Tiirkiye’de AB ortalamasiyla
ayni seviyede (39,5 yil) oldugu gorilirken, kadinlarda bu sirenin

20,7 yil ile AB ortalamasinin yaklasik 15 yil altinda oldugu dikkat

cekiyor. Bu goruiniim, Turkiye'nin ¢alisma ¢agindaki insan

kaynagini tam olarak ekonomiye kazandiramadigina isaret Beklenen calisma siresi, 2025

3EE sel5
575 354
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Toplam Erkek Kadin

ediyor ve uzun doénemli biiyime potansiyelini sinirlayan
onemli bir unsur olarak éne ¢ikiyor. Beklenen galisma siire-
si gostergesi, 15 yasindaki bir kisinin mevcut yasam beklen-

tisi ile yasa gore isgliciine katihm oranlari esas alindiginda,

yasami boyunca isglicinde gegirmesinin beklendigi ortala-

may! ifade ediyor.
M Tirkive mAB

Kaynak: Eurostat, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



