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Teknoloji hisseleri cuma sabahina sert satislarla baslarken birkag saat iginde sektor igi

ayrisma belirginlesti ve 6zellikle bazi yarn iletken ile elektronik bilesen hisselerinde

Giinliik Degisimler

alimlarin devreye girdigi gorildii. Cin kaynakli modellerin Anthropic ve OpenAl gibi

sirketler Gzerindeki rekabet baskisini artirabilecegi, buna karsilik hesaplama altyapisina
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Petrol fiyatlari birden fazla faktériin etkisiyle yeniden yiikseliyor. Hirmiiz Bogazi’'ndan
gecen petrol akisindaki gerileme, iran petroliine yénelik yaptirrm muafiyetlerinin
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Temmuz
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (milyar TL) Haziran 14.989,1
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arz risklerini artiriyor. Suudi Arabistan ile Husiler arasinda iligkilerin yeniden gerilmesi de Kizildeniz tarafindaki riskleri
pekistiriyor. Buna ek olarak Cin’in petrol stoklarini hizli bicimde azaltma siirecinin sona ermesi talep gorlinimi agisindan
o6nem tasiyor. Cin’in yeniden stratejik ve ticari petrol stoklarini artirmaya baslamasi halinde petrol fiyatlarindaki yikselisin

mevcut seviyelerin belirgin bicimde Uzerine gikabilecegi degerlendiriliyor.

Cuma giinii makroekonomik veri akigi karigik bir gériiniim sergiledi. ABD tarafinda Michigan Universitesi tiiketici giiveni
verisi olumlu sinyal verirken konut baslangiglarindaki glicli seyir de biylime goriiniimiini destekledi. Buna karsilk ithalat
ve ihracat fiyat endeksleri enflasyonist baskilarin yiiksek kalmaya devam ettigine isaret ederken sanayi ve imalat Uretimi
beklentilerin altinda gergeklesti. Jeopolitik gériiniim hafta boyunca kétilesirken cuma giini tansiyonun daha da yikselmesi
Brent petrol fiyatlarinda sert artisa yol ach. Yurtici haber akisinda uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Turkiye’nin kredi notunu “BB-" seviyesinde teyit ederken, kredi notu gorinimind “duragan” olarak korudu. Fitch, notun
disik kamu borcu, blylk ve gesitlendirilmis ekonomi ile dayanikh bankacilik sektért tarafindan desteklendigini; yiksek

enflasyon ve sinirli dis tamponlarin ise kredi gérinimiini baskiladigini belirtti.

TCMB mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku 2026 yili mayis sonu
itibariyla bir dnceki aya gore yaklasik 2,2 milyar dolar artarak 172,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Orijinal vadesine

bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise mayis ayi itibariyla 242,0 milyar dolar olarak kaydedildi.

Temmuz ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artis goriildii. 10 Temmuz haftasinda TCMB’nin altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 1,6 milyar dolar gerilese de déviz rezervleri yaklasik 5,2 milyar dolar yikseldi. Boylece brit rezervier

163,3 milyar dolara gikti. Ayrica, net rezervler de 10 Temmuz haftasinda 55,0 milyar dolardan 56,3 milyar dolara yukseldi.
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Bu goriiniim altinda S&P 500 endeksi 76 puanla %1,01 diiserek Cuma giiniinii 7.458 seviyesinde tamamladi. Dow Jones
%0,77 dususle 407 puan deger kaybederken teknoloji agirlikh Nasdaq 100 %1,49 diiserek 433 puan geriledi. Kiigtik 6lgekli
sirketleri temsil eden Russell 2000°deki kayip ise 12,4 puanla %0,42 oldu. Vadeli piyasa fiyatlamalari ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) yil sonuna kadar 32 baz puanlk faiz artisi yapacagini fiyatliyor. Emtia tarafinda Brent petrol %4,6
yiikselerek varil basina yaklasik 90 dolar seviyesine ¢ikti. Altin %1,0 deger kazanirken Bitcoin ise yatay seyretti. BiST 100
haftanin son islem giinline kiiresel piyasalarda etkili olan satislarin yansimasiyla 106 puan gerileyerek basladi. Gin

icerisinde 13.963 puana kadar cekilen endeks seansi %1,90 kayipla 13.981 puandan tamamladi.

Yeni haftaya ABD ile iran arasindaki tansiyonun yiikselmeyi siirdiirdiigii ve Gin Merkez Bankasrnin gésterge kredi faiz
oranlarinda degisiklige gitmedigi bir ortamda baslaniyor. Enerji maliyetlerindeki ylikselis ve teknoloji hisselerinde
yogunlasan satislarin etkisiyle yeni giinde Kore merkezli KOSPI endeksinde %4,0’lin Uzerinde kayiplar goriliirken ABD ve
Avrupa vadeli endeksleri yataya yakin seyrediyor. Yurt ici veri glindeminde temmuz ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglari

izlenecek. Kiresel tarafta ise Almanya’da agiklanacak haziran ayi Uretici fiyatlari endeksi verileri 6ne ¢ikiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA, tahsili gecikmis alacak portfoyiiniin bir kismini satti. Banka, toplam yaklasik 2 milyar 77 milyon TLlik
alacagini 311 milyon TL karsihginda devretti.

Konut fiyatlari Haziran 2026'da bir 6nceki aya kiyasla
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onceki aya kiyasla %2,3, bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla ise %29,2 artis gosterdi. Kiralardaki yillik reel degisim ise -%2,2

oraninda gercgeklesti.

Konut Satislari (toplam, calisma glinti basina)

Konut satislari Haziran 2026'da bir 6nceki yilin ayni ayina 1000
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yeri satiglari ise yillik %19,2 oraninda bir artis kaydetti. ipotekli
satislar Haziran 2025'e kiyasla %86,7 artt.
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TUIK, Mayis 2026 “Ucretli Cahisan istatistikleri”ni
yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet
kollari toplaminda Ucretli galisan sayisi mayis ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gore %0,5 artarak 15 milyon 970
bin 105 kisi oldu. Ucretli ¢alisan sayisi mayis ayinda
yillik olarak %4,4 ile en fazla ulasirma ve depolamada
artti. Bu artisi %4,1 ile gayrimenkul faaliyetleri, %3,6 ile
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi, %2,8 artisla finans ve sigorta faaliyetleri ve %
2,7 artisla konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri

takip etti. Sanayideki Ucretli calisan sayisi ise mayis

Ucretli Calisan Sayisinda Degisim (Bin Kisi),
Ocak 2023 - Mayis 2026, imalat Alt Faaliyet Kollari
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ayinda yillik %3,2 azaldi; bu azalista imalat istihdamindaki %3,4’lik dusus belirleyici oldu. Sanayi istihdamindaki yillik

blylmenin sanayi, insaat ve ticaret-hizmetler toplam istihdamindaki yillik biiyiimenin altinda kalmaya basladigi 2023

basindan bu yana, imalat faaliyet kolunda toplam istihdam kaybi 238 bin 897 kisi oldu. Ayni donemde imalat alt faaliyet

kollarinda en fazla istihdam kaybi sirasiyla 192 bin 12 kisi ile giyim esyalarinin Gretimi ve 78 bin 576 kisi ile tekstil

Urlnlerinin imalatinda gerceklesti.

Avrupa Komisyonu Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) icin bir revizyon
teklifi yayimladi. Bu revizyon ile atmosfere salinabilecek sera gazi
miktarini azaltmayi hedefleyen Dogrusal Azaltim Fakt6ri (Linear
Reduction Factor-LRF) mekanizmasinin 2031-2035 dénemi igin
%3,7, 2036-2040 donemi icin ise %1,7 olarak giincellenmesi 6ne
surildi. Mevcut LRF orani 2028-2030 doneminde %4,4 emisyon
azaltimi 6ngoriyordu. Revizyon metninde ETS'ye uyum icgin yiiksek
kaliteli uluslararasi kredilerin %2’ye kadar kabul edilmesine de izin

verilmesi planlaniyor. Komisyon ayni zamanda Endustriyel

Karbonsuzlastirma Bankasi’'nin Avrupa genelinde endistriyel karbonsuzlasmaya yoénelik 100 milyar euroluk bir fon

saglayacagini da duyurdu. Buna ek olarak Komisyon'un agiklamasina gore lye ulkelerin ETS gelirlerinin %50'sini ETS

sektorlerinin karbonsuzlasmasina yonelik yatirimlara ayirmasi gerekecek.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



