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ABD ile iran arasindaki ¢catismalarin giderek siddetlenmesi piyasalardaki tedirginligi

artirirken Suudi Arabistan ve Husiler kaynakh risklerin de yiikselmesi enerji fiyatlari

Giinliik Degisimler

tizerindeki baskiyr giiclendirdi. Pakistan ve Katar’in arabuluculugunda Washington ile

Tahran arasinda 10 ginlik gecici bir ateskes saglanmasina yonelik bazi 6nerilerin

Dolar/TL BIST 100
giindeme geldigi ifade edilse de mevcut gelismeler c¢atismalarin yakin zamanda  #®# 0% 1o & 0%
duracagina dair yeterli givence sunmuyor. Boylelikle petrol fiyatlari diin gece TR 2Y TR 10V
i R . . . . 71,71 A 2bp 3459 & 16bp
saatlerinde gordiikleri en yiiksek seviyelerden gerilese de Brent petrol yaklasik 90 dolar
civarindaki seyrini siirdiiriiyor. ABD ve ingiltere hazine tahvili getirilerinde ise yiikselisler DXy MSCl Diinya
. 1009 & 0,2% 4793 ¥ -0,3%
izlendi. Bu hareketin arkasinda petrol fiyatlarindaki artisin yani sira Ingiltere’de yeni
. . ey e s . . . . . . Al 3 ABD 10Y
hikimetin maliye politikalarina iliskin endiseler yer aldi. Ingiltere’nin kamu maliyesine (o 1
4008 ¥ 0% 459 & 4bp
yonelik kaygilar tlke tahvil getirilerinde de belirgin bir sigramaya neden oldu.
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
ABD Baskani Donald Trump Kanada’dan ithal edilen belirli Griinlere %50 oraninda %2 ¢ % B &2
ilave giimriik vergisi uygulanacagini duyurdu. Trump yonetimi s6z konusu karari, Bitcoin () Karbon (ton, €)
, . . L o . 65326 &  19% 82,7 & 53%
Kanada’nin ABD ticaretine yonelik ayrimci ve esitsiz uygulamalarinin  yarattigi
dezavantaji telafi etmeye yoénelik bir adim olarak tanimladi. Beyaz Saray, otomotiv,
alkollli igecekler ve peynir gibi sektorlerdeki Kanada uygulamalarini bu kapsamda 6ne
cikardi. Tarifelerin 30 giin iginde yirirlige girmesi dngoériliyor.
Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) haziran ayi merkezi yonetim bor¢ stoku
istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢ borg¢ stoku bir dnceki ay seviyesine gore yaklasik
23 milyar TL artisla 9 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde dis borg stoku ise
yaklasik 23 milyar TL gerilerken, toplam stok 15 trilyon TL oldu. Stok icerisinde ddviz
cinsi olanlarin payi ise %51,6 seviyesinde gergeklesti.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar Endeksi 02% MSCl Latin Amerika 03%
JP Morgan GOU Endeksi 02% .
MSCI GOU Avrupa 0,0%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
Dolar/Giiney Afrka Randl 0,0% MSClAsa Pasifk -0
ingliz Sterlni/Dolar 0% MsaGo  -02%
Euro/Dolar -0,2% MSCI Kuzey Amerika -0,3%
Dolar/Brezilya Reali -0,4% MSCl Avrupa 03%

Dolar/Meksika Pesosu -0,6% MSCI Diinya -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Almanya ZEW Yatinma Giiven Endeksi Temmuz 17,5 10,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

TCMB temmuz ayi piyasa katilimcilari anketi Piyasa Katilimcilari Anketi Yil Sonu Enflasyon Beklentisi (%)
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. . . . . Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
doéneminde 51,55 TL seviyesinde gergeklesti.

Bu goériiniim altinda diin S&P 500 giine belirgin bir yiikselisle baglamasina ragmen giiniin ilerleyen saatlerinde
kazanimlarini geri vererek eksi bolgeye indi. Piyasanin geneline iliskin daha saglkli bir gériinim sunan esit agirlikh S&P
500 endeksi ise sabah saatlerinden itibaren negatif seyre gecti ve kapanisa kadar bu gériinimiini korudu. Bu tablo manset
endeksteki gorece sinirli kayba karsin hisse senetleri genelindeki performansin daha zayif olduguna isaret etti. Boylelikle
hisse senedi piyasalarinda haftanin ilk islem giliniinde genel olarak negatif bir gériinim hakim oldu. S&P 500 gln iginde
7.512 seviyesini gormesine ragmen kapanista 14 puan disisle %0,19 deger kaybederek 7.443 seviyesine geriledi. Esit
agirhkli S&P 500 %0,50 diiserken Dow Jones endeksi 307 puanla %0,59, Russell 2000 ise 20 puanla %0,67 geriledi. Nasdaq
100°deki artis 12 puanla %0,05 olarak hayli sinirli kaldi. Tahvil piyasasinda satislarin etkili olmasiyla ABD hazine tahvili
getirileri vade egrisinin tamaminda 3-4 baz puan artti. Ayni zamanda ABD Merkez Bankasi’na (Fed) yonelik faiz beklentileri
daha siki bir para politikasi goriiniimiine kaydi. Piyasa fiyatlamalari, yilin ikinci yarisinda toplam 34 baz puanlik faiz artigina
isaret etti. Dolar endeksi %0,2 yiikseldi. Brent petrol %1,3 artarak yaklasik 89 dolar olurken gece islemlerinde 91 dolar
civarina kadar yikselmisti. Altin %0,3 deger kaybederken glimis ise %0,9 yiikseldi. Bitcoin ise %1,9 artisla yaklasik 65 bin
dolar seviyesini agti. BIST 100 haftanin ilk islem glintine 45 puanlik kayipla basladi. Giin iginde 13.911 seviyesine kadar geri
cekilen endeks ilerleyen saatlerde yoniini yukari gevirdi. Seans boyunca alimlarin gii¢ kazanmasiyla birlikte endeks gilini

%0,64 primle 14.071 puanda tamamladi.

Bu sabah Brent petroliin yakin vadeli kontrati 89 dolar civarinda islem gériirken ABD vadeli endekslerinde alicili bir
goriiniim 6ne gikiyor. Asya piyasalarinda ise son haftalarda gérilen teknoloji hisseleri kaynakli satis baskisinin yerini gliclt
alimlara biraktigi gériliiyor. Yurt icinde bugiin makroekonomik veri akisi sakin seyredecek. Kiiresel tarafta ise ingiltere’de
Haziran ayi istihdam verileri, Euro Bolgesi Temmuz ayi ZEW yatirimci gliven endeksi ve ABD haftalik 6zel sektor istihdam

verisi piyasalarin odaginda yer alacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, 367 giin vadeli, 65 milyon dolar ve 141,4 milyon euro tutarinda iki ayn dilimden olusan sendikasyon kredisi

anlagmasi imzaladi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Mayis 2026'da
ayhk %0,44, yillik ise %36,65 artis gosterdi. Aylik artis
orani gectigimiz ay %5,61 seviyesinde kaydedilmisti.
Boylece mayis ayinda ayhk artis orani son g yilin en
disuk seviyesinde gergeklesti. Tarimda kullanilan mal
ve hizmetler aylik %0,35 artarken tarimsal yatirima
katki saglayan mal ve hizmetler ise %1,04 artis goésterdi.
Alt kalemler bazinda en fazla artis makine bakim
masraflari (%3,00), bina bakim masraflan (%2,22) ve
tarimsal ilaglarda (%1,92) goéruldi. Enerji ve yaglayici

fiyatlarinda ise aylik %4,39 gerileme kaydedildi.

ABD Bagkani Donald Trump, ABD'ye aliiminyum

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi Aylik Degisim (%)
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Veteriner Harcamalar
-4.39 I Enerji ve Yaglayicilar
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Kaynalk: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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ithalatinin ulusal giivenlige olusturdugu tehdidi gidermeyi ve ililkenin aliiminyum sektoriine yeni yatirimlan tesvik

etmeyi amaglayan bir bagkanlik bildirisi imzaladi. Bu kapsamda ABD Ticaret Bakanligi’na, tlkede aliminyum izabe tesisleri

kuracak, mevcut tesisleri genisletecek veya modernize edecek sirketlere yonelik bir tesvik programi olusturma yetkisi ve

talimati verildi. Program kapsaminda sirketlerden (iretimi ABD've tasima planlarini sunmalari istenecek. Planlarin

onaylanmasi halinde sirketler, taahhlt edilen miktarda birincil aliminyumu, normalde uygulanan Ticareti Blyitme

Yasasi’nin 232. bolim kapsamindaki glimriik vergisi oraninin yarisina denk gelen indirimli tarife ile ithal edebilecek.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2026 Mayis
ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve
“Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna
gore mayis ayinda faturalanan elektrik tlketimi bir
onceki yilin ayni dénemine gére %7,8 azalarak 20,9
teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiiketimi Nisan ayinda
23,2 TWh olarak gergeklesmisti. Bununla birlikte mayis
ayinda dogal gaz tliketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%0,1 sinirli artig ile 4,1 milyar metrekip (bcm) olurken,
tiketilen dogal gazin %43,4’G konutlar tarafindan
kullanildi. Konutlar %26,3 ile sanayi sektori ve %15,1 ile
dénisim/cevrim sektori takip etti. Dogal gaz ithalati ise
2025 Mayis ayina gore %3 artarak 3,7 bcm olarak
gerceklesti.

2026 Mayis Ay Dogal Gaz Tuketiminin Sektérel
Dagilimi

Diger; 3.6%

Hizmet; 11.5%

Konut; 43.4%

Doéniisiim/Cevrim;

15.1%

Sanayi; 26.3%

Kaynak: EPDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Digere enerji, ulasim, tarim, hayvancilik ve belirtilmemis diger sektor titketicileri dahil edilmistir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, Kayseri’de giines enerjisine yonelik yeni bir aday yenilenebilir enerji kaynak alani

(YEKA) belirledi.



TSKB

Glndem | 21 Temmuz 2026 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



