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Kiiresel hisse piyasalarinda diin genel goriiniim pozitifti. Hisselerdeki gliglii seyirde

teknoloji hisselerine yonelik talep 6nemli rol oynadi. Yatirmcilar bugiin agiklanacak

Giinliik Degisimler

Google, IBM ve Tesla gibi blyuk olgekli sirket sonuglarinin yapay zeka ve veri merkezi

yatinmlarindaki gicli egilimi teyit edecegini ve bu temaya yonelik yatirnmci glivenini

Dolar/TL BIST 100
destekleyecegini dusiniyor. ikinci c¢eyrek bilanco dénemi kapsaminda bu hafta  #® = 00 BIY 07
yayimlanan diger finansal sonuglar da toplu olarak degerlendirildiginde olumlu bir tablo TR 2Y TR 10V
4192 A 21bp 34,82 & 23bp
ortaya koydu.
DXY MSCl Diinya
Jeopolitik risklerdeki artig ise piyasa giindeminin 6nemli unsurlarindan biri olmaya  p, o o 8% A 0%
devam ediyor. ABD ile iran arasindaki karsilikli hamlelerin taraflarin kolaylikla geri adim
Altin (ons, $) ABD 10Y
atamadigl bir gerilim donglisine donlstigl goérulliyor. Mevcut asamada tansiyonun 4077 & 1% 463 & 4bp
nasil duslrilebilecegine iliskin somut bir c¢ikis secenegi bulunmazken Pakistan ve Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
Katar’in on giinliik bir ateskes saglanmasi amaciyla diplomatik girisimlerde bulunduguna L0 A& 20 o1 & 18
yonelik haberler devam ediyor. Suudi Arabistan ile Husiler arasinda artan gerilim de Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
B . L . . . 66384 & 16% 827 ¥ 0%
bolgesel risklere yeni bir boyut ekliyor. Husilerden gelen uyarilarin ardindan bazi Suudi
petrol tankerlerinin rotalarini degistirdigine iliskin haberler enerji arzi ve deniz
tasimacihigi tizerindeki risk priminin ylkseldigine isaret etti.
Kanada mengeli iriinlere ABD tarafindan uygulanacak ilave vergilerle yeniden
glindeme tasinan ticaret politikasi tarafindaki gelismelerin heniiz fiyatlamalar
lizerinde belirgin bir etki yaratmadigi goriiliiyor. Beyaz Saray’in, ABD Yiksek
Mahkemesi kararindan 6nce gegerli olan ortalama ithalat vergisi oranini yeniden tesis
etmeye hazirlandigi belirtiliyor. Bu adim ekonomik faaliyet acisindan destekleyici
olmasa da vyetkililerin uzun siredir benzer mesajlar vermesi nedeniyle piyasalar
tarafindan sirpriz olarak degerlendirilmedi.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi 0,0% MSCl Tiirkiye -
Dolar/Japon Yeni 0,4% MSCl Gol 23%
Dolar Endeksi 0,2%
) MSCl Asya Pasifik 21%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
Euro/Dolar 0% MSCI Latin Amerika 1,0%
Dolar/Mekska Pesosu -0,2% M5 Diinya 0.9%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -03% MSCI Kuzey Amerika 0,9%
Dolar/Brezilya Reali -04% MSCI GOU Avrupa 0,6%
Ingiliz Sterlini/Dolar -04% MSCl Avrupa 06%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Temmuz 74,5
ingiltere  TUFE (aylik) Haziran %0,1 %0,2

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bu goriiniim altinda S&P 500 66 puanla %0,89 artarken Dow Jones 385 puanla %0,74, Nasdaq 100 551 puanla %1,93 ve
Russell 2000 de 45 puanla %1,53 yiikseldi. Bununla birlikte esit agirhkli S&P 500’nin yalnizca %0,19 deger kazanmasi
endekslerdeki yikselisin piyasanin geneline yayilmaktan ziyade biyuk 6lgekli sirketlerde yogunlastigini gésterdi. ABD tahvil
piyasasinda ise satislar one ¢ikti ve getiriler vade yapisi boyunca 1 ila 5 baz puan artt. Orta Dogudaki gerilimin
derinlesmesiyle Brent petrol %2,0 yikselerek varil basina 91,0 dolara ulasti. ABD Merkez Bankasi (Fed) politikasina iliskin
piyasa beklentilerinin daha siki bir para politikasi yoniine kaydigi gérildi. Vadeli piyasalarda yilin ikinci yarisi igin toplamda
yaklasik 38 baz puanlik Fed faiz artirnmi fiyatlaniyor. Diger varlik siniflarinda altin %1,7, gimis %4,0 ve Bitcoin %1,6
yukselirken Bitcoin fiyati 66 bin dolar seviyesinin lizerine gikti. BIST 100 &nceki islem giiniine 33 puan ekside baslangig
yapti. Glin icerisinde ortaya ¢ikan satis baskisiyla endeks 13.916 seviyesine kadar geriledi. Seansin devaminda kayiplarini
kismen telafi etse de kiiresel piyasalara kiyasla daha zayif bir gériinim sergileyen endeks giinii %0,69 kayipla 13.974,14

puanda tamamladi.

Yeni giine bakildiginda Asya borsalari ile Avrupa vadeli endekslerinde olumlu bir seyir 6ne ¢ikarken ABD vadeli
endekslerinde ise sinirh satis baskisi dikkat gekiyor. Yurt icinde imalat sanayi kapasite kullanim orani agiklanacak. Kiiresel

tarafta ise bugiin ingiltere’de agiklanacak haziran ayi enflasyon verileri &n plana cikiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

THY Yonetim Kurulu Bagkani Murat Seker, sirketin kiiresel agini genisletme stratejisi kapsaminda yeni satin alma
firsatlarini degerlendirdigini acikladi. Seker basina verdigi réportajda gecen yil agustosta ispanyol havayolu Air Europa’da
azinhk hissesi satin alma konusunda anlasmaya varildigini hatirlatirken, artik Asya, Uzak Dogu, Avrupa ve Latin Amerika’'da

daha genis bir perspektifle firsatlarin degerlendirildigini ifade etti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



