(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

23 Temmuz 2026

ABD ikinci geyrek bilango déneminin hizlanmasiyla yatirimci giindemi yogun bir haber

akigina sahne olsa da gelismelerin piyasa lizerindeki net etkisi biiyiik 6l¢lide sinirli

Giinliik Degisimler

kaldi. S&P 500 ile esit agirlikh S&P 500 giin boyunca yatay seviyelerden belirgin bigcimde

uzaklasmadi. Piyasa anlatisini sekillendiren iki ana basliktan jeopolitik gelismeler

Dolar/TL BIST 100
olumsuz yonde ilerlemeye devam ederken, Orta Dogu'daki gerilimin daha da  ## = 00 e
tirmanmasi Brent petroliin varil fiyatini 95 dolar seviyesinin Uzerine tasidi ve tahvil TR2Y TR 10
. P . v hse . . 4193 A 1bp 3471 ¥ -Sbhp
faizleri Uzerinde yukari yonla baski olusturdu. ABD Baskani Donald Trump ile Iranli
yetkililerden gelen sert aciklamalara karsin ABD Disisleri Bakani Marco Rubio’nun DXy MSCl Diinya
1011 = 0,0% 4837 & 0,0%
diplomatik ¢6ziim arayiglarinin siirdigini belirtmesi ve Cin'in Hirmiiz Bogazi’'ndan
I . .. . . .. .. Altin (ons, $) ABD 10Y
ecis Ucreti alinmasina agik bigimde karsi ¢ikmasi ise petrol fiyatlarindaki yikselisi
gecls s s 36 P v Y 3 4130 & 13% 465 & 3bp
engelleyemedi.
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Yapay zeka temasinda ise gériinim daha karmasikti. OpenAl'in harcama planlarina %! 3% 625 & 4%
iliskin haber, yapay zeka baglantili sermaye harcamasi ivmesinin korundugunu ortaya Bitcoin () Karbon (ton, €)
. . . , . .. . L . 65890 ¥ -0,7% 81 & 41%
koydu. Buna karsilik yari iletken sirketi AMD’nin yapay zeka sirketi Anthropic ile stratejik
ortakhk yaptigini ve sirkete gelecekte 5 milyar dolara kadar stratejik yatirm yapma
taahhiidinde bulundugunu duyurmasi sektérdeki yatirimlarin énemli bir bdliminin
déngiisel finansman mekanizmalariyla desteklenmesi, soru isaretlerini canli tuttu. ikinci
ceyrek bilango sezonu heniiz baslangic asamasinda olmakla birlikte agiklanan sonuglar
genel olarak giglii seyrediyor. Ancak yatinmcilarin bu déneme yiksek beklentilerle
girmis olmasi sirket sonuglarinin olumlu stirpriz yaratmasini zorlastiriyor.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi . 0,0% MSCl Tiirkiye _
Euro/Dolar 01% MSCl Latin Amerika 20%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% .
) MSCI GOU Awrupa 0,8%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
Dolar/Japon Yeni 0,0% WS Avrupa o)
Dolar/Meks ka Pesosu 0,0% MSCl 600 01%
Dolar Endeksi 0,0%: MSCI Diinya 0,0%
Dolar/Brezilya Reali -04% MSCl Asya Pasifik -~ -0,1%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,5%

MSCI Kuzey Amerika -0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Temmuz %37,0 %37,0
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari (deposit rate) Temmuz 92,25 92,25

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

- Tl A oyt . Mevsimsellikten Arindinilmig Veriler
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given endeksi bir onceki aya gére 0,8 puan 108
azalarak 101,2 seviyesine indi. Ayni dénemde °°
. S , 104
mevsim  etkilerinden  arindirilmis  kapasite
102
kullanim orani da %74,3’ten %73,8 seviyesine
100
eriledi.
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TCMB finansal kesim disindaki firmalarin mayis ¢ 3
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. g o . . _ Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
Buna gore, bu firmalarin bir dnceki aya gore doviz
cinsi varliklarinda yaklasik 3,2 milyar dolar, doviz Firmalarin Déviz Varlik ve Yiikiimliiliikleri (milyon dolar)
.. - e . . 450,000 o Y [ kiimliilitkler /g rliklar
cinsi yukdmluliklerinde de yaklasik 1,3 milyar ‘ o
q ® @R 400,000
dolar artis gergeklesti. Boylece toplam doviz agik
pozisyonu 206,3 milyar dolardan 204,4 milyar SR
dolara geriledi. Kisa vadeli déviz fazla pozisyonu 300,000
ise 7,2 milyar dolardan 9,9 milyar dolara ¢ikt. L
200,000
S&P 500 giini 10 puanla %0,14 diisisle
150,000
tamamlarken esit agirlikli S&P 500 ile Dow Jones
100,000
yataya yakin performans gosterdi. Nasdaq 100 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

157 puanla %0,54 gerilerken Russell 2000'deki /"2 TeME Ts<B EkonomiicArastrmalar

kayip 28 puanla %0,92 oldu. ABD tahvillerinde

satis baskisi gozlenirken getiri egrisi genelinde faizler 2-5 baz puan yikseldi. Piyasalar yilin ikinci yarisi i¢in toplam 42 baz
puanlik ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz artirnmi fiyatlarken 29 Temmuz toplantisinda faiz artirmina gidilme olasiligini
yaklasik %34 olarak degerlendiriyor. Brent petrol %3,4 ile gii¢li yikseldi. Diger varlik siniflarinda ise altin %1,3 ve gimus
%1,4 deger kazanirken Bitcoin %0,7 geriledi. BIST 100 diinkil islem gunine 36 puanlik yikselisle basladi. Giin boyu giicli
gorunimi koruyan endeks seansi %1,18 kazangla yine 14.139 puandan tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadeli
endeksleri buylk olclide yatay seyrederken Kore 6ncuiliiglinde Asya piyasalarinda daha olumlu bir fiyatlama 6ne gikiyor. Bu
gelismede din bilango sonuglarini agiklayan Alphabetin yiiksek yatinm harcamalarina devam edecek olmasinin bu

yatirimlar i¢in girdi saglayan firmalara olumlu yansiyacagi beklentisi 6ne ¢ikt.

Yurt ici ekonomik takvimde piyasalarin odaginda TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari bulunuyor. Dis piyasalarda ise
Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz karari ile karar sonrasinda ECB Baskani Christine Lagarde’in yapacagi agiklamalar

izlenecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, 2026 yili ilk ceyregine ait hanehalk: yurt Seyahate Cikan Hanehalkinin Geceleme Sayisi
ici turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, bt ere A, Te )

yurt icinde ikamet eden kisilerce ilgili donemde

14 milyon 168 bin seyahat gergeklestirildi. Bu
sayl 2025’in ayni doénemine gore %12,0 artt.
Ayni donemde 73 milyon 622 bin olan geceleme
sayisi yillik olarak %13,7 disls gosterdi. Yerli
turistlerin yaptigi harcamalar ilk ¢eyrekte yillik
o g 2

%33,9 biyiimeyle 102,3 milyar TL oldu. & ?'n"" = B ‘.:.‘“ i'n"" ‘.:.‘“ n‘ri" ‘.:."" H H % ‘.:."" b ?‘n"" =
Boylelikle seyahat basina ortalama harcama Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
%19,6 artisla 7.221 TLl'ye yiikseldi.
Enerji piyasalari enerji fiyat belirsizliklerinin
etkisinde kalirken, kiiresel elektrik talebindeki Secili Kaynaklarin Kuresel Elektrik Uretimindeki Payi
biiyime  hizlaniyor.  Uluslararasi  Enerji o, e===Komiir emm==DogalCaz em===Yenilenebilir
. . %37
Ajans’nin  (IEA)  “Elektrik 2026  Yariyil o33 ’
. - " ) ”
Glncellemesi” raporuna gore 2025 yilinda %3 %36 ”
-~

biyiyen elektrik talebinin, 2026 ve 2027 %34 - o %32

. -
yillarinda sirasiyla %3,6 ve %3,8 artacagl %32
s R P . %30
ongoriliyor. IEA, bu artista endustriyel "

%28
blylime, artan ev aletleri sahipligi, elektrikli

%26
ara¢ kullaniminin hizlanmasi ve veri merkezi _

924 ——-\\__
kapasitesinin genislemesi gibi yapisal etkenlerin %21

0 T - — -
rolinG  6ne  ¢ikariyor. IEA  tiketimin  ¢5p

5] (o] — (o] (3] = [Ty] w I~

karsilanmasinda yenilenebilir enerji S S S S S S S S S

kaynaklarinin roliinii vurgularken, 2025 yilinda  Kaynak: |EA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2026 ve 2027 degerleri IEA projeksiyonlarini géstermektedir.
elektrik Gretiminde bu kaynaklarin payinin %33
ile kdmirle ayni seviyeye geldiginin altini ¢giziyor. IEA, 2026 yilinda El Nifio'nun beklenenden daha gii¢li gerceklesmesi
durumunda birgok bodlgede sogutma ihtiyacini artirarak kiresel elektrik talebini yilikseltebilecegini vurguluyor. COP31
Baskanhgi’'nin 2035 vyilina iliskin acikladigi kiresel elektrifikasyon hedefinin de énimizdeki dénemde elektrik talebini

etkileyebilecegini ve bu baglamda yenilenebilir enerji kaynaklarinin daha fazla 6n planda olacagini not etmek gerekiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



