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Kiiresel hisse senedi piyasalari diin giin boyunca iki temel unsurun etkisiyle baski

altinda kaldi. Orta Dogu’daki gerilimin tirmanmasiyla Brent petrollin varil bagina 100

Giinliik Degisimler

dolarin Uzerine g¢ikmasi tahvil faizlerini Uzerinde baski yaratirken ABD Merkez

Bankasi’'na (Fed) iliskin faiz artis beklentilerinin de yikselmesine neden oldu. Buna ek
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Bogazi'nin yani sira Kizildeniz’de de deniz tasimaciliginin tehdit altinda olmasi, Ukrayna
saldirilarinin Rusya’nin rafineri altyapisinda ciddi hasara yol agmasi ve son aylarda hizla
gerileyen kiresel stoklar nedeniyle enerji piyasalari mevcut gelismelere karsi oldukga
kirllgan durumda bulunuyor.
Petrol fiyatlarindaki sert yiikselis, tahvil faizleri ve enflasyon beklentileri lizerinde
yukari yénlii baski olustururken merkez bankalarini daha siki bir politika durusuna
yoneltiyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) dunkiu toplantisinda politika faizlerini
degistirmedi. Banka mevduat faiz oranini %2,25 olarak sabit birakti. Kararin ardindan
degerlendirmelerde bulunan ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyondaki gerileme
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi

Euro Bolgesi imalat PMI Temmuz 51,5 51,4

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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surecinin beklenenden daha uzun siirebilecegini belirtirken, ekonomik buyumeye iliskin risklerin agsagi yonli olmaya devam
ettigini ifade etti. Gelismelerin ardindan kiiresel tahvil piyasalarinda satis baskisi giiglenirken ABD 10 yillik tahvil getirisi giin
icinde %4,7’yi asarak Ocak 2025’ten, Almanya 10 yillik Bund getirisi ise %3,2 seviyesine yaklasarak 2011’den bu yana

gorulen en yuksek seviyelere gikt.

Jeopolitik riskler ve daha sahin faiz goriiniimiine ek olarak ABD "zorla ¢alishrma" gerekgesiyle 60 ticaret ortagina tarife
uygulayacagini duyurdu. Karar kapsaminda belirli Griin muafiyetlerine tabi olmak zere ABD'nin ithalatinin %99,4'ln(
kapsayan 60 ticaret ortagina %10-12,5 oraninda giimriik vergisi getirildi. Tirkiye icin ise glimriik vergisi orani %12,5 olarak

uygulanacak.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %37,0’da sabit birakti. Kurul ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranini %40,0’da, gecelik vadede borg¢lanma faiz oranini da %35,5'te tuttu. Agirlikli ortalama fonlama maliyetinin (AOFM)
faiz koridorunun Ust bandi olan %40 seviyelerinde gergeklesmeye devam ettigi gortliyor. TCMB, yakin donem verilerinin ig
talepteki zayiflamanin belirginlestigine isaret ettigini vurguladi. Ote yandan, i¢ talep gdstergeleri uzun dénem trendlerine
yakin hareket ederken, déngisel bilesenler i¢ talebin dezenflasyonist etkisinin arttigi yoniinde sinyaller vermiyor. Ayrica,
Temmuz ayl piyasa katihmcilari anketi sonuglari da enflasyon beklentilerinde katihgin sirduguni gosterdi. Dolayisiyla
enflasyon goriinimiinde kayda deger bir toparlanma gorilmediginden hareketle, TCMB'nin siki durusunu koruyacagini ve

politika faizinde bir indirim igin yilin son ¢ceyregi 6ncesinde bir alani olmadigini degerlendiriyoruz.

Temmuz ayinin liglincii haftasinda TCMB rezervlerinde disiis goriildi. 17 Temmuz haftasinda TCMB’nin altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 1,1 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 1,7 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 160,5

milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 17 Temmuz haftasinda 56,3 milyar dolardan 51,2 milyar dolara geriledi.
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dolarlk alimla birlikte toplamda 278,0 milyon  «aynak: TcMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
dolarlik Turk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu
sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 6 milyar 199,5 milyon dolar

girise isaret etti.
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Bankacilik Sektdrii Parite Etkisinden Arindinlmis YP Mevduat Degisimi
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S&P 500’deki kayip %0,36 ile daha sinirli kaldi.

Dow Jones 507 puanla %0,97, Nasdaqg 100 543 puanla %1,87, Russell 2000 ise 19,8 puanla %0,67 deger kaybetti. ABD
hazine tahvilleri satis baskisi altinda kalirken getiri egrisinin genelinde faizler 2 ila 5 baz puan ylikseldi. Petrol fiyatlarindaki
yeni sicramanin ardindan Fed beklentileri daha sahin bir yone kayarken piyasa yilin ikinci yarisi icin toplam yaklasik 44 baz
puanlik faiz artirnmi fiyatlamaya basladi ve 29 Temmuz toplantisinda faiz artirimi yapilma olasiligi yaklasik %34 e yiikseldi.
Brent petroliin fiyatt %7,0 artarak varil basina 100 dolar seviyesinin lizerine ¢ikarken altin %2,0, glimis %3,7 ve Bitcoin ise

%1,2 geriledi. BIST 100 dinkd islem glintine 12 puanlik artisla basladi. Ginin ilk yarisinda pozitif gérlinimiini koruyan

endeks 6gleden sonra yoniini asagi cevirdi. Endeks glinii %0,43 deger kaybiyla 14.078 puandan tamamladi.

Kiiresel piyasalarda bu sabah ABD ve Avrupa vadeli endeksleri karisik bir goriinim sergiliyor. Hafta basindan bu yana
kiiresel piyasalardan olumlu ayrisan Asya borsalari ise ABD’li teknoloji sirketlerinin zayif performansinin etkisiyle ciddi baski
altinda kaldi. Yurt icinde bugiin en 6nemli gelisme kredi derecelendirme kurulusu Moody's’in Tlrkiye'nin kredi notu ve
gorunimine iliskin degerlendirmesi olacak. Kiiresel veri takviminde Japonya’da cekirdek enflasyon haziran ayinda enerji
maliyetlerindeki artisa paralel olarak yillik bazda %1,6’ya yiikselirken gliniin devaminda énemli ekonomilerden gelecek

oncl PMI gostergeleri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin halka arzini onayladi. Quick Sigorta halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini 48,3
milyon TL artirarak 481,6 milyon TLl'ye yikseltecek. Bewen Enerji ise halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini 56 milyon TL
artirarak 317 milyon TLl'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 24 milyon TL nominal bedelli paylari satmayi planliyor.
Quick Sigorta ve Bewen Enerji halka arzlarinda 1 TL nominal degerli paylar sirasiyla 76,6 TL ve 48,1 TL sabit fiyat tizerinden

satisa sunulacak.

TUIK 2025 yili yiiksekogretim istihdam gostergelerini agikladi.
Buna gore lisans mezunlarinda kayitl istihdam orani 2024 yilindaki
%75,0 seviyesinden 2025 yilinda %73,9’a; 6n lisans mezunlarinda
ise %66,4 seviyesinden %65,7'ye geriledi. Lisans mezunlarinda
ortalama ilk is bulma siiresi 14,4 aydan 14,2 aya; 6n lisans
mezunlarinda ise 16 aydan 15,8 aya indi. Ucretli calisan (SGK 4/A)

lisans mezunlarinda mezun olunan alanla uyumlu bir meslek P
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grubunda calisma orani ortalama %56,7 olarak

gerceklesirken, bu oran en yiiksek “saglik ve refah”

alaninda  hesaplandi.  Veriler 2022 yili ile

karsilastirmali  olarak incelendiginde ise mezun

olunan alanla uyumlu bir meslek grubunda galisma
2’ s

oraninin “sosyal bilimler”, “is, yonetim ve hukuk” ile

“hizmetler” disindaki tim alanlarda azaldigi dikkat

Lisans mezunlarinin egitim ve 6gretim alanlariile uyumlu bir
meslek grubunda galisma orani, 2025 (%)

Sosyal bilimler, gazetecilik ve enformasyon
Doga bilimleri, matematik ve istatistik
Sanat ve beseri bilimler

Tanm, ormancilik, balikgilik ve veterinerlik
Hizmetler

Bilisim ve iletisim teknolojileri
Miihendislik, imalat ve insaat

Egitim

I 20.6

I 10.0
I 47.1
I 3.7
I, 552
. 56.1
I 63.6
. 64.8

gekiyor. Ornegin alan-meslek uyumunun en yiiksek

Is, yonetim ve hukuk IR /9.6

oldugu “saghk ve refah” alaninda bile 2022 yilina

Saglik ve refah I, 30.4

klyasla 7,5 yUzde puanllk bir azalma O|dUéU Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

goruluyor. Genel olarak mezun olunan alan-meslek

uyumunun distk olmasi, bazi alanlardaki mezunlarin aktarilabilir beceriler yoluyla farkli mesleklere gegisini
yansitabilirken, diger yandan yiksekdgretim mezun arzi ile alan spesifik istihdam olanaklari arasindaki uyumsuzlugun bir

sonucu olarak da degerlendirilebilir.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Uludag icecek’e 45 milyon euro kredi saglayacak. Malatya’da bulunan yeni
maden suyu ve mesrubat liretim tesisini destekleyecek finansman ile depremden etkilenen bolgede daha yesil tretim,
yenilenebilir enerji kullanimi ve beceri gelistirmenin desteklenmesi hedefleniyor. Bu dogrultuda yeni tesis kaynak verimli
tretim ekipmanlarini, ¢catiya kurulacak fotovoltaik giines sistemlerini, yeni bina tasarim unsurlarini icerecek ve Uretilen

birim basina daha disiik emisyonlari destekleyecek.

Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) Uludag Enerji’'ye 6z sermaye yatirimi yapt. Yatirim ile Turkiye’nin kuzeybatisindaki
elektrik altyapisinin modernizasyonuna yardimci olunmasi ve sebeke iyilestirmelerin yapilarak tiketiciler icin elektrik

glvenilirliginin artirilmasi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



