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Avrupa ve Asya piyasalarinin aksine ABD hisse senedi piyasalarinda gegen hafta

goriilen zayif seyrin jeopolitik gelismelerden cok teknoloji sektériinden kaynaklandigi

Giinliik Degisimler

goriliyor. Petrol fiyatlari cuma ginii bir miktar gerilemis olsa da Orta Dogu’daki

goranam kirilganhgini koruyor. Kiresel petrol stoklarinin olasi arz kesintilerine karsi

Dolar/TL BIST 100
yalnizca sinirli bir tampon saglamasi da riskleri artiriyor. Bu durum catismalarin mart ~ #3 # 0% By 0%
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bicimde ayrisiyor. Hisse senedi piyasalarindaki satista asil belirleyici unsur ise veri
merkezi yatirimlarinin stirdirilebilirligine iliskin artan soru isaretleri oldu. Sermaye DXy MSCl Diinya
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harcamalarinin faaliyetlerden saglanan nakit akisini asmasi ve sermaye piyasalarinin
. . . T . . Altin (ons, $ ABD 10Y
yeni borglanma ve hisse ihracina karsi daha temkinli yaklagsmasi, veri merkezi o3
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yatirnmlarinin mevcut hizini koruyup koruyamayacagina yonelik endiseleri artiryor.
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Ozellikle halka arzinin ardindan SpaceX hisselerinde gorilen sert disis dnimuzdeki %8 ¥ 39% 036 & 27%
aylarda yapay zeka baglantili halka arzlarin gériinimi agisindan énemli bir uyari sinyali
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Piyasalarda teknoloji disi hisseler 6n plana gikarken bu rotasyon esit agirlikli S&P 500
endeksini destekliyor. Buna karsin piyasa degeri agirlikli S&P 500 ve Nasdaq 100
Uzerinde 6nemli bir baski olusturuyor. Hiper 6lgekli teknoloji sirketlerinin giderek daha
yakindan sorgulanmasi mevcut donemde giigli biyime kaydetseler dahi yapay zeka
altyapisina ekipman ve hizmet saglayan sirketlere yonelik iyimserligi sinirhiyor. Bu
dogrultuda piyasa degeri bakimindan dinyanin en biylk sirketi konumundaki
Nvidia’nin biylk o6lcekli bir veri merkezi yatirnmi kapsaminda OpenAl’ye yaklasik 250
milyar dolarlik finansman garantisi saglanmasina yonelik goriismeler yiriatmesi dikkat
¢ekti. S6z konusu anlagsma, OpenAl'nin altyapi ihtiyacini Microsoft, Amazon ve Oracle
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gibi sirketlerden karsilamak yerine kendi kontrolliindeki kapasiteye yonelmesi agisindan énemli bir adim niteligi tasiyor.
Nvidia agisindan ise yatirrmin 6nidmdizdeki yillarda sirketin ciplerine yonelik talebi glivence altina almasi bekleniyor.
Bununla birlikte 6ncekilere kiyasla devasa olarak nitelendirilebilecek bu anlasma teknoloji sektoriindeki déngisellik

korkularinin tekrar artmasina neden oldu.

Kiiresel veri giindeminde takip edilen temmuz ayi 6ncii PMI gostergeleri Avrupa ekonomisine iliskin gérece olumlu
sinyaller verdi. Almanya’da bilesik PMI 51,2 ile beklentilerin tizerinde gergeklesirken, ingiltere’de ayni gdsterge 52,1
seviyesine yikselerek tahminleri belirgin bicimde asti. Buna karsilik Avrupa Merkez Bankas’nin (ECB) anketinde bu yila
iliskin blylime beklentisi %1,0’dan %0,6’ya dusurildi. Bu yil ortalama enflasyon beklentisinin dnceki tahmine kiyasla
degismeyerek %2,7 seviyesinde kaldigi gorilirken 2027 yilina iliskin tahmin ise %2,1’den %2,2’ye yiikseltildi. ABD’ye iliskin
oncl PMI verileri ise imalat sektoriinde gorece zayif bir gérinim ortaya koyarken ekonomi genelinde fiyat baskilarinin da
guclendigine isaret etti. Girdi maliyetlerindeki enflasyon 14 ayin en yiiksek seviyesine gikarken nihai satis fiyatlarindaki artig

yaklasik dort yilin zirvesine yaklast.

Yurtici haber akisinda piyasalarin giin sonunda odaklandigi Moody's Ratings degerlendirmesinde son gelismelerin
enflasyondaki disiisii ve dig kinlganhklardaki iyilesmeyi geciktirebilecegi belirtildi. Kurulus bu cergevede Tirkiye'nin

kredi notunu “Ba3”, not goriinimiind ise “duragan” seviyesinde korudu.

TCMB temmuz ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. Buna gore, temmuz ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0,14 puan artarak %23,95 seviyesine yiikselirken, reel sektor igin

0,60 puan azalarak %32,50 seviyesine, hanehalki icin 1,19 puan azalarak %44,94 seviyesine geriledi.

Bu goriiniim altinda S&P 500 cuma giinii 3,7 puanla %0,05 artarak tamamlarken Nasdaq 100 327 puanla %1,15, Russell
2000 ise 10,2 puanla %0,35 geriledi. Buna karsilik Dow Jones 236 puanla %0,46 yikselirken esit agirliklh S&P 500 ise %0,77
deger kazandi. Petrol fiyatlarindaki belirgin dislise ragmen ABD tahvillerindeki alimlar sinirli kaldi ve getiriler egri
genelinde yalnizca 0-3 baz puan geriledi. Piyasa, yilin geri kalaninda toplam 41 baz puanlik faiz artirnmi fiyatlamayi
surdirirken 29 Temmuz toplantisinda faiz artirirmi olasiligi yaklasik %34 seviyesinde bulunuyor. Brent petrol cuma gini
%3,9 distsle 97,0 dolar seviyesinin altina gerilerken, altin %0,1, gimis ise %1,1 yikseldi. Bitcoin ise %1,5 dlsusle yaklasik
64 bin dolar seviyesine indi. BIST 100 cuma giiniine 25 puanlik kayipla basladi. Agilisin ardindan giiglenen alimlarla 14.189
puana kadar yiikselen endekste 6gleden sonra satis baskisi yeniden belirginlesti. Endeks giini %0,95 disusle 13.944

puandan tamamladi.

Yeni giine ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik saldinlarin siirdiiriilmesine onay vermedigi ve iran’in da ABD
saldirilarinin sona ermesi durumunda karsilik vermeyi durdurabilecegi yéniindeki haberlerle baslandi. S6z konusu
gelismelerin ardindan petrol fiyatlarinda sert duslsler gorilirken ABD ve Avrupa vadeli endeksleri ile Asya borsalarinda
pozitif bir goriiniim hakim oldu. Yurt i¢i ekonomik takvimde bugiin 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken kiiresel tarafta

ABD haziran ayi dayanikli mal siparisleri verisi takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu'nda (OTV) degisiklige gidildi. Buna gére oran farklilastirma yetkisine "tasitlarin ¢ekis sistemi"
de eklendi. Kanunda daha 6nce belirtilen kriterler arasinda motor giic(, silindir hacmi, menzili, batarya kapasitesi, cinsi,

sinifi, Ust yapi govde tanimi, emisyon tiri ve degeri ile yolcu ve yik tasima kapasitesi yer aliyordu. Degisiklik ile asgari
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maktu OTV uygulamasi da getirildi. Buna gére motosikletlerde en az 30 bin TL, binek otomobillerde ise en az 100 bin TL
OTV alinmasi séz konusu olacak. Bu tutarlar her yil bir 6nceki yila iliskin Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére belirlenen

yeniden degerleme oraninda artirilmak suretiyle uygulanacak.

Turizm sektériinde istihdamin korunmasina yénelik yeni destek diizenlemesi yasalasti. Kiltlir ve Turizm Bakanlhgi’'ndan
turizm isletmesi belgesi alan konaklama tesislerine, 2026 yilinin Mayis-Aralik doneminde galisanlari icin SGK prim destegi
saglanacak. Yasalasan diizenlemeye gore destek tutari, isletmelerin faaliyette bulundugu dénemlerle sinirli olacak. Is
yerinden bildirilen sigortalilarin prim giin sayisi 116,67 TL ile carpilarak destek miktari hesaplanacak. Béylece her bir
sigortal icin aylik 3 bin 500 TLl'ye kadar SGK prim destegi saglanabilecek. Destek i¢in ayrilan toplam kaynak 6 milyar TL

olarak belirlendi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



