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Kiiresel piyasalarda diin giin i¢ci temel fiyatlama egilimi esit agirhkli S&P 500

endeksinin performansinda da gérildigii lizere genel olarak pozitif seyretti. Bu

Giinliik Degisimler

goriinimde ABD ile iran arasindaki iliskilerde kaydedilen belirgin iyilesme énemli rol

oynadi. Baskan Trump devam eden gérismelerin seyrine iliskin olumlu agiklamalarda

Dolar/TL BIST 100
bulunurken basina yansiyan haberlerde iran ile Umman’in Hiirmiiz Bogazi’'nin yeniden =~ #3 = 00% BISY 2%
acllmasina yénelik bir anlasmaya yaklastigi &ne siiriildi. Bununla birlikte, iran TR2Y TR 10
i . . B . . 0201 ¥ 30bp 3497 ¥ -28bp
konusunda gec¢miste de benzer iyimserlik donemleri yasandigi unutulmamali. Ayrica
Suudi Arabistan ile Husiler arasindaki gerilim, Orta Dogu’daki catismalar agisindan DXy MSCl Diinya
1015 & 0,1% 47% & 0,1%
potansiyel olarak tehlikeli yeni bir cephe olusturuyor.

Altin (ons, $) ABD 10Y
iran’a iliskin olumlu haber akisi petrol fiyatlarinda sert bir gerilemeye yol agarken ABD 4076 & 06% 465 ¥ 3bp
tahvil faizlerinde benzer 6lgekte bir diisiis goriilmemesi piyasalarda enflasyon ve ABD Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
Merkez Bankas’nin (Fed) ihtiyath politika durusuna yénelik kaygilarin siirdiigiine %4 ¥ 7% B3 ¥ 8%
isaret etti. Enerji kaynakh riskler tamamen ortadan kalkmamisken tarifeler ve yapay Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

. i o . . L 64.906 & 12% 818 ¥ -13%
zeka (YZ) yatinmlarindaki hizli biiyiime de enflasyonist baski kaynagi olmayi sirdiriyor.
iran, petrol ve faiz gelismeleri 6nemli 6lgiide ilgi gdrse de S&P 500’tin yoni agisindan
belirleyici unsur teknoloji sektériindeki fiyatlamalar olmaya devam ediyor. Teknoloji
hisseleri bir kez daha zayif performans gosterirken satis baskisinin temel nedenlerinden
biri sermaye harcamalarindaki olaganlstli artisin strdarilebilirligine iliskin soru
isaretleri oldu. Yatirrm harcamalarinin serbest nakit akislarini giderek daha fazla
asindirmasi, YZ baglantili menkul kiymetlere yénelik istahinin bir miktar azalmasi ve veri
merkezi projelerinin hayata gegcirilebilmesi icin giderek daha karmasik, dénglsel ve
surdarulebilirligi tartismali finansman yapilarinin kullanilmasi mevcut blyliime hizinin
uzun siire korunup korunamayacagina iliskin kaygilari artiriyor.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi 0,0% MSCI Tiirkiye _
Dolar/Brezilya Reali 0,7% MSCI Asya Pasifik 1,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% .
MSCl 60U 0,9%
Dolar Endeksi 0,1% .
Euro/Dolar 0% MSCI GOU Avrupa 0,6%
Dolar/Japon Yeni 0,0% VSl Latin Amerika 04%
Dolar/Meks ika Pesosu -0,2% MSCI Diinya 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Kuzey Amerika 0,1%

Dolar/Giiney Afrika Rand1 -04% MSCl Avrupa 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem  Piy. Beklentisi Onceki
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz 92,2 91,2

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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Bu goriinim altinda S&P 500 diin giinii yataya yakin *
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tamamlarken Nasdaq 100 89 puanla %0,32 geriledi. Buna

90

karsilik piyasanin diger bolimlerinde daha olumlu bir g
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goriniim izlendi. Esit agirhkli S&P 500 %0,75, Dow Jones ERSZIEoRTUEI RS2 29200283223 ¢F
Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

%0,51 ve Russell 2000 ise %0,62 yiikseldi. ABD hazine

tahvillerinde sinirli alimlar gorilirken getiri egrisinin genelinde faizler 1-4 baz puan geriledi. Petrol fiyatlarindaki sert
disiise ragmen piyasa yilin geri kalani icin Fed’den yaklasik 44 baz puanlik faiz artirimi fiyatlamayi siirdirdii. Brent petrol
%8,7 dislisle varil basina 88,4 dolara geriledi. Degerli metallerde altin %0,6 ve gimis %0,7 yiikselirken Bitcoin ise %1,2
deger kazandi. BIST 100 haftanin ilk islem giiniine kiiresel piyasalarda gliclenen risk istahinin destegiyle 85 puan yikselisle
basladi. GUn igerisinde 14.085 seviyesine kadar tirmanan endeks uluslararasi piyasalardaki olumlu havaya ragmen giiniin

ilerleyen saatlerinde satis baskisiyla karsilagti. Boylece endeks glinii %1,21 kayipla 13.775 puanda tamamladi.

Yeni islem giiniine ABD Baskani Donald Trump'in iran ile yiiriitiilen miizakerelerin yapici sekilde ilerledigine yonelik
aciklamalarinin ardindan petrol fiyatlarinda siiren geri ¢cekilmenin etkisiyle baslandi. Bu goriiniim gercevesinde Avrupa
vadeli endekslerinde alicili bir seyir 6ne ¢ikarken teknoloji hisselerinde devam eden satislarin etkisiyle Japonya ve Kore ana
endekslerinde negatif gorinim hakim. ABD vadeli endeksleri de Asya teknoloji hisselerindeki zayif performansin etkisiyle
agirhkl olarak saticili bir gérinim sergiliyor. Yurt icinde bugiin 6ne cikan énemli bir makroekonomik veri bulunmazken
kiiresel tarafta yatirirmcilarin odaginda ABD’de agiklanacak temmuz ay1 Conference Board tiiketici giiven endeksi ile haftalik

ADP istihdam verileri yer alacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA, BBVA ile birlikte COP31’'in kiiresel bankacilik partneri oldu. BBVA Grubu ve Garanti BBVA, COP31
Baskanhgi ile diisik karbonlu ekonomiye gecisi hizlandiracak ve sirdirilebilir finansmani destekleyecek bir program
yuritecek. Program dogrultusunda surdurilebilir finansman ¢ozimleri, temiz enerji dontsimi ve elektrifikasyon,
dongisel ekonomi, direngli sehirler ve altyapilar gibi basliklarda farkli paydaslari bir araya getiren etkinlikler diizenlenerek

yeni is birliklerinin gelismesine katki saglanmasi hedefleniyor.

Nvidia, YZ’nin giivenli ve sorumlu kullanimini desteklemek amaciyla "Agik Giivenli Yapay Zeka ittifaki"ni kurdu. Sirketten
yapilan agiklamada ittifakin temel amacinin, diinyanin doért bir yanindaki siber savunma ekiplerinin glivenebilecegi ve
dogrudan kontrol edebilecegi acik ve gelismis YZ araglarina erisimini saglamak oldugu kaydedildi. ittifakin agik
teknolojilerden yararlanarak glvenlik aciklarini tespit etmeyi, gidermeyi ve kamuoyuyla paylasmayi hedefledigi belirtildi.

Aciklanan ittifak ortaklari arasinda OpenAl, Anthropic ve Google'in yer almadigi gorildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



