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Kiiresel piyasalardaki temel egilim birkag haftadan bu yana devam eden yari iletken

ve yapay zeka (YZ) altyapisi sirketlerine yonelik pozisyon azaltimi olmaya devam

Giinliik Degisimler

ediyor. Sirketlerin agiklanan finansal sonuglari ve ileriye doénik beklentileri gorlinurde

glclii, hatta olduk¢a olumlu olmasina ragmen yatirimcilar yari iletken hisselerindeki

Dolar/TL BIST 100
risklerini azaltiyor. Bu hareketin temelinde, veri merkezi yatirnmlarindaki hizh ~ ¥¥ # 0% 168V -06%
blylumenin sirdirilebilirligine iliskin endiseler bulunuyor. Yatirimlarin finansmaninda TR2Y TR 10Y
. . . . . 418 ¥ -13bp 3478 ¥ -19bp
borglanma araci ve hisse ihraglarina giderek daha fazla basvurulurken, piyasalarin yeni
ihraglari sindirme kapasitesinde zorlanma isaretleri gériliyor. ihra¢ hizindaki olasi bir DXy MSCl Diinya
1014 ¥ -0,1% 4800 & 0,1%
yavaglamanin yeni kapasite devreye alinma hizini kaginilmaz olarak dugsirecegi
Y c s L. . . . o . Altin (ons, $) ABD 10Y
degerlendiriliyor. Bununla birlikte, yari iletken hisselerinde yogunlasan fonlarin hisse
4030 ¥ -11% 461 ¥ 4bp
senedi piyasasindan tamamen ¢ikmadigi, yazilim ve hizmet sirketleri basta olmak lzere
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
diger teknoloji alanlarina ve teknoloji disi sektorlere yoneldigi goriliyor. 91 Y agk 57 % 0%
Jeopolitik cephede ise sinyaller Orta Dogu’da diplomatik ilerlemenin devam Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. ... . o . 63839 ¥ -16% 812 ¥ 0%
edebilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte mevcut asamada kalici ve kapsamli bir
anlasmadan ziyade c¢atismalarin uzun sireli olarak dusik yogunlukta kalmasi daha
gercekei bir senaryo olarak &ne gikiyor. Bu senaryoda iran’in bolge ilkeleriyle Hiirmiiz
Bogazi'ndaki deniz tagimaciligi konusunda bir uzlasmaya varmasi, Kizildeniz kaynakli
risklerin azalmasi ve ABD yoOnetiminin yeni bir askeri tirmanmadan kaginmasi
beklenebilir. Taraflar arasinda kalici bir anlasmaya ulasiimasi ise halen zor gorinirken,
ABD’nin mihimmat stoklarina iliskin yetersizlik haberlerinin Tahran y6netimini daha
kati bir tutum benimsemeye tesvik etmesi onemli bir asagl yonli risk olusturuyor.
Nitekim vyeni giine ABD Merkez Komutanhg’nin Urdiin’de iran kaynakli sirpriz
saldirilarin  6nlendigini ve ardindan Irak'in dogusunda iran destekli gruplara ait
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi - 0,1% MSCl Tiirkiye 0,0%
Euro/Dolar 02% MSCl Awupa 0,4%
Dolar/Brezilya Reali 0,1%
MSCI Latin Amerika 0,3%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
. MSCl Kuzey Amerik
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% wey e %
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCl Dinya 0.1%
Dolar Endeksi -0,1% MSCI GOU Awrupa -0,4%
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% MSCI Asya Pasifik -3,6%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,4% MSCl GOl 37%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Fed Faiz Karari (iist bant) Temmuz %3,75 %3,75
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

hedeflerin vuruldugunu agiklamasiyla birlikte artan jeopolitik gerilimle baslandi. S6z konusu gelismeler, taraflar arasinda

¢atismalarin yeniden yogunlasabilecegine iliskin endiseleri artirirken Brent petrol fiyatlari yeniden 87 dolar seviyesine ¢ikt.

Diin giiniin ilk saatlerinde teknoloji hisselerinden gikisin hiz kazandigi ve fon akimlarinin piyasanin geri kalanina yayildigi
glclii bir rotasyon izlendi. Yari iletken sirketleri ile YZ temal hisselerde yogunlasan satis baskisi Asya piyasalarinda sert
kayiplara yol agti. Japonya’da Nikkei 225 endeksi %4,0 gerilerken Gliney Kore’de KOSPI endeksi %10,1 distsle 4 Mart’tan
bu yana en zayif giinlik performansini kaydetti. YZ temal hisselerdeki sert satislarin 6gleden sonra kismen hafiflemesi S&P
500 ve Nasdaq 100’lin giin ici dip seviyelerinden toparlanmasina imkan tanirken esit agirlikli S&P 500 giin boyunca gigli
bir performans sergiledi. S&P 500 16 puanla %0,22 yiikselirken Nasdaq 100 276 puanla %0,98 gerileyerek piyasanin geri
kalanindan sert ayristi. Diger endekslerde ise daha olumlu bir gorliiniim izlendi. Russell 2000 endeksi 5,8 puan ve
%0,20, Dow Jones 537 puan ve %1,03, esit agirhkli S&P 500 endeksi ise 99 puanla %1,14 yiikseldi. Boylece manset
endekslerin sinirli hareketine karsin piyasa genisliginin glcli seyrettigi ve teknoloji digindaki hisselerin belirgin bicimde
pozitif ayristigi goriildi. ABD hazine tahvillerinde alimlar giiglenirken getiri egrisinin genelinde faizler yaklasik 5 baz puan
geriledi. Orta Dogu’da diplomatik ilerlemeye yonelik sinyallerin artmasiyla diin gerileyen Brent petroliin fiyati son jeopolitik
gelismelerin etkisiyle bu sabah yeniden yiikseldi. Piyasa fiyatlamalari ABD Merkez Bankasrnin (Fed) bu giinkii toplantisinda
faiz artirma olasiliginin yaklasik %32 seviyesinde bulunduguna isaret ederken yilin tamami igin yaklasik 42 baz puanlik faiz
arhsi fiyatlaniyor. Degerli metallerde satis baskisi 6ne ¢ikarken altin %1,1, gimis %2,0 geriledi. Bitcoin ise yaklasik %1,6
duslisle 64 bin dolar seviyesinin altina indi. BIST 100 dinki islem giiniine 12 puanlik yiikselisle basladi. Seans boyunca

dalgali bir gériiniim sergileyen endeks giini %0,63 kayipla 13.688 puandan tamamladi.

Asya piyasalari bir 6nceki giin Cin’de gerceklestirilen CXMT halka arziyla yari iletken hisselerinde goriilen sert diistslerin
ardindan bugiin de Koreli SK Hynix'in beklenti alti gelen bilangosuyla yeniden baski altinda kaldi. Kore Borsasi ikinci
giindiir devre keserken iki giinlik kayiplar %20 seviyesine yaklast. ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde Fed karari
oncesinde petrol fiyatlarindaki yiikselisin de etkisiyle saticili seyir izleniyor. Yurt i¢i veri takviminde o6nemli bir
makroekonomik acgiklama bulunmazken kiresel piyasalarda yatirimcilarin odaginda aksam saatlerinde agiklanacak Fed faiz

karari yer aliyor.
Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, ikinci ceyrekte 15,2 milyar TL net kar kaydetti. Net kar, piyasa beklentisi olan 15 milyar TL'nin hafif tGzerinde

gerceklesmis olurken yillik bazda %38 biiytdi.

Yapi Kredi Bankasi, Yapi Kredi Portféy'iin italyan varlik yonetimi sirketi Azimut biinyesindeki AZ International Holdings'e
satildigini duyurdu. Buna gore, sirket sermayesinde bankanin %12,65 ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler'in %87,32

oranindaki paylari, diger pay sahiplerine ait paylarla birlikte 16,4 milyar TL karsilig§inda devrolacak.

Tofas, Bursa fabrikasinda iiretime gegici olarak ara veriyor. S6z konusu tesis, 30 Temmuz - 16 Agustos tarihleri arasinda

planliizin kullanimi ve Gretim hatlarinda yapilacak planli bakim-onarim ¢alismalari sebebiyle tGretime ara verecek.

Sa-Ra Enerji, grup sirketi olan $a-Ra Teknoloji'nin yurt disinda 17,5 milyon euro tutarinda elektrik iletim hatt ingaat
sozlesmesi imzaladigini agikladi. 2028 yilinda tamamlanmasi planlanan sézlesmenin blyiklGgi sirketin 2025 yili satis
gelirlerinin %13’lUne tekabil ediyor. $Sa-Ra Enerji, 8-10 Temmuz tarihleri arasinda 6,2 milyar TL biiylkligiinde halka arz

gerceklestirmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) ekmeklik bugday ihracatinin serbest birakildigini duyurdu. TMO'nun agiklamasina goére
Mart 2025'ten bunu yana kapali olan ekmeklik bugday ve bugday kiriklari ihracatina, arz glivenliginin yeterli olmasi
nedeniyle yeniden izin verilmesi kararlastirildi. ihracat islemleri siireci, Orta Anadolu ihracatgi Birlikleri (OAIB) Genel
Sekreterligi araciigl ile yapilacak basvurularin TMO tarafindan degerlendirilmesi ile kontrolli ve dengeli bir sekilde

yuritilecek.

Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO), BP Energy Company of Kirkuk Limited’in %15 hissesini satin aldi. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in aciklamalarina gére TPAO, BP ve ConocoPhillips ortakliginda olusturulan

konsorsiyum ile 3 milyar varil oldugu tahmin edilen rezervin gelistiriimesi ve Uretilmesi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



