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Diin ABD ve Avrupa’da ikinci ¢eyrek bilanco agiklamalariyla yogun bir giindem

yasanirken iran’a iliskin yeni gelismeler, ABD kisisel tiiketim harcamalan verileri ile

Giinliik Degisimler

¢arsamba giinkii ABD Merkez Bankasi (Fed) kararinin yansimalan da giindemin st

siralarinda yer aldi. Bununla birlikte, piyasalara yon veren esas konu Situational

Dolar/TL BIST 100
Awareness serbest yatirim fonu oldu. Agirlikli olarak yapay zekd (YZ) temali teknoloji ¥4 # 0% BBV 1%
sirketlerine yatirrm yapan fonun pozisyonlarini zorunlu olarak tasfiye etmesi teknoloji TR2Y TR 10
.. - . . . 4200 & 1bp 3491 =  Obp
yatirnmcilari agisindan 6nemli bir rahatlama sagladi. Bu gelisme son birka¢ haftada
yasanan fiyatlardaki geri ceklime ile yiksek oynakligin temel gostergelerdeki bir DXy MSCl Diinya
99 W -1,0% 4822 & 1,6%
zayiflamadan degil, teknik nedenlerden kaynaklandigi yoniindeki goérusu glglendirdi.
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Zorunlu satiglarin temel dinamiklerden bagimsiz oldugu yonindeki anlati Microsoft ve Ao ors, 9 ABD 101
4103 & 09% 467 ¥ Obp
Schneider Electric gibi YZ veya YZ altyapisiyla iliskili sirketlerden gelen gli¢li finansal
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
sonuglarla birlesti. Bu gelismeler yari iletken, elektronik bilesen ve altyapi hisselerinde 890 ¥ 9% 82 W 37%
oldukga glgli bir tepki yikselisini tetikledi. Bununla birlikte iyimserligin piyasanin
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

geneline yayllmadigi gorilda. Esit agirhkli S&P 500 endeksi glin icindeki kayiplarinin 774 2,0% 808 ¥ 0%

onemli bolimind geri almasina ragmen giini negatif bélgede tamamladi.

Veri akigi tarafinda ABD haziran ayi bireysel tiiketim harcamalar fiyat endeksi verileri
beklentilerle uyumlu gergeklesti. Yillik enflasyon oranlari mayis ayina kiyasla bir miktar
gerilese de hem manset hem de cekirdek gostergeler Fed'in hedefinin belirgin bicimde
Uzerinde seyretmeye devam ediyor. Orta Dogu’'daki gelismelerin petrol fiyatlan
Uzerindeki etkisi dikkate alindiginda temmuz ayinda enflasyonda yeniden hizlanma riski
bulunuyor. Enflasyonist baskilar yalnizca enerji fiyatlarindan kaynaklanmiyor. Tarifeler

ve devam eden YZ yatinnm dalgasi da fiyat baskilarini artiriyor.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras I 0,2% MSCl Tiirkiye _
ingiliz Sterlini/Dolar 0,7% MSCl Latin Amerika 30%
Euro/Dolar 0,5% "
) MSCl GOU Avrupa 17%
JP Morgan GOU Endeksi 0,5%
Dolar/Meksika Pesosu -0,6% 450 Diya L
Dolar Endeksi 1,0% MSCl Kuzey Amerika 1,6%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -1,0% MSCI Avrupa 0,8%
Dolar/Brezilya Reali -1.2% MSCl GO 0,2%
Dolar/Japon Yeni -2,4% MSCl Asya Pasifik -01%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -5,6
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Temmuz %2,9 %2,8

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Haziran ayinda istihdamdaki artisla birlikte issizlik
orani geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere
gore issizlik orani haziran ayinda %8,1’'den %7,6’ya
indi. istihdam aylik bazda 227 bin kisi artisla 32
milyon 733 bine, is glicline katilim da 58 bin kisilik
yiikselisle 35 milyon 420 bin kisiye cikti. issiz sayisi
ayhk bazda 168 bin kisilik azaligla 2 milyon 688 bin

kisi oldu. Detaylar da is glicli piyasasina dair olumlu
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sinyaller verdi. Genis tanimli issizlik gostergelerinde de manset rakamlara benzer sekilde olumlu bir tablo ortaya cikti.

Ayrica, kendi hesaplamalarimiza goére haziran ayinda tam zamanl istihdamda hizli bir yikselis goriliirken, Gg aylik

ortalamalar bazinda degisim pozitif bolgeye gecti.

Temmuz ayinin dordiincii haftasinda TCMB briit rezervlerinde artig goriildii. 24 Temmuz haftasinda TCMB’nin altin

rezervleri haftalik bazda yaklasik 5,1 milyar dolar yikselirken, déviz rezervleri yaklasik 3,0 milyar dolar geriledi. Boylece

briit rezervler 162,6 milyar dolara ¢ikti. Ote yandan, net rezervler 24 Temmuz haftasinda 51,2 milyar dolardan 51,1 milyar

dolara sinirh geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 24
Temmuz haftasinda pozitif seyrini sirdirdii.
TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 24 Temmuz'da
biten haftada 38,9 milyon dolar karsiligi Turk hisse
senedi alimi yaparken, devlet i¢ borglanma
senetlerinde de (DIBS) portféylerini 805,5 milyon
dolar artirdilar. Ozel sektdr tahvillerinde gériilen
137,0 milyon dolarlik alimla birlikte toplamda 981,3
milyon dolarlik Turk finansal varlik alimi yapilmis
oldu. Bu bu

sonuglarla basindan

yil yana
yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net
pozisyonu 7 milyar 180,8 milyon dolar girise isaret
etti.

24 Temmuz'da biten haftada yurtici yerlesiklerin
yabanci para (YP) mevduatlar yaklagik 2,4 milyar
dolar yiikseldi. TCMB’nin verilerine goére, haftalik
bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP
mevduati yaklasik 0,4 milyar dolar, tlizel kisiler YP
mevduat da parite etkisinden arindirilmis olarak

yaklasik 2,0 milyar dolar artis kaydetti.
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Persembe giinii kiiresel hisse senesi piyasalari teknoloji hisseleri onderliginde 6nemli yiikselis kaydetti. S&P 500 122
puanla %1,66, Dow Jones 614 puanla %1,19, Nasdaq 614 puanla %3,36, Russell 2000 ise 40 puanla %1,37 yiikseldi. Buna
karsilik esit agirhkh S&P 500 endeksi giin igindeki dip seviyelerinden belirgin bicimde toparlanmasina ragmen giini %0,20
diisusle tamamladi. Bu ayrisma, piyasa yikselisinin genis tabanli olmaktan ziyade biiyik 6lgekli teknoloji ve YZ baglantili
hisselerde yogunlastgini gésterdi. ABD Hazine tahvillerinde sinirli pozitif bir seyir izlendi. iki yillik tahvil faizi 4 baz puan
gerilerken 10 ve 30 yillik tahvil faizleri blylk 6l¢tide yatay kaldi. Dolar endeksi %1,0 deger kaybetti. Japon yeninin %2,5
yukselmesinde Japon yetkililerinin doviz piyasasina miidahale etmis olabilecegi yoniindeki degerlendirmeler etkili oldu.
Brent petrol %1,9 gerileyerek varil basina 90 dolarin altina indi. Altin %0,9, glimis ise %2,5 ve Bitcoin de %2,0 deger
kazandi. BIST 100 diinkd islem glintine 17 puanlik kayipla basladi. Giin boyunca satis baskisinin stirdiigii endekste 13.224
seviyesi test edildi. Endeks giini %1,55 kayipla 13.293 puandan tamamladi.

Yeni islem giiniinde Japonya Merkez Bankasi politika faizini degistirmezken, Asya piyasalarinda gii¢lenen risk istahinin
destekledigi bir baslangig goriildii. Kore ana endeksi KOSPI bir glinde %18 yikselirken Japonya ana endeksi Nikkei ise %3,8
yukseldi. ABD ve Avrupa endeks vadeli kontratlarinda da pozitif seyir 6ne ¢ikiyor. Yurt ici veri gindeminde haziran ayi dis
ticaret istatistikleri takip edilecek. Kiiresel takvimde Asya seansinda Cin temmuz ayi PMI verileri ile Euro Bolgesi temmuz

ayi oncii enflasyon verileri piyasalarin odaginda olacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, ikinci ¢eyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Buna gore, banka son ¢eyrekte beklentilere uyumlu

olarak 10,7 milyar TL net kar kaydetti. Net kar tutari, gectigimiz yilin ayni déneminde 11,3 milyar TL seviyesindeydi.

Toyota, Sakarya fabrikasinda iiretime gegici olarak ara veriyor. Fabrika planh bakim, revizyon ve modernizasyon

calismalari kapsaminda 3-17 Agustos tarihleri arasinda faaliyette olmayacak.

Avrupa'da asiri sicakliklar ve kuraklik nedeniyle kitanin en biiyiik
limani Rotterdam’i Almanya’nin agir sanayi merkezlerine bagla-
yan Ren Nehri'nde su seviyesi son sekiz senenin en diisiik seviye-
sine yaklasti. Bu durum, petrol Urinleri, kémir, demir cevheri,
tahil, kimyasallar ve ¢elik hammaddeleri gibi Grinlerin tasindigi hat
boyunca gemilerin daha az yik tasiyabilmesi anlamina geliyor. Bu

nedenle ayni miktar yikin tasinabilmesi icin daha fazla gemiye

ihtiyagc duyuluyor. Konuyla ilgili bir degerlendirmede bulunan
Deutsche Bank ekonomisti Marc Schattenberg nehir zerinden
tasinan mallarin hacimleri nedeniyle demiryolu ve karayolu ile degistirmenin zor olacagina dikkat gekti. Kiel Diinya Ekono-
misi Enstitlisi dislik su seviyelerinden kaynaklanabilecek aksakliklarin AlImanya ekonomisinin biiyiimesinde %0,2'ye kadar

diistise neden olabilecegini degerlendirdi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



