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Kiiresel piyasalar diin negatif seyir izledi. Glin boyunca teknoloji sirketlerinden gelen

zayIf finansal sonuglar, ABD tahvil faizlerindeki yikselis, Fed'in iletisimi ve kurumsal

Giinliik Degisimler

bagimsizligina yonelik tartismalar ile petrol fiyatlarindaki sert artis gibi ¢ok sayida

olumsuz unsurun etkili oldugu dusinlldiginde endekslerdeki kaybin sinirl kalmasi

Dolar/TL BIST 100
gorece direncli bir goriiniime isaret ett. Basina yansiyan haberlerin Fedin para  ¥%# 0% B9 & 07%
politikasi iletisimi ve bagimsizhigina iliskin kaygilari gliclendirmesi de piyasa algisini TR2Y TR 10Y
o : L L i L 415 ¥ -bp 3495 & 25bp
olumsuz etkiledi. Petrol fiyatlari da risk istahi tizerindeki baskiyi artirdi. Umman ile Iran
arasinda Hurmiz Bogazi’na iliskin saglanan uzlasmanin deniz trafigini hemen ve DXy MSCl Diinya
99,9 & 0,3% 4974 ¥ -0,2%
bitlinilyle yeniden baslatmayacagl yonindeki haberlerle Brent petrol fiyati hizh
. A ; : . o . . . .. T Altin (ons, $) ABD 10Y
yukseldi. Iran’in ABD ve Israil baglantili gemilerin gegisini engelleyebilecegine iliskin m v 0w s A Tho
iddialar ile Yemen’de c¢atismalarin siddetlenmesi enerji fiyatlarindaki hareketi
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
hizlandirdi. 85 A 38% 558 A 64%
Temmuz ayinin son haftasinda TCMB rezervlerinde artis gorildii. 31 Temmuz Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
, . i . L 6433 ¥ -06% 8L4 & 1,0%
haftasinda TCMB’nin altin rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,4 milyar dolar, doviz
rezervleri de yaklasik 1,4 milyar dolar yikseldi. Boylece brit rezervler 164,4 milyar
dolara cikti. Ayrica, net rezervler de 31 Temmuz haftasinda 51,1 milyar dolardan 54,2
milyar dolar seviyesine artis gosterdi.
Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 31 Temmuz haftasinda ayrisan bir seyir
izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmig verilerine gore, yurt disi yerlesikler
31 Temmuz'da biten haftada 185,9 milyon dolar karsihgl Tirk hisse senedi satisi
yaparken, devlet i¢c borglanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 164,0 milyon dolar
artirdilar. Ozel sektdér tahvillerinde gorilen 129,9 milyon dolarlik satisla birlikte
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras B o MSCl Tiirkye o am
Dolar/Japon Yeni 0,4% NSl Awupa 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,3%
MSCl Kuzey Amerika -0,1%:
Dolar Endeksi 0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% MSCl Diinya -0,2%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,1% MSC1 600 Avrupa 04%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCI Latin Amerika -0,6%
Euro/Dolar -0,2% MSCl Asya Pasifik -1,6%
Dolar/Brezilya Reali -0,3% NSl Goi 7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Temmuz 80 57
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Temmuz 50,8

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yabanailarin Kur ve Fiyat Etkisinden Anindinlmis Hisse Senedive Tahvil
toplamda 151,9 milyon dolarlik Tirk finansal varhk Hareketleri (Milyar Dolar)

o Hisse Senedi  mDIBS  mOzel Sektor Tahvil
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bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP  Kaynak: TCMB, TSKE Ekonomik Aragtirmalar

. .. .. Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindirilmis YP Mevduat Degigimi
mevduati yaklasik 0,2 milyar dolar, tizel kisiler YP

(Milyon Dolar)
mevduat da parite etkisinden arindirilmis olarak §’$E mHanehalki w Tiize! Kis
yaklasik 3,3 milyar dolar dusus kaydetti. DL
3,000
Bu goériiniim altinda S&P 500 giinii 14 puanla %0,18 i'gg | I ‘ I | | I I I I
kayipla tamamladi. Esit agirlikli S&P 500 ise 49 puan | I it La I i ! i I .1 I i I I B I i 1"
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disusle %0,55 gerilerken, Dow Jones 464 puanla -2.000
-3,000
%0,85 distii. Nasdaq 100’deki kayip %0,39 ile sinirh ;o
kalirken Russell 2000 ise 18 puanla %0,58 deger % E :S g g E § % % % % % % E‘ % E E % %

kaybetti. ABD tahvillerindeki satiglarla getiri egrisinin ., .. cvie, Tske Ekonomik Arastrmalar

genelinde faizler 4 ila 6 baz puan yiikseldi. Fed'in yilin

kalan Ug toplantisina iliskin piyasa beklentilerinde belirgin bir degisiklik gérilmezken toplamda yaklasik 34 baz puanlik faiz
artirnmi fiyatlanmaya devam etti. Brent petrol %3,8 artisla 82 dolarin {izerine g¢ikarken altin %0,2 geriledi. Gimis %0,4,

Bitcoin ise %0,6 diistl. BIST 100 ise diin %0,7 ylikselis kaydetti.

Bu sabah kiiresel vadeli endeksleri yataya yakin bir goriiniim seyrediyor. Bugiin ABD’de acgiklanacak temmuz ayi tarim disi
istihdam verisi basta olmak tzere is giici istatistikleri gindemin merkezinde yer alacak. Yurt iginde ise temmuz ayi hazine

nakit gerceklesme verileri takip edilecek.
Sirket ve Sektor Haberleri

Elon Musk’in SpaceX ve Tesla sirketleri, oniimiizdeki donemde artmasi beklenen yapay zeka kaynakli ¢ip talebini
karsilayabilmek icin Teksas’ta insa edilecek Terafab yari iletken tesisine yatirnrm yapma karari aldi. Kiresel gip Gretim
kapasitesi ile iki sirketin ilerleyen yillarda 1 teravati asmasi beklenen hesaplama giicii arasindaki farki azaltmayi hedefleyen

proje kapsaminda ilk asamada 16,8 milyar dolarlik yatirim yapilmasi planlaniyor.

ABD Bagkani Donald Trump yari iletken ve giines paneli liretiminde kullanilan ithal polisilikon tiirevlerine yonelik yeni
ticaret onlemlerini onayladi. 4 Aralik’tan itibaren s6z konusu Grlinlere %15 oraninda deger bazli gimrik vergisi
uygulanacak. Beyaz Saray’'in agikladigl dizenleme ayrica polisilikon ve tirevlerinin ithalatinda asgari fiyat mekanizmasi
olusturulmasini ve bazi Grin gruplarina ilave vergiler getirilmesini iceriyor. Diizenlemeyle lretim faaliyetlerinin ABD'ye

yonlendirilmesinin tesvik edilmesi hedefleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

En fazla harcamanin yapildigiilk bes sosyo-ekonomik hedef

TUIK’in verilerine gore merkezi ydnetim
(%, 2025%*)

biitgesinden AR-GE harcamasi 2025 yilinda

64.9
253,5 milyar TLl'ye ulasirken, bu tutar
merkezi yonetim biitgesinin %1,58’ine ve
GSYH’nin  %0,40’ina karsilik geldi. Bitce
115
.. . 5.0 4.4 4.4
baslangic o6denekleri esas alinarak yapilan -
hesaplamalara goére 2026 vyilinda AR-GE Genel bilgi Endiistriyel (retim  Genel bilgi Tarim Egitim
gelisimi: AR-GE ve teknoloji gelisimi: AR-GE
faaliyetleri icin 308,6 milyar TL tahsis edildi. (genel {iniversite (diger
fonlanndan kaynaklardan
AR-GE kaynaklarinin sosyo-ekonomik finanse edilen) finanse edilen)

hedeflere gbre dagihminda Universitelerde * Gergeklesen harcamaya gére

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
yuritllen genel bilgi gelisimi ¢alismalari
agirhgini korudu. Bu alanin payr 2025'te %64,9 olarak gerceklesirken, 2026 biitge baslangic 6deneklerinde %69,5e
yukseldi. Uluslararasi AR-GE programlarina ayrilan kaynak ise 2025’te 1,82 milyar TL olarak gergeklesirken, 2026 yil icin
1,95 milyar TL tahsis edildi. Veriler, kamu AR-GE kaynaklarinin miktar olarak artmasinin yani sira kaynak dagihiminda da
Universite agirhkli yapinin daha belirgin hale geldigine isaret ediyor. Bu durum, kamu fonlamasinda bilimsel arastirma

altyapisinin giclendirilmesine 6ncelik verildigini gosterirken, uygulamaya donik AR-GE desteklerinin goreli payindaki

degisimin etkisi ise 6niimuzdeki donemde yenilik ekosisteminin performansi tizerinden daha net izlenebilecek.

Gabar’'da petrol Uretimi giinlik 83 bin 300 varile ulast. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
aciklamalarina gore 2021 yilindan bugiine kadar Gabarda 50 milyon varilin Gizerinde ham petrol Uretilirken, tGretimin

gilinliik 100 bin varile ulasmasi hedefleniyor.

Nordex Group, Tiirkerler Holding’den toplam 525,6 megavat kapasiteli yeni bir siparis aldi. Siparis, Sivas’taki yenilenebilir
enerji kaynak alani (YEKA-5) projesine yonelik 72 adet rizgar tirbinini icerirken, ilk tirbin kurulumunun 2027 yilinin

Uglincu ¢eyreginde baslamasi planlaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
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tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



