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Sal giinu kiiresel hisse senedi piyasalarinda satis egilimi belirginlesirken fiyatlamalar

lizerinde Orta Dogu’daki gerilimin yeniden tirmanmasi etkili oldu. Bolgede askeri

Giinliik Degisimler

hareketliligin stirmesiyle birlikte sabah saatlerinde iki tankerin saldiriya ugramasi,

ardindan ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgr’nin iran Devrim Muhafizlari’na ait hedeflere Dolar/TL BIST 100

yonelik yeni hava operasyonlari diizenlemesi ve iran’in karsilik vermesi jeopolitik risk ~ #® # 0% WY 0%

algisini ylikseltti. S6z konusu gelismeler Brent petrol fiyatlarini yukari tasirken eneriji TR2Y TR 10Y

3993 = 0b 3440 & 3b
maliyetlerine iliskin endiseler tahvil faizlerindeki yukselisi de destekledi. Son birkag P P
guinluk fiyatlama davranisi daha genel olarak degerlendirildiginde yatirimci duyarliiginda DXy MSCl Diinya

. 99,7 & 0,3% 4933 ¥ -0,7%
belirgin bir bozulma oldugu gériliyor. Buna ek olarak Iran merkezli gatismalarin kisa

Altin (ons, $) ABD 10Y

vadede ¢6zime kavusma ihtimalinin zayif gériinmesi ve jeopolitik tansiyonun Rusya
439 ¥ -2,4% 480 & Sbp

Ukrayna savasiyla sinirli kalmayarak Moskova ile Avrupa arasindaki iliskilere de yansimasi

. Brent (varil, §) TTF (MWh, €)

belirsizlikleri artiriyor. Iran ve Ukrayna kaynakl jeopolitik risklerin emtia piyasalarindaki = o7 a 45 n2 A 35%
karsihigl ise sirasiyla petrol ve bugday fiyatlari Gzerindeki yukari yonli baskinin devam

Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

etmesi oldu. 77447 18% 88 & 03%
Siyasi gelismeler de kiiresel risk algisini olumsuz etkileyen basliklar arasinda yer aliyor.
Almanya Igin Alternatif (AfD) Partisinin 6 Eylil'deki secimlerde Saksonya-Anhalt eyalet
yonetimini kazanma ihtimali yakindan izlenirken Fransa’nin 6 Ekim’e kadar butge teklifini
sunmasi gerekiyor. ABD'de ise 3 Kasim’da gerceklestirilecek ara se¢imler 6ncesinde hem
Kongre’nin iki kanadindaki glic dagiliminin nasil sekillenecegi hem de seg¢im sonuglarinin
uzun sireli bir siyasi anlagsmazliga doniisip donismeyecegi belirsizligini koruyor. Gegmis
donemlerde teknoloji ve yapay zeka hisseleri makroekonomik veya jeopolitik stresin
yukseldigi donemlerde genel piyasa performansini destekleyen baslica unsurlardan biri
olmustu. Ancak son donemde teknoloji sektoriindeki fiyatlama dinamikleri bu alsiimis

yapinin disinda seyrediyor. Daha 6nce yatirimcilarin agirlikh olarak satis yoninde

pozisyon aldigi geleneksel yazilim sirketlerinde glicll yikselisler yasanirken mega olgekli

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

DolarTirk Lirasi B o MSCl Tirkye o9

Dolar/Giiney Afrika Randi 04% MSCI Latin Amerika 0,9%

Dolar/Japon Yeni U
olar/Japon Y eni 03% MSCI GOU 0,5%

Dolar Endeksi 0,3%

MSCl Asya Pasifik 0,3%
Dolar/Meks ika Pesosu 0,0%

JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCI 60U Avrupa -03%
Euro/Dolar 0,2% MSCl Awrupa -0,5%
ingiliz Sterlini/Dolar 02% MSCl Diinya 07%

Dolar/Brezilya Reali -0,6% MSCl Kuzey Amerika -0,8%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

teknoloji sirketlerinde performans daha sinirli kaliyor ve yapay zeka ekosistemine altyapi saglayan sirketlerde oynakhk

artiyor.

istanbul Sanayi Odasi agustos ayi imalat PMI verilerini S imalat Sanayi PMI

yayimladi. imalat PMI temmuzda 47,7’den 48,1’e yiikselse

de, 50,0 esik degerinin altinda kalarak faaliyet kosullarinda =0

ihmh bir yavaslamaya isaret etti. Anket katilimcilarina gore

Orta Dogu’daki savas, genis bir dlgcege yayilan belirsizlige

bagh olarak agustosta da talebin zayif seyretmesine yol agti 4

ve imalat sektorliniin performansini baskilamaya devam

etti. Bunun sonucunda hem toplam yeni siparisler hem de EEEEEEEEEEEﬁﬁﬁ&fﬂw”rirﬂﬁrﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
yeni ihracat siparisleri yavasladi. Her iki gostergedeki dliglis ~ Kevnak: Reuters, TCME, TSKE Ekenomik

ise temmuz ayina kiyasla daha sinirli gergeklesti.

istanbul Ticaret Odasi agustos ayi istanbul tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. Buna gore endekste aylik
degisim orani temmuz ayindaki %2,06’dan %1,66’ya gerilerken, yillik enflasyon %35,20’den %34,96’ye indi. Alt harcama
gruplarina bakildiginda ayhk bazda en yiliksek artis %17,28 ile egitimde gercgeklesirken, onu %8,22 ile alkolll icecekler ve

tatlin grubu izledi.

Bu goriinim altinda diin giin sonu fiyatlamalari riskten kagis temasinin genele yayildigini gosterdi. S&P 500 gini
%0,71’lik kayipla tamamlarken esit agirhkh S&P 500 ise %0,84 geriledi. Dow Jones’ta kayip 418 %0,79, Nasdaq’ta %0,81 ve
Russell 2000’de ise %1,23 olarak gerceklesti. ABD hazine tahvillerinde satislarin gliglenmesiyle getiri egrisi genelinde faizler
2-5 baz puan yiikseldi. Fed’e iliskin piyasa beklentileri de daha siki bir para politikasi yoniinde hareket etmeyi strdirda. Yil
sonuna kadar fiyatlanan toplam faiz artisi yaklasik 40 baz puana gikarken Jackson Hole 6ncesinde bu rakam yaklasik 25 baz
puan diizeyindeydi. Fed’in 16 Eylll toplantisinda faiz artirma ihtimali ise yaklasik %67 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi
%0,3 yukselirken Brent petrol %4,6 artisla varil basina 95 dolara seviyesine yaklasti. Alternatif varliklarda ise satis baskisi
one cikti. Altin %2,5, gimiis %3,7 ve Bitcoin ise %1,8 deger kaybetti. BIST 100 endeksi diinkl islem giiniine 9 puanlik sinirli
bir kayipla baslangi¢ yapti. Gin boyunca yon arayisinin ve dalgali fiyatlamalarin 6ne ¢iktigl endeks kapanista %0,73 deger
kaybederek 14.229 puan seviyesine geriledi.

Bu sabah Asya borsalarinda Kore onciiligiinde belirgin satis baskisi siirerken ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde de
negatif bir goriinlimiin hakim oldugu goriliiyor. Yurt ici veri glindeminde buglin makroekonomik agidan 6ne ¢ikan 6nemli
bir aciklama bulunmazken ABD’de agiklanacak agustos ayi ADP ozel sektor istihdam verileri giiniin 6nemli basliklari

arasinda yer alacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Holding, Tiipras'taki hisselerinin bir kismini Merrill Lynch International'a satma karari aldi. Bu kapsamda holdingin
Tlpras sermayesinde sahip oldugu 11 milyon TL nominal degerli A grubu pay (¢ikariimis sermayenin %0,57’si) ile dolayli
ana ortak Temel Ticaret ve Yatirim A.S.’nin sahip oldugu 5 milyon 19 bin 979 TL nominal degerli A grubu payin (cikariimis

sermayenin %0,26’s1) satisi gerceklestirilecek. Pay basina belirlenen satis bedeli 384,50 TL olarak agiklandi. islem sonrasi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ko¢ Holding ve istiraki Enerji Yatirimlari A.$./nin Tuprag’taki toplam pay sahipligi orani yaklasik %50,1 seviyesinde

korunacak. islem sonrasi Tiipras'in halka aciklik orani %49,7’ye yiikselecek. Devir isleminin 3 Eyliil tarihinde hayata

gecirilmesi ve 7 Eylil tarihinde de takas slreglerinin tamamlanmasi 6ngoriliyor.

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi
(ODMD) agustos ayi verilerini agikladi. Buna gore
agustosta yurt icinde 81 bin adet otomobil ve hafif
ticari arag satildi. Bu sayi, gegtigimiz yilin ayni ayina
gore %20,3 duslse, gectigimiz 5 yilin agustos ayi
ortalamasina gore ise %4,4 artisa isaret etti.
Agustosta yillik bazda gerileme Ust lste 6’nci aya
tasinmis oldu. Gegtigimiz ay yerli araglarin pazar payi
ise yillik bazda 4,6 ylzde puan artarak %31,1 oldu.

Elektrikli otomotiv satislari ise %32 daralarak yaklasik

Tirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazan Geligimi
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Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

12 bin seviyesine gelirken bu araglarin pazar payi %19,4 oldu.

TCMB'nin yayimladigi yeni blog yazisina gére deprem boélgesinde konut arzinin artmasi ile kira enflasyonu yavasladi.

2023 ve 2024 yillarinda diger illere kiyasla daha ylksek bir kira enflasyonu gériilen bélgede yeniden imar ¢alismalarinin

hizlanmasi ile kira enflasyonunda bir yavaslama gorildi. Bu yavaslama depremden dogrudan etkilenen bolgelerin yani sira

deprem sonrasi donemde bdélgeden gog alan bolgelerde de gézlemlendi. TCMB arastirmacilarinin degerlendirmesine gore

bu goériinimde deprem bdlgesine geri gbg rol oynamis olabilir.

Verisk'in aragtirmasina gore dogal afetler yillik 450 milyar dolara

mal olabilir. Arastirmaya goére kiiresel kayiplarin %62'si sigortasiz

durumda; bu da yillik 279 milyar dolar sigortasiz kayipla karsilasildi-
g1 anlamina geliyor. Verisk'in degerlendirmesine gore kayiplarin

artmasinda kentlesmenin yani sira iklim degisikligi de nemli bir rol

oynuyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



