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Kiiresel hisse senetleri haftanin ilk islem giininii yiikselisle tamamladi. Petrol

fiyatlarinda ise Orta Dogu kaynakl petrol akiginin eylil ayinin son haftasinda savas

Giinliik Degisimler

oncesindeki seviyelere yaklastigina yonelik haberler ve Yemen hiikiimetinin Husilerin

kontroliindeki stratejik bir bolgeyi yeniden ele gecirdigini agiklamasi sonrasinda disis

Dolar/TL BIST 100
goriildi. Bu gelismeler Kizildeniz tizerinden yapilan tasimaciliga iliskin risk algisini bir %= 00 na s 1%
miktar azaltirken bdlgeden gikan petrol miktarinin mevcut jeopolitik kosullara kiyasla TR 2Y TR 10V
o . . . . . . . . . 3943 ¥ -42 bp 3533 ¥ -21bp
glcli kalmasi da fiyatlari asagi ¢ekti. Bununla birlikte Hirmiiz Bogazi (izerinden petrol
tasimanin maliyetinin savas oncesine gore halen belirgin bicimde yiiksek olmasi DXy MSCl Diinya
102.2 & 0.2% 4,953 & 0.5%
nedeniyle nihai enerji maliyetlerinde kalici bir normallesmenin kisa vadede zor oldugu
o .y y . . . . , . Alt ,$ ABD 10Y
degerlendiriliyor. Ukrayna’nin Rus rafineri altyapisina yonelik saldirilari ABD’de benzin ve o3
4140 = 00% 53 & 3bp
dizel fiyatlari Gzerinde ilave baski yaratirken enerji maliyetlerindeki artisin ana kaynagini
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Orta Dogu’daki catismalarin yol a¢tig arz ve lojistik sorunlari olusturmaya devam ediyor. 03 ¥ -1o% 5 ¥ 7%
ABD tahvil piyasasinda ge¢en haftanin son boéliimiinde gériilen sinirli toparlanma kalici Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
I o . . .80 A 16% 839 ¥ 07%
olmazken haftanin ilk islem giiniinde satislar yeniden agirlik kazandi ve uzun vadeli
tahvil faizleri yikseldi. Petrol fiyatlarindaki gerilemeye ve cuma giinii agiklanan zayif
istihdam verilerine ragmen faizlerde yukari yonli hareketin sirmesi dikkat cekti. Hisse
senedi tarafinda teknoloji sektéru liderligini korurken Nasdaq diger ana endekslerden
daha gicli performans gosterdi. Buna karsilk Meta ve Microsoftun calisanlarini
Anthropic’in Claude modelinden uzaklastirmaya ¢alisigina yonelik haberler ileri diizey
yapay zeka modellerinin tek basina bagimsiz ve sirdirilebilir bir is modeli olusturma
kapasitesine iliskin soru isaretlerini artirdi. OpenAl ve Anthropicin ylksek sermaye
ihtiyaci, yogun rekabet, distik kullanici gecis maliyetleri ve sinirh giris engelleriyle karsi
karsiya bulundugu biliniyor. Model performansindaki Gstinligin kisa slrelerle sinirli
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
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Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Agustos 9%0,2 -%0,6
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kalmasi ve yeni nesil modellerin giderek daha yiiksek gelistirme maliyeti gerektirmesi de sektdrdeki rekabet kosullarini

zorlastinyor.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) eyliilde aylik bazda %1,84 artis
gosterdi ve piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Yillik
enflasyon ise %31,51'den %29,73’e geriledi. Ayrica yillik
enflasyon verisi Kasim 2021’den bu yana ilk kez %30’un
altinda gergeklesti. Eylil ayinda enflasyona en yiiksek katkiyi
son iki ay oldugu gibi ulastirma grubu yaparken, gida grubu

enflasyonu asagl cekti. Ulastirma grubunda ayhk bazda
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katki yapt. Aylik bazda en hizli artig gosteren alt harcama
grubu gecen ay oldugu gibi egitim oldu. Egitim grubunda
ayhik degisim %14,2 olurken, bu grup manset enflasyonu 0,30 puan yukari ¢ekti. Gida ve alkolsliz icecekler grubu
fiyatlarinda aylik bazda %0,2’lik diistis yasanirken, bu gerileme manset enflasyonu 0,05 ylizde puan asagi ¢ekti. Meyve ve

sebze fiyatlarinda aylk bazda sirasiyla %4,3 ve %8,2’lik diisuis gorild.

Bu goriniim altinda S&P 500 endeksi giinii %0,66 yiikselisle tamamlarken esit agirhkh S&P 500 %0,65, Dow Jones %0,18,
Nasdaq 100 %0,87 ve Russell 2000 %0,50 deger kazandi. ABD’de 2 yillik tahvil faizi blyilk dl¢tiide degismezken 10 yillik
tahvil faizi 3 baz puan, 30 yillik tahvil faizi ise 4 baz puan yikseldi. Fed’e iliskin piyasa fiyatlamalari dnemli bir degisim
gostermezken yil sonuna kadar bir faiz artinnmi beklentisi korunmaya devam etti ve bu artirrmin 28 Ekim yerine 9 Arahk
toplantisinda yapilacagi 6ngoriliyor. Dolar endeksi %0,2 yikselirken dolar Fransa'daki bitge ve siyasi belirsizliklerin yani
sira ispanya’ya iliskin siyasi kaygilarin etkisiyle euro karsisinda yaklasik %0,3 deger kazandi. Brent petrol yaklasik %1,9
diistsle 100 dolar civarina gerilerken altin yatay seyretti ve Bitcoin %1,6 deger kazandi. BIST 100 endeksi haftanin ilk islem
glinline 103 puanlik gugll bir yikselisle basladi. Endeks giin iginde 12.529 seviyesine kadar yiikseldikten sonra giinii %1,42

artisla 12.444 puandan tamamladi.

Yeni islem giiniiniin ilk saatlerinde Asya piyasalari ile Avrupa ve ABD vadeli endekslerinde genel olarak alicili bir
goriinim one cikiyor. TCMB Baskani Fatih Karahan bugiin TBMM Plan ve Biitce Komisyonu’nda bir sunum
gerceklestirecek. Yurt icinde bugin reel efektif doviz kuru yayimlanacakken ABD'de agustos ayi ticaret dengesi ile Euro

Bolgesi'nde ise agustos ayi perakende satislar mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi Eyliil 2026'da aylik %1,5, yillik ise %5,8 artis gosterdi.
Eylil ayinda tarim emtialarinda fiyatlar artarken et ve sit fiyatlarn eylil ayinda sabit kaldi. Tahil fiyatlarindaki artista
Karadeniz bolgesindeki lojistik kisitlamalar, Hirmiz Bogazi'ndaki belirsiz sevkiyat kosullari gibi faktorler belirleyici oldu.
Bitkisel yag fiyatlari ise glicll ithalat talebi ve kurak kosullar kaynakli tGretim beklentileri nedeniyle palm yagi énciliglinde
yukseldi. Seker fiyatlari eylil ayinda Ust Gste Ug¢ aylik bir artisin ardindan Nisan 2025'ten bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti. Bu artista kliresel seker arzinin azalacagi beklentisi etkili oldu. Et fiyatlarindaki azalisa kiimes hayvanlari ve domuz

fiyatlarindaki diistis onclliik etti. Eyliil ayinda siit Urlinleri fiyatlarindaki distste ise ylksek arzin peynir fiyatlari izerinde
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asagl yonlu baski olusturmasi belirleyici oldu; siit tozu fiyatlari daha sinirl artarken tereyagi fiyatlarinda ¢ok az degisiklik

oldu.

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanligi ile Hibrit Hava Savunma Sistemlerinin tedarikine yonelik toplam 2,46 milyar euro

tutarinda s6zlesmeler imzaladigini duyurdu.

ARD Grup Bilisim Teknolojileri A.S. veri merkezi ve bilgi islem altyapisinda kullanilacak bilisim malzemeleri icin 47,96

milyon dolarlik siparis ald1.

Kalyon Giines, yurt icinde yerlesik bir sirket ile depolamali giines enerjisi santralinde kullanmak iizere 1,87 milyar TL

tutarinda panel satisi yaptigini agikladi.

Kiiglik Modiiler Reaktorler (SMR) icin yasa taslagi hazirlandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
aciklamalarina gore hukuki altyapi, finansman ve giivenlik konularini iceren yasa taslaginin bitge goérlismeleri sonrasi

meclis glindemine getirilmesi hedefleniyor.

ABD, niikleer santrallerin kapasite artirimi ve modernizasyon ¢alismalarini finansa etmek iizere 4,2 milyar dolara kadar
sarth kredi taahhiidiinde bulundugunu agikladi. Pensilvanya ve Ohio bdlgelerinde bulunan nikleer santrallere yonelik

verilecek kredi ile 3 milyondan fazla hanenin elektrik ihtiyacinin karsilanmasi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



