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GUNDEMDE NELER VAR? IP 9 Kasim 2026

ABD Istihdami, Faiz Kararlan ve Teknoloji AVRUPA VE ABD HISSE SENEDI ENDEKSLERININ GETIRILERI
Hisseleri Gilindemi Belirliyor (1 Ocak 2026 = 0, %)
20 « ABD teknoloji hisselerinde kasim basinda yasanan satislarla
G ABD’de ekim ayi tarim disi istihdami 165 bin kisi artarak 65 em— STOXX 600 — S&P 500 " L . .
) Avrupa borsalari yilbasindan itibaren getirilerde yeniden 6ne
binlik beklentiyi belirgin bicimde asti. Issizlik orani %4,2'den 15 gecti
o y . " PR T P :
%4,1’e gerilerken onceki iki aya iliskin istihdam verileri toplam 10 + 6 Kasim itibarlyla STOXX Europe 600 %9.5, S&P 500 ise %7,8
84 bi k i dildi. Guglu ini dindan Fed'i
i yukan revize edlicl. LHEIL verinin ardindan Fedin 5 artida bulunuyor. Avrupa'nin teknoloji sektériine daha distk
aralikta faiz artirma olasilig1 %68’den %78'e yikseldi. . [ -~
. 0 maruziyeti ve geleneksel sektorlerinin  glicli  performansi
Ingiltere Merkez Bankasi 5 Kasim'da politika faizini 25 baz puan .
ayrismay! destekledi.
/N ) Py -5
artirarak %4'e cikardi. Karar 8’e karsi 1 oyla alinirken bir tiye 50 « Avrupa saglik sektorii endeksi ekim ayinda %14,1 yiikselerek
b: Ik artis istedi. .
az puaniik artiz Istedl 10 © © © © © © © © © © © subat 1987'den bu yana en glicli aylik performansini kaydetti.
. . . . Py . e N N N N N N N N N N N
Ekim ay1 PMI verileri ABD ile Euro Bolgesi arasinda biiytime g 5 § 2 T E 3 I & 5 Gida, icecek ve tiitiin sektdrii %13,5, enerji sektdrii ise %8,7
ayrismasinin stirdigunu gosterdi. ABD'de ISM imalat endeksi o &> = * = <

54,5'ten 55,5’e yukselirken hizmet endeksi 54,9'dan 54,5’e
gerilemesine ragmen genisleme bolgesinde kaldi. Euro Bolgesi
bilesik PMI ise 53,1'den 51,7’'ye inerek dort ayin en dusik
seviyesine geriledi.

ABD ara secimlerinde Demokratlarin Kongre'de ¢cogunlugu elde
etmesinin  ardindan yapay zekd vyatinmlarina yonelik
dizenlemelerin sikilasacagl endisesi teknoloji hisselerinde sert
satislara neden oldu. Nasdag 100 endeksi 5 Kasim'da %6,4,
Philadelphia Yari iletken endeksi %12,3 geriledi. Cuma giinkii
kismi toparlanmaya ragmen ABD endeksleri haftayl disusle
tamamlarken  Avrupa hisseleri simirlh  ylikseldi. Avrupa
endekslerinin  teknoloji sektériine daha dustik maruziyeti,
gerileyen enerji fiyatlari ve yatinmcilarin teknoloji disindaki
sektorlere yonelmesi bu ayrismada etkili oldu.

Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi COP31, 9
Kasim’da Antalya’da baslyor. Turkiye'nin ev sahipliginde
gerceklestirilecek toplantida emisyon azaltim hedeflerinin

uygulanmasi, enerji donlisimi ve iklim finansmani ele alinacak.

deger kazandi. Bununla birlikte STOXX 600 6 Kasim'da %1

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar gerilerken kuresel satis dalgasindan etkilendi.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 2 Kasim - 6 Kasim 2026
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE TSIB
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GUNDEMDE NELER VAR? IlP 9 Kasim 2026

Bu Haftanin En Onemli Giindem TURKIYE'NIN GELISMEKTE OLAN PIYASALARDAKI AGIRLIGI
Maddesi Enflasyon Raporu Olacak (EEM ETF portfoylinde Turkiye agirhgi, %)
18 *  MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi'ni takip eden EEM adli borsa
TBMM, Tirkiye, Suudi Arabist Pakist: da agustost e . . .
0 Hridye, studi Arablstan ve Fakistan arasinda agustosta 1.6 yatinm fonunda Turkiye'nin agirhgi 2015-2016 donemindeki yaklasik
imzal Mekke Ortak S. Anl ! |
imzatanan Hekie Drtak saviinma Amlazmasinin enaylanmasint 1.4 %1,5 seviyesinden Kasim 2026 itibariyla %0,4'e geriledi. 2024'te
uygun buldu. Anlasma, (¢ Ulkeden birine yonelik dis kaynakli 12 %0,8' yaklasan agirlik yeniden yarya indi
ilahli sald tim tarafl | | X , . . T . .
sfialih saldirinin tam  taraflara yaprimig saylimasini, savinma 10 « MSCI 15 Ekim'de fiili dolasimdaki paylara iliskin seffaflik endiseleri
istihbarat ve lojistik alanlarinda is birligini k .
stibarat ve fojistialanianinda iz birligint kapstyor 0.8 nedeniyle Turkiye endekslerine yeni sirket eklenmesini ve mevcut
Eki da tiiketici enfl %2,58 artark Ik enfl . . N . S e ..
a M ayinda tuketict entlasyonu 7 artarien i entlasyon 06 sirketlerin endeks agirliklarini artirabilecek belirli degisiklikleri gegici
%29.78ten %29.77ye ylkseldi. Gida fiyatlarindaki %3,5 ve 0.4 olarak durdurdu. Karar, endekslerden sirket cikarilmasini veya
iyim-ayakkab bundaki %12,6 artisl ik enfl .
Blyim-ayaiiabl grublndaid % a _{5 ar aylic entlasyona 02 agirhklarin azaltilmasini kapsamiyor. MSCI, Haziran 2027'ye kadar
sirasiyla 0,84 ve 0,82 puan katki yapti. Uretici fiyatlari ise aylik 0.0 - N . . . R
0 © ~ © o o ~ N < n  © yeterli ilerleme saglanamazsa Turkiye'nin gelismekte olan piyasalar
%1,65, yillik %27,41 yiikseldi. s 83 8 8 8 & &8 & & 8§ © ©o
D R A kategorisinden sinir piyasa veya bagimsiz piyasa statiisiine alinmasina
e Hazine nakit dengesi ekimde 329,9 milyar TL, faiz disi nakit Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar yonelik istisare baslatmayi degerlendirebilecegini acikladi.
dengesi 50,9 milyar TL acik verdi. Aylik faiz 6demeleri 279,1 .
milyar TL'ye ulasirken ocak-ekim déneminde biriken nakit agig
yaklasik 2,20 trilyon TL oldu. Faiz giderlerinin nakit acig BORSA ISTANBUL ENDEKSLER'N'N GETIRILERI
tizerindeki belirgin etkisi kamunun finansman ihtiyacini yiksek
tutmaya devam etti. (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 2 Kasim - 6 Kasim 2026
o iSO Turkiye imalat PMI ekimde 47,9'dan 47,3’e gerileyerek
hazirandan bu yana en diisiik diizeye indi. Endeksin 31 aydir 16.0 Haftalik 20.0 15 35,
11.7 artall : . .
daralma boélgesinde kalmasi imalatta faaliyet kosullarindaki 12.0 0.0 H = Yibagindan Beri
8.3 8.2 :
zayifligin - strdGgini gosterdi. Yeni siparisler ve (retim 8.0 7.3 6.8 6.2 59 . l l I
: 4.8
gerilerken takip edilen 10 sekt6érden yalnizca birinde Uretim 40 4.4 42 338 16 -20.0 '12'9-15-4-16 3178
artisi kaydedildi. 0.0 m -40.0 -27.6.28.8-29.5.31 331 4
) . o , - = . .
e Gelecek hafta 10 Kasim'da eylil sanayi tretimi, 12 Kasim'da -39.7.41.9
. -4.0 1.4
TCMB Enflasyon Raporu, 13 Kasim’da eylil 6demeler dengesi E ¥ & S 5§ 5 Q 8 8 35 ® S -60.0 © = o F § 5 X £ = 5 % & o
s A = ™ c = > L2 =) T X o T s 2 © @
ve kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi aciklanacak. TCMB % < g § 2 = o ® L & 2’ E é E S E UE, 5 °© X g = % § a Z
= W 9o o »n £ X X m £ =2 £ g
Baskani Fatih Karahan'in persembe giinii yapacagi sunumda son S = - @ 5 e 2 % S woF £ ° 2
s z =
enflasyon verilerinin ardindan 2026 ve 2027 yil sonu enflasyon -g -(g o 8 .‘£ %

ara hedeflerinin degistirilip degistiriimeyecegi izlenecek. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

TSIB

9 Kasim 2026

BUYUK TEKNOLOJi HISSELERINDE
AYRISMA (7 ginlik hareketli ortalama, %)

QQQ FONUNDA HiSSE BAZINDA GETIRI
KATKILARI (son 30 giin)

PE

TROL VE DOGALGAZ FiYATLARI

(1 Ocak 2026 = 0, degisim, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Apple Diger Biiyiik Teknoloji Sirketlerinden Yari iletken Sirketleri Teknoloji Orta Dogu'daki Arz Kesintileri Enerji

Olumlu Ayrisiyor Hisselerindeki Kayiplara Onciiliik Ediyor Fiyatlarini Yiiksek Tutuyor

* Apple'in 2 Kasim'da acikladigl son ceyrek gelirleri yillik
%12 artarak 114,5 milyar dolara yiikseldi. iPhone satislari
ve hizmet gelirleri de rekor seviyelere ulasti. Apple
hisseleri yilbasindan bu yana yaklasik %26 yukselirken
Nvidia %7 deger kazandi. Google ve Meta ise negatif
getiri sagladl.

*  Microsoft, Google, Amazon ve Meta'nin ikinci ceyrekteki
toplam sermaye harcamalari yilhk %87 artarak 165
milyar dolara ulasti. Yapay zeka yatirimlarinin finansmani
ve karlihga donlis siresine iliskin endiseler kasim

basindaki teknoloji satislarinda etkili oldu.

Yukaridaki grafik Nasdag 100 endeksini takip eden QQQ
fonundaki hisselerin son 30 ginlik fiyat degisimlerini ve
fonun toplam getirisine katkilarini gésteriyor. Baloncuklarin
blyUkItgh hisselerin portféydeki agirligini yansitiyor.

Bu dénemde Micron %36,6, Nvidia %21,4, AMD %30,5 ve
Intel %50,2 deger kaybetti. Portféy agirliklariyla hesaplanan
yaklasik katkilara gére bu dort sirket fon getirisini toplam 6,1
ylizde puan asagl cekerken QQQ yaklasik %13,4 geriledi.
Tuketim sirketleri teknoloji hisselerinden olumlu ayrissa da bu
kazanimlar yar iletkenler ve diger teknoloji sirketlerindeki

kayiplari telafi edemedi.

iran savasi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki sevkiyat kesintileri petrol
ve Ozellikle Avrupa dogal gaz fiyatlarinda sert yikselislere
neden oldu. Grafige gére kasim basinda Brent petrol yilbasina
kiyasla yaklasik %55, TTF dogal gaz ise %200 daha ylksek
seviyede bulunuyor. Savas Oncesinde kiresel dogal gaz
ticaretinin  yaklasik  %20'si  Hlrmiz Bogazi (izerinden
gerceklestiriliyordu.

ABD ara segimlerinin ardindan  diplomatik  ¢6zim
beklentileriyle enerji fiyatlari kasimin ilk haftasinda geriledi.
TTF dogal gazdaki yilbasindan itibaren artis yaklasik %260'tan
%200'e, Brent petroldeki artis ise yaklasik %90'dan %55'e indi.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 9 Kasim 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HiSSE SENEDIi ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7,377 2.7 7.8 9.6 68.5 246.1 19.1 46 12 65,978
Kirmizi = Mevcut
Nasdaq 100 26,990 49 6.9 7.7 765 4654 201 6.6 06 37463
25 Gri = 25. - 75. Dilim Russell 2000 2,754 21 11.0 13.2 58.9 131.0 266 21 2.1 3,357
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 6,877 06 12 67 551 1069 148 23 34 6,029

DAX 40 28,777 -0.1 0.0 54 77.9 149.2 16.0 20 29 2,352

20 FTSE 100 14,250 -0.8 6.7 11.7 56.7 68.8 12.0 22 3.5 3,608

Nikkei 225 363 -9.7 12.7 10.5 69.3 120.6 187 24 1.8 5,976
BIST 100 11,483 6.7 2.0 51 46.4 1417.2 4.1 0.1 83 226
BIST Banka 16,398 12.3 -0.9 9.7 105.7 1173.8 23 1.0 6.0 46
15 ? é BIST Sanayi 13,745 5.9 -1.9 -3.1 8.4 1662.0 33 o o 80

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 9 Kasim 2026

GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4.18 421 3.87 3.82 3.71 247 0.35 612 9235 8.1
K M Kiiresel Kamu 3.78 3.83 3.53 347 3.25 1.95 0.12 6.67 91.64 8.7
rmizi = Meveut Kiiresel Ozel Sektor 5.13 5.17 4.67 4.61 4.59 3.35 0.87 567 9288 8.3
Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getiril 8.18 8.18 7.29 7.24 7.65 7.05 350 361 9305 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 5.19 522 477 a7 471 3.39 032 576 9118 83
ABD Kamu 4.76 4.79 437 4.30 4.27 2.84 0.00 563 91.62 7.8
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5.75 5.78 5.28 521 521 4.04 0.91 645 9137 10.2
ABD OS Yiiksek Getirili 8.42 844 7.54 7.49 7.64 6.97 3.36 3.05 9404 47
GOU Déviz Toplu 6.50 6.52 591 5.85 6.25 542 1.94 558 9164 9.0
GOU Déviz: Tiirkiye 7.87 7.85 7.06 6.94 7.00 691 3.14 417  95.99 5.8
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER

9 Kasim 2026

ABD GETIRI EGRISI
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ALMANYA GETIRi EGRISI
(%)

JAPONYA GETIRI EGRISI
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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ALTERNATIF VARLIKLAR TSIB

PERFORMANS 9 Kasim 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4,071 506 -5.75 174 10670 ABD2Y 451 455 4.62 4.62 4.62
y Giimiis 52 574  -27.55 744 12937 ABD 10Y 4.86 4.89 482 482 482
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 13,768 273 10.83 28.47 68.18  ABD 30Y 527 5.28 522 522 522
Altin Petrol 98  -13.32 63.24 55.30 3656 SOFR 392 395 3.68 371 444
Gimis Dogal Gaz (TTF) 86  -17.66 20858 17418 13542 6AyABDCD 452 451 409 407 458
-, Bakir Pamuk 83 147 19.86 20.84 461 30Y Konut 596 6.01 5.50 545 5.54
Misir 442 -1.40 0.28 3.34 -5.76 ABD Temel Faiz 7.00 7.00 6.79 6.81 7.58
e Kahve BBG Bilesik 135 -4.54 22.88 25.61 30.84 Almanya10Y 3.25 3.25 3.29 3.29 3.29
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIiRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)
Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA
DXY (endeks)  102.30 041 404 271 -307 Bitcoin 75877 199 1343 2693 11373
Euro 090 015 5.40 379  -398 Ethereum 2,244 036 2465 3530 1850
/ GBP 075 028 092  -143 788 BNB 694.42 126 1967 2998 17407

[

Y T Japon Yeni 158.48 058 113 3.30 539 Ripple 117 650  -3652 5016 6958
isvigre Frangi 082  -055 352 190  -884 Solana 89.98 578 2760 4496 10480
60 Gin Yuani 667 029  -449  -629  -832 Tron 0.32 5.06 1281 878 43090
S I BB T I Rus Rublesi 82.00 1.86 413 131 -1107 Dogecoin 007 502 3870  -60.17 -2.84
S & g E = & 8 & g .G_EJ = 8 Tiirk Lirasi 50.15 042 1675 1880 7602 Cardano 018 509 -4523 6879  -4827

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 9 Kasim 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2,327 -23 7.3 9.0 59.3 132.7 164 32 1.9 86,000
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2,391 -20 74 9.2 59.4 139.1 19.1 37 1.6 70,778
N GOU 1,802 -3.1 5.8 7.3 48.7 80.2 8.8 1.7 34 19,221
e AVrupa GU Avrupa GU 2,013 0.9 -0.1 4.9 41.0 101.3 16.4 23 S| 6,229
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1,934 07 54 123 456 934 19.0 32 28 5213
e ABD Japonya disi Asya GU 1,710 0.0 8.0 7.8 447 71.0 17.9 1.8 3.5 2,108
ABD 2,643 -2.5 8.7 9.6 63.2 164.3 19.9 5.1 1.1 51,197
140 Japonya I Kanada 2,466 17 03 7.6 65.7 146.6 19.1 29 16 2,054
Turkiye : 1 Japonya 1,741 -7.3 9.1 10.2 47.7 74.1 15.8 20 2.1 3,741
Tarkiye 327 6.0 -6.4 -5.7 -4.7 8.8 3.9 0.1 8.9 205
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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HISSE SENETLERI 9 Kasim 2026
BORSA ISTANBUL ENDEKS GETIRILERI TURKIYE & GOU HISSE ENDEKSLERI TURKIYE & GOU EMEA HISSE
(1 Ocak 2025 = 100) (1 Ocak 2026'dan beri % degisim) DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE II TSIB

SABIT GETIRILi MENKUL KIYMETLER 9 Kasim 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRI EGRISI (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(Bilesik, %) (Bilesik, %) (Yizde puan)
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 9 Kasim 2026

HAFTALIK TAKVIM KASIM 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrac Tipi
9 Kasim Pazartesi  Cin M2 Para Arzi (Ekim, yillik % degisim) 7.2 7.3 9.11.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil ihale / Yeniden ihrac
Cin UFE (Ekim, yillik % degisim) 5.0 5.3 9.11.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yl ihale / Yeniden ihrac
Cin TUFE (Ekim, yillik % degisim) 0.9 0.8 10.11.2026 Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 5vil Dogrudan Satis
ABD Toptan Ticaret Stoklari (Eyldl, aylik % degisim, nihai) 0.6 0.6 10.11.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 8vil ihale / Yeniden ihrac
10 Kasim Sali Cin ih-rjacat (Ekim, yillik % degisim) 36.3 36.9 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ABD TUFE (Ekim, aylk % degisim) 0.6 0.3
Japonya Cari Islemler Dengesi (Eyliil, milyar yen) 4,062.0 3,300.0
Turkiye Sanayi Uretimi (Eylil, aylik % degisim) -1.0 -
11 Kasim Carsamba ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (haftalik % degisim) -1.2 - i . .
Almanya TUFE (Ekim, aylik % degisim, nihai) 02 02 KASIM 2026 HAZINE IC BORG ODEME PROGRAMI
Almanya TUFE (Ekim, yillik % degisim, nihai) 2.8 2.8
Almanya AB Uyumlu TUFE (Ekim, yillik % degisim, nihai) 2.8 2.8
12 Kasim Persembe ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (7 Kasim haftasi, bin kisi) 189.0 1945 Tarih Piyasa (milyon TL) = Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
ABD ikinci El Konut Satislari (Ekim, milyon adet, yilliklan.) 40 3.9 4.11.2026 44,722 5131 49,853
Japonya UFE (Ekim, yillik % degisim) 6.8 6.5 11.11.2026 48,344 2,073 50,417
Birlesik Krallik GSYH (3. ceyrek, ceyreklik % degisim, 6ncii) 05 0.7 18.11.2026 19,009 2,675 21,684
Birlesik Krallik GSYH (3. ceyrek, yillik % degisim, ncii) 14 1.9 20.11.2026 749 0 749
Birlesik Krallik Sanayi Uretimi (Eylil, aylik % degisim) 08 -04 TOPLAM 112,824 9,879 122,703
Birlesik Krallik imalat Sanayi Uretimi (Eyliil, aylik % degisim) 1.2 -0.5 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
13 Kasim Cuma ABD UFE Nihai Talep (Ekim, aylik % degisim) 1.3 0.4
Turkiye Cari islemler Dengesi (Eylil, milyar dolar) 4.1 2.6
Euro Bolgesi  GSYH (3. ceyrek, ceyreklik % degisim, MA, ikinci t.) 04 0.4
Euro Bolgesi  GSYH (3. ceyrek, yillik % degisim, MA, ikinci tahmin) 1.3 1.3

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KISALTMALAR

TSIB

9 Kasim 2026

CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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