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GUNDEMDE NELER VAR? IlP

Faiz Kararlar, Teknoloji Sektorii ve Petrol

Piyasalarin Giindemini Belirliyor

G Fed'in 28 Ekim toplantisinda politika faizini %3,75-4,00
araliginda sabit tutmasi beklenirken piyasalar aralikta faiz
artisina agirlik veriyor. 23 Ekim'de ABD &ncu bilesik PMI't
58,4'ten 57,6'ya gerilerken satis fiyatlari Agustos 2022'den
beri en hizli artisi kaydetti. Yeni siparisler dort bucuk yiln,
istihdam ise Haziran 2022'den beri en hizli artisini kaydederek

ABD YUKSEK GETIRILi TAHVIL RiSK PRIMLERI

(Ylzde puan)

TSIB

26 Ekim 2026

e CCC notlu tahvillerin risk primi
e B notlu tahvillerin risk primi

20 BB notlu tahvillerin risk primi

ABD'de yiksek getirili tahvil piyasasinda kredi kalitesine goére
ayrisma belirginlesiyor. CCC notlu tahvillerin getirileri pandemi
déneminden bu yana en yiksek seviyesine ulasirken diger kredi
notu gruplarinda benzer 6lcekte bir bozulma gorilmuyor. Yiksek
borgluluk, artan finansman maliyetleri ve dislk piyasa likiditesi

ozellikle nakit akislari zayif sirketlerin borglarini yeniden finanse

edebilme kapasitesine iliskin endiseleri artiryor.
ekonomideki i1sinmaya isaret etti. Bu hafta aciklanacak tgtinct

Baski 6zellikle yazilim, kablo ve telekominikasyon sirketlerinde
ceyrek biytmesinin yilliklandiriimis %3, eylul aylik manset ve

yogunlasiyor. Yapay zekadnin yazihm sirketlerinin is modellerini
cekirdek bireysel tlketim harcama artislarinin sirasiyla %0,5

0 tehdit etmesi ve Starlink gibi uydu internet hizmetlerinin kablo

ve %0,3 olmasi bekleniyor. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

a ECB'nin 29 Ekim'de mevduat faizini %2,50'de korumasi
bekleniyor. Fransa'da hizmetler PMI'l ekimde 51,2'den 48,4'e

operatorleri Gzerindeki rekabet baskisi sektérdeki kredi risklerini

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar artinyor.

gerilerken siyasi ve bltce kaynakl belirsizliklerin baskisiyla 10

yillik tahvil faizi %5'i, Almanya ile faiz farki 170 baz puani asti.
e BoJ'un 30 Ekim'de politika faizini %1,25'te tutmasi bekleniyor.

Bankanin yiiksek petrol fiyatlari nedeniyle 2027 mali yili

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 19 Ekim - 23 Ekim 2026

cekirdek enflasyon tahminini yikseltmeyi degerlendirdigi
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ylikselerek yaklasik %6 deger kazand. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TCMB’nin Faiz Karari ve Yatirnm Fonu BIST TUM’DE HiSSE KAYIPLARININ YAYILIMI
Gelismeleri Giindemin Odaginda (%)
) ) N o Ekside e <-10% * 28 Agustos'ta agiklanan fon dlzenlemesini izleyen suregte BIST
0 TCMB, 22 Ekim'de ocaktan bu yana ilk kez politika faizini 100 — D0V — < 300 TUMde genele yayilan kayiplar gézlendi. 17 Eylildeki fon

100 b indirerek %36’ kti. Karard fl
3z puan Indirereik %s0'ya celdl. Kararda entlasyonun tasfiyesi kararlari sonrasinda distsler derinlesti. 22 Ekim itibariyla

ana egilimindeki gerilemenin teyit edildigi, ic talebin zayif 80 . . . N .
& g Y gl 1c Y hisselerin yaklasik %98'i 28 Agustos seviyesinin altinda bulunurken
seyrettigi ve yiksek enerji fiyatlarinin enflasyona yukari
4 e Y Ty 4 4 60 %92'si en az %10, %82'si en az %20, Ucte ikisi ise en az %30 deger
yonli risk olusturdugu belirtildi. Kalici bozulma halinde .
0 kaybetti.

yeniden sikilastirmaya gidilebilecegi vurgulandi. Faiz
indirimine ragmen BIST 100 haftayr %5,2, bankacilik 20

endeksi %4,5 kayipla tamamladi. Faiz indirimine ragmen 22

«  Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1 Ekim'de bazi fonlarin yatirimcilarina

fon basina 1 milyon TL'ye kadar ara 6deme yapilmasina y6nelik

Ekimide ki villk sdst bl fainl Snceki e wre 6 o lbiir karari sonrasinda kisa streli toparlanma gériilse de bu egilim kalici
fmrae T yiflik gosterge tanvil faizi oncekd gune gore §’ T T TN TN T S i A R v S i R olmadi. Ekim ortasindan itibaren yiiksek kayipli hisselerin payi
baz puan artarak %39,6'ya, bes yillik CDS primi yaklasik 5 g Y~ 3 3 38 & 7 ¢ 23 3 A

yeniden vyukselirken satis baskisinin piyasa geneline yayildigi

baz puan yiikselerek 256'ya ulasti. Kaynak: Bloomberg, TSPB, TSKB Ekonomik Arastirmalar gbrild.
e Fon tasfiyesi siirecine yonelik belirsizlik stirerken TBMM,

22 Ekim’de SPK’nin 17 Eylul kararlari kapsaminda tasfiyesi

tamamlanmamis fonlardan hukuka aykiri ¢ikarilan varhklarin BORSA ISTANBUL ENDEKSLER'N'N GETIRILERI

geri kazanilmasini ve zararlarin sorumlulardan tahsilini

diizenleyen kanunu kabul etti. (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 19 Ekim - 23 Ekim 2026
e Ekimde mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani

%74,1'den %74,3'e yiikselirken reel kesim giiveni 102,5'ten 4.0 127 20.0 1133 70
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acIgl %5,8 biylyerek 71 milyar dolara ulasti. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

TSIB

26 Ekim 2026

TEKNOLOJi SIRKETLERININ SERMAYE

HARCAMALARI (Milyar ABD dolari, * = tahmin)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yapay Zeka Yatirimlan Finansman ihtiyacini

Artinyor

«  Buylk olcekli teknoloji sirketlerinin sermaye harcamalarinin
2025'teki 434 milyar dolardan 2027'de 1,3 trilyon dolara
ylkselmesi bekleniyor. Bu tutarnin yaklasik %79'u Amazon,
Microsoft, Google ve Meta'dan kaynaklaniyor. Yapay zeka
altyapisina yonelik yatirimlarin hizlanmasi, veri merkezi ve yari
iletkenler tedarikinde yiiksek finansman ihtiyaci yaratiyor.

*  Yapay zeka yatirimlarindaki hizl artis sirketlerin nakit akislarini
da baskiliyor. 2026’nin ikinci ceyreginde Amazon, Microsoft,
Google ve Meta’nin nakit sermaye harcamalari yillik %87
artarak 165 milyar dolara ulasirken s6z konusu harcamalarin

faaliyetlerden elde edilen nakit akislarina orani %96 oldu.

ABD YUKSEK GETIRILI TAHVIL OAS
PRIMLERI (Baz puan)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yiiksek Getirili Tahvillerde Risk Primleri

Yiikseliyor

S&P 500'DE PIYASA GENISLIGI

(Endeks puani ve hisse orani, %)

«  Yapay zek3 baglantili bor¢lanma 2026'nin ilk dokuz ayinda
gecen yilin ayni donemindeki 101 milyar dolardan 466 milyar
dolara ytkseldi. Aylik yeni borglanma ise hazirandaki 113
milyar dolardan eylilde 23 milyar dolara geriledi. ABD'de hem
teknoloji hem de genel yiksek getirili tahvil endekslerinin
OAS primleri yikselirken yatirimcilarin ilave borg¢lanma igin
daha yuksek risk primi talep ettigi gortltyor.

« CoreWeave'in 2031 vadeli tahvil getirisi ekim ortasinda
%15'e yikselirken bes yillik CDS primi 1.100 baz puani asti.
Meta'nin CDS primi de 22 Ekim'de 115 baz puanla rekor

seviyeye ulasti.

e S &P 500 (Sol eksen)
e 5() glinlik ortalama zerindeki hisseler (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Piyasa Genelindeki Toparlanma Endekse

Heniiz Yansimiyor

+  Uclincii ceyrekte S&P 500 %2,3 yiikselirken esit agirlikh
endeks %1,9 geriledi. Microsoft, Nvidia, Apple ve Meta'nin
endekse yaklasik 300 puanlik pozitif katkisi diger sirketlerin
yaklasik 150 puanlk negatif katkisini telafi etti. Bu ayrisma
endeks performansinin az sayida buyuk sirketin hisselerine
bagimliligini ortaya koyuyor.

*  Eylll sonunda 50 gunlik ortalamasinin tzerindeki hisselerin
orani %21'e kadar gerilerken 22 Ekim'de %61'e ylkseldi. Buna
ragmen 22 Ekim'de S&P 500 %1,2 diserken endeksin 330'dan
fazla bileseni deger kazandi. Bliylik teknoloji hisselerindeki

satislar endeks genelindeki toparlanmayi engelledi.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 26 Ekim 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7,624 0.5 114 12.3 79.5 254.4 19.6 48 1.2 68,125
Kirmizi = Mevcut
Nasdaq 100 28,958 08 14.7 142 96.4 489.8 214 71 0.6 39,796
25 Gri = 25. - 75. Dilim Russell 2000 2,776 2.0 11.8 104 65.3 126.3 26.8 21 20 3,394
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 6,792 24 01 30 57.8 1018 148 23 34 5,940
DAX 40 28,187 20 21 0.0 789 140.8 16.2 1.9 30 2,303
20 FTSE 100 14,293 -14 7.0 11.5 59.1 67.5 121 22 35 3,617
Nikkei 225 399 32 24.1 238 92.6 141.6 21.3 2.6 1.6 6,468
BIST 100 11,117 5.2 -1.3 1.6 39.1 1290.8 40 0.1 8.4 219
15 BIST Banka 15,107 45 8.7 1.8 80.4 1001.3 23 0.9 6.0 43
BIST Sanayi 13,562 -85 32 4.1 4.6 1557.8 34 - - 79
# Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 26 Ekim 2026

GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4.30 434 3.86 3.79 3.71 246 0.37 607 91.60 8.1
K M Kiiresel Kamu 391 3.95 3.51 344 3.25 1.93 0.14 6.59 9087 8.6
rmizi = Meveut Kiiresel Ozel Sektor 5.26 5.28 4.65 4.57 4.60 3.34 0.87 561 9217 8.2
Gri = 25. - 75. Dilim Kirresel Yiiksek Getirili 830 8.26 7.25 7.19 7.67 7.04 350 360 9253 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 5.33 5.39 475 4.67 472 337 032 574 9045 8.2
ABD Kamu 4.89 496 435 4.26 4.27 2.82 -0.01 5.58 91.00 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5.87 591 5.25 517 521 4.03 0.89 642  90.63 10.1
ABD OS Yiiksek Getirili 8.59 8.57 7.50 7.44 7.65 6.97 3.37 3.04 9338 47
GOU Déviz Toplu 6.59 6.59 5.88 5.81 6.27 541 1.89 552 9113 8.9
GOU Déviz: Tiirkiye 7.93 7.93 7.02 6.89 7.01 6.90 3.05 416 95.72 5.8
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 26 Ekim 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIiRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR TSIB

PERFORMANS 26 Ekim 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 3996 -4.07 -7.48 284 10275 ABD2Y 4.68 4.74 4.80 4.80 4.80
. Gimus 54 -5.44 -24.80 10.82 135.15 ABD 10Y 5.00 5.07 4.80 4.80 4.80
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14,323 -0.59 15.29 30.65 77.89 ABD 30Y 5.32 5.39 521 521 521
Altin Petrol 117 6.24 93.82 83.49 5724 SOFR 3.90 3.88 3.67 371 446
Gimis Dogal Gaz (TTF) 94 7.20 241.48 196.74 163.01 6Ay ABDCD 4.53 4.53 4.07 4,05 4.60
310 Bakir Pamuk 80 0.25 17.34 17.54 295 30Y Konut 6.15 6.22 5.48 541 5.54
Misir 456 -3.85 3.58 7.74 -5.79  ABD Temel Faiz 7.00 7.00 6.78 6.81 7.60
e Kahve BBG Bilesik 144 -0.51 31.00 33.82 37.40 Almanya 10Y 335 3.36 3.29 3.29 3.29
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY endeks) 10181  -0.03 3.55 289 -420 Bitcoin 80,128 -1.74 857 2776 13811

Euro 0.89 033 485 380 546 Ethereum 2,342 -318 2136  -4055 3217

GBP 075 036 075  -048  -908 BNB 72697 108 1591  -3455 21848

Japon Yeni 15687  -073 0.10 2.62 464 Ripple 127 217 -3080  -49.38 12829

isvigre Frangi 083 012 4,09 368 764 Solana 10045 351  -1918 4816 23224

60 Gin Yuani 667 024 455 635 876 Tron 033 -1.47 1627 800 44718
S R I T T ) Rus Rublesi 8075  -3.28 254 126  -1374 Dogecoin 008 511 3512 -6151 15.30
s & § E g 8 § & g é = Tiirk Lirasi 49.69 034 1568 1847 7681 Cardano 0.20 813 3870 6884 2599

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 26 Ekim 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
e Gelismis Ulkeler Diinya 2,388 -0.4 10.1 10.5 69.7 138.8 16.8 3.3 1.9 88,467
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2,435 0.0 9.4 9.5 68.4 143.5 19.2 37 1.6 72,420
N GOU 1,889 21 10.9 11.8 62.8 88.9 9.8 1.8 3.1 19,975
e Avrupa GU Avrupa GU 1,979 -1.6 -1.8 -0.6 445 97.9 16.2 2.3 3.2 6,115
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1,891 04 30 69 453 89.1 16.7 31 29 5092
e ABD Japonya disi Asya GU 1,698 13 7.2 6.2 47.5 69.8 17.6 1.7 3.6 2,101
ABD 2,711 0.3 115 11.0 739 1711 204 5.2 1.1 52,776
140 Japonya Kanada 2451 03 0.3 41 705 145.1 19.2 29 16 2,055
Turkiye . Japonya 1,871 -0.9 17.3 189 64.5 87.1 16.8 2.2 20 4,024
Tarkiye 321 -4.8 -8.1 -8.8 -84 21 4.1 0.1 8.3 200
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
110
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TURKIYE & GOU HiSSE ENDEKSLERI
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SABIT GETIRILi MENKUL KIYMETLER 26 Ekim 2026
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 26 Ekim 2026

HAFTALIK TAKVIM EKIM 2026 HAZINE iIHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi Senet Tiri Vadesi ihrag Tipi
26 Ekim Pazartesi Almanya IFO Is Diinyasi Giiven Endeksi (Ekim) 89.9 89.9 5.10.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2l ihale / Yeniden ihrag
27 Ekim Sali ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Eylil, aylik % degisim, 6ncu) -0.1 1.9 5.10.2026 Altin Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil Dogrudan Satis
ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (Ekim) 81.9 80.9 5.10.2026 Altina Dayali Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2l Dogrudan Satis
ABD Yeni Konut Satislari (Eylil, yilliklandirilmis, bin adet) 684.0 650.0 5.10.2026 TLREF'e Endeksli Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2 Yil Dogrudan Satis
28 Ekim Carsamba ABD le%iAim)Othage Basvurulari (23 Ekim haftasi, % 53 R 5.10.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 5Yil  ihale / Yeniden ihrag
= 6.10.2026 ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 1 Yil Dogrudan Satis
ABD Toptan Esya Stoklari (Eyll, aylik % degisim, 6ncii) 0.5 0.5 . . . . R . R
R 6.10.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 4 Yil lhale / Yeniden lhrag
ABD Fed Faiz Karari (Ust Bant, %) 4.0 4.0 . - . . . . . "
6.10.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 8Yil lhale / Yeniden lhrag
Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Eylul, milyar dolar) -5.2 -5.2
29 Ekim Persembe ABD Kisisel Gelirler (Eylul, aylik % degisim) 0 0 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ABD Kisisel Harcamalar (Eylil, aylik % degisim) 0.9 0.6
ABD Ik issizlik Maasi Basvurulari (24 Ekim haftasi, bin kisi) 194.0 197.5
ABD GSYH (3. Ceyrek, yilliklandiriimis % degisim, 6nct) 2.2 3.2
Birlesik Krallik Konut Kredisi Onaylari (Eyldl, bin adet) 54.9 54
Euro Bolgesi  ECB Mevduat Faizi (%) 3 3 EKIM 2026 HAZINE IC BORC ODEME PROGRAMI
30 Ekim Cuma Almanya issiz Sayisindaki Degisim (Ekim, bin kisi) 12.0 5.0
Almanya TUFE (Ekim, aylik % degisim, 6nc) 0.6 0.1
Almanya TUFE (Eklm, y|II|k % deg|$|m7 (-jncu) 33 3.0 Tarih Piyasa (milyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
Almanya AB Uyumlu TUFE (Ekim, yillik % degisim, dncti) 3 3 7.10.2026 243,114 8,731 251,845
Euro Bélgesi GSYH (3. Ceyrek, ceyreklik % degisim, m.a., 8ncii) 0.6 0.2 14.10.2026 99,947 14,890 114,837
Euro Bélgesi GSYH (3. Ceyrek, yillik % degisim, dnci) 1.2 1.0 21.10.2026 57,116 12,811 69,926
Japonya BoJ Politika Faizi (%) 1.3 1.3 TOPLAM 400,177 36,431 436,608
Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Ekim, yillik % degisim) 2.7 2.6
Lo . Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Japonya Issizlik Orani (Eyll, %) 2.5 2.5
Japonya Acik i§ Pozisyonlarinin i§ Basvurularina Orani (Eylal) 1.2 1.2
Japonya Sanayi Uretimi (Eylil, aylik % degisim, oncti) 2.4 1.2

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KISALTMALAR
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26 Ekim 2026

CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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