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ABD enflasyonu, sirket bilangolari ve

Hiirmiiz Bogazi fiyatlamalarin odaginda

G Hafta sonu ABD'nin iran’a yeni saldirilar dizenlemesi ve
Tahran'in Hirmiiz Bogazi'ni yeni bir duyuruya kadar kapattigini
aciklamasi odagi yeniden enerji arzina tasidi.

Q ABD'de 14 Temmuz'da tiketici, 15 Temmuz'da ise Uretici
enflasyonu agiklanacak. Verilerin fiyat baskilarinda kalici bir
gevsemeye isaret etmemesi tahvil faizlerindeki geri cekilmeyi
zorlastirirken, teknoloji hisselerine yonelik yliksek degerleme
tartismalarini yeniden glindeme getirebilir.

e Fed Baskani Kevin Warsh''n 14-15 Temmuz'daki Kongre
sunumlarinda zayiflayan istihdam sinyalleri ile enerji kaynakh
enflasyon riski arasindaki denge aranacak. 15 Temmuz Bej
Kitap ve 16 Temmuz perakende satis verileri para politikasi
mesajlarinin ekonomik zeminini tamamlayacak.

° Cin'in dis ticaret, ikinci ceyrek blyime, sanayi Uretimi ve
perakende satis verileri i¢ talebin glcl ile ihracatin kiresel
yavaslamaya karsi dayanikhihgina dair sinyaller verecek.
Sonuglar emtia fiyatlari agisindan 6nemli isaretler icerebilir.

o ABD ikinci ceyrek bilanco sezonu bliylik Amerikan bankalariyla
baslarken cip Uretim ekipmanlarinda kiresel lider ASML ve
dinyanin 6nde gelen cip Ureticilerinden TSMC'nin sonuglari,
yapay zeka altyapi harcamalarinin hizina iliskin 6nemli sinyaller
verecek. Beklentilerin yiiksek oldugu bilanco ddneminde,
aciklanan sonuclar kadar sirketlerin talep ve yatirm
goriinimine iliskin mesajlari da fiyatlamada belirleyici olabilir.

° Gecen hafta kiresel teknoloji hisselerinde belirgin bir ayrisma
izlendi. Yapay zeka altyapisi saglayan sirketlerle bu yatirimlar
finanse eden blyilk teknoloji gruplari arasindaki rotasyon

bilango sezonunda oynaklig yiiksek tutabilir.
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Hurmiz Bogazi'nin yeniden acilmasiyla petrol piyasasinda arz fazlasi
beklentisi guiclenmisti. Ancak son gelismeler enerji arzina iliskin
riskleri yeniden giindeme tasidi.

Petrol fiyatlari yiksek kalmasina ragmen iki yillik enflasyon
beklentileri hala savas Oncesi seviyelerin altinda bulunuyor. Bu
durum, piyasanin enerji sokunun kalici enflasyona dénusecegine
hentiz tam olarak ikna olmadigini gésteriyor.

8 Temmuz'da yayimlanan Fed tutanaklari ise Orta Dogu'daki
catismalar, tarifeler ve yapay zeka kaynakli talebin enflasyonu
ylksek tutabilecegine dair tarismalara isaret etti. Belirsizligin stirmesi
faiz indirimlerini geciktirebilir ve tahvil faizlerinde yukari yonla

baskiy1 artirabilir.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 6 - 10 Temmuz 2026
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TURKIYE

BU HAFTA GUNDEMDE NELER VAR? IP

§5¢

Odemeler dengesi, biitge ve Fitch

degerlendirmesi giindemin merkezinde

Ankara’da 7-8 Temmuz'da gerceklestirilen NATO Liderler
Zirvesi, savunma harcamalari ve savunma sanayi is birligini
Turkiye glindeminin Ust siralarina tasidi.

Hurmiz Bogaz’'ndaki gerilim, son haftalarda petrol fiyati
basta olmak lizere giindemde olan savas oncesi déneme
donus hikayesini sekteye ugratiyor. Gerginligin seyri,
Tirkiye'nin basta enerji ithalati ve faiz patikasi olmak (zere
makro dengeleri agisindan yakindan izlenecek.

TCMB Baskani Fatih Karahan gecen hafta J.P. Morgan
tarafindan diizenlenen yatirimci toplantisinda talep kosullari
ve kredi bliylmesindeki yavaslamaya dikkat cekerken,
enflasyonda kalici iyilesme saglanana kadar siki para politikasi
durusunun korunacagi mesajini verdi.

Mayis ay! verileri nisanda toparlanma sinyalleri veren sanayi
Uretiminin ivme kaybettigine isaret etti. 13 Temmuz'da
aciklanacak 6demeler dengesi, enerji ve altin ithalatinin yani
sira turizm gelirleri ile portféy akimlarinin dis finansman
goriinimind dengeleyip dengelemedigini gosterecek.

Haziran ayinda takvim etkisiyle fazla veren Hazine nakit
dengesinin ardindan, 16 Temmuz'da agiklanacak bitce verileri
mali goriinim acisindan  kritik olacak. Ozellikle vergi
gelirlerindeki performans ve faiz giderleri yilin geri kalanindaki
borglanma ihtiyacina iliskin 6nemli sinyaller verecek.

Fitch'in 17 Temmuz Turkiye degerlendirmesinde not ve
gortinim kadar politika strekliligi, enflasyon patikasi, rezerv
tamponlari ve kamu maliyesine iliskin degerlendirmeler takip
edilecek. Aciklamanin tonu Turkiye'nin CDS'i, Eurobond

spreadleri ve yabanci yatirimci algisi tizerinde etkili olabilir.

TSIB

13 Temmuz 2026

DOLAR/TL 1 AYLIK ATM iMA EDILEN VOLATILITE
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Dolar/TL'nin bir aylik ima edilen volatilitesi %5,7 ile 2013'ten bu yana
gorllen en dusuk seviyesine geriledi. Kur oynakhgindaki gerileme
yatirnmcilarin diistk faizli para birimlerinde borglanarak TL gibi yiiksek
faiz sunan varliklara yoéneldigi carry trade islemlerinin cazibesini
artiriyor.

Dikkat cekici olan nokta bu gérintimiin cari aciktaki genisleme, iran
kaynakl jeopolitik riskler ve Tirkiye'nin piyasa siniflandirmasina iliskin
tartismalarin  strdigti bir donemde korunmasi oldu. Bu durum,
yatirimcilarin kur patikasinin 6ngérilebilirligine olan gliveninin devam
ettigine isaret ediyor. Bununla birlikte, petrol fiyatlarinda kalici ytikselis
veya para politikasina iliskin beklentilerin bozulmasi, distik volatilite

gorinimunu tersine cevirebilir.

BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 6 - 10 Temmuz 2026
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MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

TSIB

HAFTANIN ONE CIKANLARI 13 Temmuz 2026

YATIRIM YAPILABILIR SEVIYE OST
ENDEKSLERININ GETIRISI (%, 0 = 1.1.2026)

ONUMUZDEKI 12 AYLIK SERBEST NAKIT
AKISININ NET KARA ORANI* (Aylik, %)

Yapay zeka yatirimlarinin borglanma ihtiyaci

kredi piyasalarinin odak noktasi haline geliyor

*« Yapay zeka altyapisina yonelik yatirm harcamalarinin

4 e TOplam e T eknoloji 140
Enerii Finans hizlanmasiyla birlikte buylk teknoloji sirketlerinin tahvil 120
ihraglar rekor seviyelere ulasti. Bloomberg verilerine goére 100
2 2026 yil ihragc hacmi simdiden gegen yilin tamaminin iki katini 20
asarken veri merkezi yatinmlarinin finansman ihtiyacinin o e Hyperscalers
| onumuzdeki donemde de sirket tahvili arzini yiiksek tutmasi . . .
Al Aa 40 S&P 500 (Finans ve GYO sirketleri disi)
0 v bekleniyor.
*  Gegen hafta Amazon'un gerceklestirdigi 25 milyar dolarlik 20 S&P 500'n geri kalani
tahvil ihraci kredi piyasasinda arz kapasitesinin sinirlarinin test 0
s 3 2 8 & ¥ & & & g
-2 ° ° o ° ° o o edilmeye baslandigina isaret etti. Yeni ihraglarin ardindan IS IS IS S S IS IS IS S S
3 39 34 3 Y 34 3 e i illeri Brii i
» s 5 @ > N E teknoloji  sirketi tahvillerinde satis baskisi  gorilmesi, * Hyperscalers: Amazon, Alphabet, Microsoft, Meta
[®] (28 = z = T e yatiimcilarin artan arz karsisinda daha yuksek getiri talep Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

etmeye basladigini gésteriyor.

TEKNOLOJi SIRKETLERININ TAHVIL

e Teknoloji sektorli yatinm yapilabilir seviye tahvilleri
iHRAgLARl* yilbasindan bu yana enerji ve finans sektorlerinin gerisinde Yapay zeka yatinmlari nakit akiglar
kalarak en zayif performans gésteren segmentlerden biri oldu. iizerindeki baSklyI artlrlyor
300 100 Uzun yillar telekom sektoriine kiyasla primli islem goren
s T2hvil ihraci (myr. ABD dolari) teknoloji tahvilleri, buglin benzer kredi notuna sahip telekom
250 80 sirketleriyle yaklasik ayni spread seviyelerinde fiyatlaniyor. *  Hyperscaler sirketlerinde veri merkezi ve yapay zeka altyapisina
200 e |hra¢ Sayisi (sag) « Yapay zeka temali sirketlerin yatnmlanni giderek daha fazla yonelik yiiksek sermaye harcamalari faaliyetlerden yaratilan
60 borclanmayla finanse etmesi kiiresel tahvil piyasalarinin arz nakdin giderek daha blylk bolimini tiketiyor. Buna karsilik
150 0 dengesini de etkiliyor. Artan sirket tahvili arzi yiiksek kamu S&P 500’tn geri kalaninda bozulma daha sinirl kaldi. Bu durum
100 borclulugu ve yogun devlet tahvili ihraglariyla birlestiginde vapay zeka yatinmlannin finansman ytikiinin bliytik dlctide
50 20 sermaye talebini buylterek uzun vadeli faizler ve kredi birkag biylk teknoloji sirketinde yogunlastigini gdsteriyor.
. I I I I spreadleri Uzerindeki baskiyr artirabilir. Hirmiiz Bogazi +  Serbest nakit akisindaki zayiflama, sirketleri tahvil ihraclan ve
0 9 @ ; 9 9 o N ; ; 0 Q 0 kaynakl risklerin enerji fiyatlarini ylksek tutmasi halinde diger dis fin.an.sman kaynaklarina de?rja faz.la yé.nlendiriyo.r.. Artan
S 29 232 38 922 2 9 g 9 enflasyon gérinimii de bozulabileceginden kiiresel faizlerde borclanma ihtiyaci, yatinm yapilabilir seviye sirket tahvili arzini

* Amazon, Alphabet, Microsoft, Meta, Oracle, Nvidia ve SpaceX
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

kalici bir gerileme zorlasabilir ve yeniden vyukselis riski

gliclenebilir.

blyiterek faizler lzerindeki yukari yonll baskinin kalici hale

gelmesine katki saglayabilir.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 13 Temmuz 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7.575 12 10,7 21,0 69,4 252,0 21,2 50 12 67.709
Kirmizi = Mevcut
T Nasdag 100 29.825 17 18,1 30,9 94,8 551,5 24,5 78 06 40080
25 Gri=25. - 75. Dilim Russell 2000 2978 -0,6 20,0 332 54,0 1469 304 23 19 3.649
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7.166 23 54 139 47,6 1203 156 23 32 6193
DAX 40 28.651 28 05 10 60,6 159,2 157 19 29 2.331
20 FTSE 100 14,078 13 54 16,6 46,1 58,7 13,0 22 36 3.590
Nikkei 225 424 -1,8 31,8 58,1 83,9 176,7 246 29 14 6487
BIST 100 14.321 07 27,2 38,3 1258 1665,0 47 0,6 64 300
5 BIST Banka 16.510 -50 02 10 1850 1087,9 23 09 48 48
BIST Sanayi 18.344 03 309 41,0 80,4 214738 46 - - 114
ﬁ Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 13 Temmuz 2026

GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 3,90 3,88 3,69 3,60 3,70 2,38 0,27 6,19 9332 8,2
K M ¢ Kuresel Kamu 3,56 3,55 3,36 3,24 3,21 1,84 0,07 6,74 92,29 87
rmizi = vieveu Kiiresel Ozel Sektor 4,68 4,65 4,45 4,35 4,62 3,26 0,70 584 94,63 84
Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getiril 7,16 7,15 7,06 7,05 7,84 7,00 274 357 9648 58
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 484 481 453 447 472 3,28 027 584 9238 83
ABD Kamu 4,46 4,43 4,13 4,05 4,26 2,72 0,00 573 92,39 7.8
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,32 5,28 5,04 4,96 5,22 3,95 0,76 6,68 93,18 10,4
ABD OS Yiiksek Getirili 7,48 7,46 7,28 7,23 7,73 6,93 2,63 290 97,03 48
GOU Déviz Toplu 5,85 5,84 5,70 5,70 6,39 5,36 1,57 577 94,61 9,2
GOU Déviz: Tiirkiye 7,08 7,04 6,77 6,64 7,09 6,82 2,65 430 99,14 6,0
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 13 Temmuz 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
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ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 13 Temmuz 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4120 1,36 4,62 2278 11049 ABD2Y 421 418 416 416 416
y Giimiis 60 408  -16,46 5584 14818 ABD 10Y 4,56 4,54 436 436 436
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 13.485 0,88 8,54 39,58 58,65 ABD 30Y 5,06 505 491 491 491
Altin Petrol 76 5,39 26,33 13,72 817 SOFR 3,53 3,59 3,64 3,88 461
Gimis Dogal Gaz (TTF) 49 7,88 81,58 4384 61,02 6Ay ABD CD 418 415 3,93 401 475
-, Bakir Pamuk 82 5,73 19,30 17,70 4,67 30Y Konut 5,53 5,49 523 5,23 5,56
Misir 438 3,06 0,51 868  -20,33 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,98 7,75
e=Kahve BBG Bilesik 127 3,06 15,64 22,17 22,69 Almanya 10Y 3,06 3,07 3,07 3,07 3,07
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIiRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)
Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA
DXY (endeks) 100,95 009 2,67 317 043 Bitcoin 63.890 192 2711 4543 11050
Euro 088 018 2,89 240 250 Ethereum 1.801 139 3953 3829 -385
e Y : 'o'\ GBP 075 040 054 067  -310 BNB 572,98 252 3372 -1588 12784
\'T.VJ M\**j Japon Yeni 161,68 021 317 967 1674 Ripple 109 -378 4054 5926 13318
isvigre Frangi 081 066 202 151 -678 Solana 76,37 576 3855 5197 23226
60 Gin Yuani 678 005 305 551  -545 Tron 033 0,52 16,31 360 44751
S I B R I S T 0 Rus Rublesi 7698 012 225  -127  -1490 Dogecoin 007 532 8777 -6241 1318
s & § § = & 8 & § E) Tiirk Lirasi 46,98 038 937 1694 7972 Cardano 016  -1284 5075 7640  -4287

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 13 Temmuz 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2.396 0,0 10,5 19,1 56,4 139,6 18,6 34 1,7 90.045
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2.406 0,4 81 15,4 52,7 140,6 20,4 38 1,6 71.543
N GOU 2.054 -1,9 20,6 36,6 61,1 105,4 12,3 21 2,5 22.279
e AVrupa GU Avrupa GU 2.096 2,2 40 10,3 &2 109,6 17,5 24 28 6.365
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1.893 21 32 11,7 325 89,3 17,2 31 29 5294
e ABD Japonya disi Asya GU 1.669 1,8 54 73 29,5 66,9 17,9 1,8 37 2.198
ABD 2.647 0,9 8,8 15,6 57,6 164,7 21,7 52 1,1 52.150
140 Japonya Kanada 2.360 01 -40 71 454 136,0 184 29 16 1.833
Turkiye Japonya 1.892 -1,3 18,6 33,2 52,8 89,2 20,4 2,2 1,8 3.816
Tarkiye 380 -1,6 8,8 7.2 31,0 58 4,7 0,7 6,5 238
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
110
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE-I TSIB

HISSE SENETLERI 13 Temmuz 2026
BORSA ISTANBUL ENDEKS GETIRILERI TURKIYE & GOU HISSE ENDEKSLERI TURKIYE & GOU EMEA HISSE
(1 Ocak 2025 = 100) (1 Ocak 2026'dan beri % degisim) DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)
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270 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE-II TSIKB

SABIT GETIRILi MENKUL KIYMETLER 13 Temmuz 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRi EGRISIi (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(TL, Bilesik, %) (ABD dolari, Bilesik, %) (Yizde puan)
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 13 Temmuz 2026

HAFTALIK TAKVIM TEMMUZ 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI

Tarih Ulke Gosterge Onceki  Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrac Tipi

13 Temmuz Pazartesi Tirkiye Cari islemler Dengesi (Mayis, milyar ABD dolari) -5,7 -1,0 2.07.2026  Altin Tahvili - 6 ayda bir kupon ddemeli 2yl Dogrudan Satis
Cin ihracat (Haziran, yillik % degisim) 19,4 19,2 2.07.2026 Altina Dayali Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis

14 Temmuz Sall ABD TUFE (Haziran, aylik % degisim) 05 01 7.07.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yl Ihale / llk Ihrag
ABD TUFE (Haziran, yillik % degisim) 42 338 7.07.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil Ihale / Yeniden Ihrag
Japonya Sanayi Uretimi (Mayis, final, aylik % degisim) 05 _ 20.07.2026  Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis

15 Temmuz Carsamba Cin GSYH (2. Ceyrek, yillik % degisim) 50 45 21.07.2026 Hazine Bonosu 7Ay Ihale / Yeniden ihrac
Cin Perakende Satislar (Haziran, yillik % degisim) 0,6 01 21.07.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil Ihale / Yeniden Ihrag
Cin Sanayi Uretimi (Haziran, yillik % degisim) 5 5 21.07.2026 ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil Dogrudan Satis
Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Mayis, aylik % degisim) 9 4 21.07.2026 ABD Dolar Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
Japonya Hizmet Sektorti Endeksi (Mayis, aylik % degisim) 1,3 0,4 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ABD MBA Mortgage Bagvurulari (10 Temmuz haftasi) -2,2 -
ABD Empire imalat Endeksi (Temmuz) 57 9,3
ABD UFE Nihai Talep (Haziran, aylik % degisim) 1
Tiirkiye Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Haziran, milyar TL) -298.2 - TEMMUZ 2026 HAZiNE |g BORQ (")DEME PROGRAMI

16 Temmuz Persembe ABD Perakende Satislar (Haziran, aylik % degisim) 1 0
ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (haftalik, bin kisi) 215 217
Birlesik Sanayi Uretimi (Mayss, aylik % degisim) 0 0 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
glrj!';k ' o N 1.07.2026 4219 200 4419
Krallik Imalat Sanayi Uretimi (Mayis, aylik % degisim) 0 0 3.07.2026 73.027 0 73.027

17 Temmuz Cuma ABD Konut Baslangiclari (Haziran, bin adet) 1.177 1.315 8.07.2026 51.975 5.030 57.004
ABD Sanayi Uretimi (Haziran, aylik % degisim) 0,1 0 15.07.2026 160.102 16.254 176.355
ABD Michigan Tketici Glven Endeksi (Temmuz, 6ncti) 49,5 51 22.07.2026 326.019 1.403 327.422
Euro Bolgesi TUFE (Haziran, final, yillik % degisim) 2,8 2,8 29.07.2026 517 0 517
Euro Bolgesi TUFE (Haziran, final, aylik % degisim) 0 0 TOPLAM 615.858 22.886 638.744
Ve A el bioity iz eianedirmes DurBagaé . Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KISALTMALAR
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13 Temmuz 2026

CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread — Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration — Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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