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BU HAFTA GUNDEMDE NELER VAR? IP 20 Temmuz 2026

Enflasyonda yumusama ile teknoloji ABD 1 YILLIK ENFLASYON BEKLENTISINE iLISKIN PiYASA FiYATLAMASI
hisselerindeki satig piyasalarin odaginda (%, swap)
4,0 * Haziran ayindaki zayif enflasyon verileri ABD'de kisa vadeli fiyat

G Gecen hafta ABD’de haziran TUFE’si aylik %0,4 gerilerken yillik

. baskilarinin belirgin bicimde hafifledigini gosterdi. Bir yillik enflasyon
enflasyon %3,5'e, cekirdek enflasyon ise %2,6'ya indi. UFE de 35

swapinin %1,95’e gerileyerek Eylil 2024'ten bu yana en disik
ayhk %0,3 dustt. Veriler Fed'in temmuz ayinda faiz artiracagi

3.0 seviyeye inmesi piyasanin ontimizdeki on iki aya iliskin enflasyon
beklentisini belirgin bicimde zayiflatirken ABD tahvil faizlerini '

beklentilerinde hizli bir ¢6zllmeye isaret ediyor.
ve dolar asagl cekti. Sinirli artan perakende satislar ise ic 25

* Buna karsin tahvil faizlerinin ytksek kalmasi 6nemli bir ayrisma
talepteki dirayete isaret etti..

20 yaratiyor. Piyasalar eneriji fiyatlarindaki diististi kalici bir degisimden
a ABD enflasyon verileri ve ikinci ceyrek bilanco sezonunun '

cok gecici bir rahatlama olarak gériiyor. Petrol, tarifeler, yapay zeka
baslangici piyasalar agisindan destekleyici olsa da piyasanin 15

yatirimlan ve yuiksek kamu borclanmasi uzun vadeli faizleri yukarida

< < < < < < Yo} n wn wn wn wn [{=] © [{o] w0
ontnd teknoloji hisselerindeli satislar belirledi. Philadelphia N A A A A A A A A A . L . .
4 ) ® P 3 g g5 8 8 g T E T 8 8 g g § tutuyor. Dolayisiyla piyasa bazli enflasyon beklenti géstergelerindeki
yari iletken endeksi (SOX) haftalik %10 gerileyerek haziran S = ¥ O = r ¥ 0 = = L . . . . .
. distis Fed'in hizla gevseyeceginden Ote piyasalarda kisa vadeli
zirvesinin  %20'den fazla altina inerken Japonya ve Kore Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

korkunun nispeten geriledigini ortaya koyuyor.
endekslerinde kayiplar %6'y1 asti.

e Cin ekonomisi ikinci ceyrekte yillik %4,3 blyludi. Haziran

ayinda sanayi Uretiminin %5,3, perakende satislarin %1,0

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
artmasi Uretim tarafindaki direng ile ic talep ve gayrimenkuldeki

zayiflik arasindaki ayrismanin siirdiigini ortaya koydu. (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 13 - 17 Temmuz 2026
o ABD-iran gerilimi ve Hurmiz gecislerindeki aksamalar Brent

o 0, . . e 4’0 .
petrolii haftalik %15,9 artirarak 88 dolar seviyesine tasidi. Eneriji 1.7 00 Haftalik 30,0 20,119 0 Y ibasindan Beri
fiyatlarinin seyri, tahvil faizleri, dolar ve enflasyon beklentileri . '” 03 0,1 20,0 7168 13,8
- . . . 0,0 - — == Em EE . 10,4 9,6 9,4 8,4
tizerindeki baski agisindan énemini koruyacak. . 10.0 6,2

. 02 .06.07-07-08 ' ... [ | 1.8

e 22 Temmuz'da ABD'de Google, IBM ve Tesla bilancolari 40 ' ' 1,7 23 oo N N N BN BN B B = ! N
aciklanacak. Yapay zeka yatirimlarinin nakit akisi ve finansman -3,7 46 -100 -1,3 22
maliyetleri Gzerindeki etkisine iliskin mesajlar teknoloji 8,0 200 -10,2
sektoriindeki geri ¢ekilmenin kaliciligr agisindan kritik olacak. § g’ § i % % 5 g § é § % § § § 8 § g % § § 3 2 2 % g
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faizler ve Avrupa hisselerine yon verecek. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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BU HAFTA GUNDEMDE NELER VAR? IP 20 Temmuz 2026

Vergi gelirlerindeki artigla merkezi yonetim PiYASA KATILIMCILARI ANKETI YIL SONU ENFLASYON BEKLENTISI
butce performansi iyilesti (%)
30 « Temmuz ayl piyasa katilimcilari anketinin sonuglan enflasyon

0 Haziran ayr merkezi yonetim bitcesi 114,2 milyar TL fazla

beklentilerinde iyilesme olmadigini, tersine sinirh bir bozulmanin

verdi. Faiz disi fazla ise 315,8 milyar TL olarak gerceklesti. Bu 28 2026 2027 siirddaiina gosteriyor. 2026 yil sonu tahmini dnceki aya gore 0,07
durum bazi vergilerin beyan ve 6deme surelerinin haziran ayina 2 yiizde puan, 2027 yil sonu tahmini ise 0,08 yiizde puan yiikseldi
kaydirlmasi  nedeniyle  vergi elirlerinin  artmasindan 24 . ' ' i
Y Y g Ozellikle 2026 tahminindeki artis piyasanin dezenflasyon sirecine
kaynaklandi.  Yilliklandirlmis  rakamlara bakildiginda halen 22 iliskin temkinli durusunu koruduguna isaret ediyor
gelirlerin yillik artis hizinin giderlerin yillik artis hizinin tizerinde 20 . Son giinlerde artan jeopolitik gerilimler ile petrol ve dogal gaz
Idugu goriluyor.
Q oldugu gorulyor. 18 fiyatlarindaki ytkselis maliyet kanali Gizerinden enflasyon risklerini
Gecen hafta aciklanan mayis 6demeler dengesi 1,5 milyar dolar . .
¢ < Y 8 Y 16 yeniden artiriyor. Bu hafta yapilacak PPK toplantisi 6ncesinde
acik verirken altin ve enerji haric denge 3,6 milyar dolar fazla & & & & & & & & & 8 L ) - .
© 5 B £ = i o 5 = € beklentilerin yiksek ve kati seyretmesi, TCMB'nin siki para politikasi
verdi. Hizmetler dengesinin 5,2 milyar dolar fazla vermesi, cari o = = 2 ¥ o = = 2 durusunu korumasi ve erken bir faiz indirimi sinyali vermemesi
acigl sinirlayan temel unsur olarak &ne cikt. 12 aylik birikimli Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yonuindeki gerekgeleri gliclendiriyor.
cari acik ise 36,9 milyar dolardan 37,3 milyar dolara sinirh

ylkseldi. Jeopolitik gelismeler sonucu son glinlerde petrol

fiyatlarindaki hizli yiikselisin cari agik Uzerindeki yukari yonli

BORSA iISTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
riskleri canh tuttugu gorultyor.

e Fitch Ratings 17 Temmuz'da Tarkiye'nin kredi notunu “BB-", (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 13 - 17 Temmuz 2026

gortinimind ise duragan olarak teyit etti. Kurulus, diisik kamu

borcu, cesitlendiriimis ekonomik yapi ve dayanikli bankacilik 60 741 37 60,0 1493
’ Y bagindan Beri
sektorind, notu destekleyen unsurlar olarak siralarken 2026 20 I l 22 22 1,7 15 3 40,0 45 $
PR ’ ’ 1222,121,5
sonu enflasyonunu %29,5 olarak éngoérd. . . — — — . 20,0 15,012 4 12,2103 80 48
° TCMB 23 Temmuz'da politika faizi kararini aciklayacak. 2,0 0,0 -0,2 .0,4 4,1 -11 0.0 l I . . . H = - f
Haziranda bir hafta vadeli repo faizi %37’de, gecelik borg verme 6.0 -3,3 13 .
o . - ' 20,0 '
faizi ise %40'ta birakilmisti ancak repo ihalelerinin askida Haftalik -12,7
-10,0
tutulmasi nedeniyle piyasa fiilen tist banttan fonlanmaya devam ' = = s o= = = = -40,0
v ’ S £ 828232535 F L8 E 5 2% $58 %833 58 ¢
ediyor. Bu nedenle toplantinin asil konusu faiz oranlarindan ok E T D S o 2 $ 5 2 2 8§ il = e 8 5 E gq - £ 3 = £ & 7 g
. ' . ) . m S S § EF 3" % o £ 8 © = 5 4 & g 2 8 o
bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslanip ": - I % [ o) L = 5 I = -
© [ > [
baslanmayacagi ve fonlamanin %40’lik Ust banttan strdralip -g -g O .g 8 %

stirdiriilmeyecegi olacak. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

TSIB

HAFTANIN ONE CIKANLARI 20 Temmuz 2026

ABD TUKETICi ENFLASYONUNA ANA
BILESENLERIN KATKISI (Yiizde puan)

1 OCAK 2027 ITIBARIYLA HURMUZ’DEN
GUNLUK 60 GEMi GECiSi OLASILIGI (%)

FED FAiZ BEKLENTILERI (Piyasanin
fiyatladigi 25 baz puanlik faiz adimi sayisi)
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Kaynak: Kalshi, Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hirmiz’de risk algisi bozulurken bu yil ABD’de haziran verileri enflasyon ABD’de faiz indirimi beklentileri

normallesme olasiligi %50’nin altina geriledi baskilarinin zayifladigina isaret etti zayiflamaya devam ediyor

Hurmiz'den giinlik gegislerin savas oncesindeki gunlik 130
gemilik  ortalamanin  olduk¢a altinda  kalmasi  petrol
fiyatlarindaki geri  cekilmenin kalcihigina ikliskin  soru
isaretlerine neden olmustu. Haziran sonundaki gecici ateskesle
haftalik gecisler yaklasik 240 gemiye kadar ytiikselse de bu sayi
savas 6ncesindeki 700’tin tzerindeki dizeyin hayli altinda kaldi.
Son donemde tirmanan jeopolitik gerilimlerle Brent petrol
yeniden 88 dolar seviyesine ¢iktl. Yenilenen saldirilar yalnizca
enerji fiyatlarini degil kiresel enflasyon goriinimand, merkez
bankalarinin faiz patikasini ve Turkiye gibi net enerji ithalatgisi

tlkeleri de olumsuz etkileyebilir.

Yillik TUFE artisi mayis ayindaki %4,2'den %3,5’e gerilerken
cekirdek enflasyon %2,6’ya dsti. Uretici fiyatlari aylik bazda
%0,3 azalirken yillik UFE de %6,0'dan %5,5'e indi. Béylece
enflasyondaki disls yalnizca nihai tiketici fiyatlariyla sinirh
kalmadi. Sirketlerin girdi ve satis fiyatlarinda da ivme kaybi
goraldu.

UFE’deki gerileme maliyet baskilarinin ilerleyen aylarda
tiketici fiyatlarina daha sinirli yansiyabilecegine isaret ediyor.
Bu goriiniim Fed'in faiz artislarindan kaginabilecegi yontindeki
beklentileri gliclendirirken kisa vadeli tahvil faizleri (izerinde

asagl yonlu baski yaratabilir.

ABD’de haziran enflasyon verilerinin beklentilerin altinda
kalmasi temmuz toplantisinda faiz artirimi ihtimalini belirgin
bicimde azalttl. Piyasa enerji kaynakl fiyat baskilarinin ¢ekirdek
enflasyona sinirli yansimasini da olumlu buldu. Boylelikle yil
sonuna kadar beklenen toplam sikilasma da asagi ¢ekildi.

Bununla birlikte faiz artisi senaryosu tamamen fiyatlamadan
citkmis degil. Petrol fiyatlarinin yeniden yiikselmesi, tarifelerin
maliyetlere yansimasi ve gii¢lii yapay zeka yatirimlarinin etkisi
enflasyon riskini canl tutuyor. Bu nedenle tahvil piyasasi yakin
vadede daha temkinli bir Fed beklerken vyilin ilerleyen

bélimiinde veriye bagli yeniden sikilasma ihtimalini koruyor.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 20 Temmuz 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HiSSE SENEDIi ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7.458 1,6 89 18,4 633 2447 207 49 1,2 66.631
Kirmizi = Mevcut
Nasdag 100 28.593 41 132 24,0 80,7 521,1 23,6 74 06 38817
25 Gri = 25. - 75. Dilim Russell 2000 2.962 -0,5 194 32,2 492 146,8 305 23 1,9 3.622
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7.127 06 49 14,4 46,0 1208 154 23 31 6.165
DAX 40 28402 09 14 06 57,5 1584 15,6 19 29 2.316
20 FTSE 100 14.263 13 68 18,2 456 624 131 22 35 3.633
Nikkei 225 395 -7.0 22,6 474 67,6 150,5 22,9 27 1,5 6.185
BIST 100 13.981 24 24,1 34,9 112,8 1735,3 4,6 06 6,2 289
BIST Banka 16.085 2,6 27 1,2 174,9 1166,8 24 09 49 47
15 BIST Sanayi 18.762 23 33,9 430 82,6 2259,2 4,6 - - 117
é é Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 20 Temmuz 2026

GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 3,92 3,91 3,70 3,60 3,70 2,38 0,28 6,17 93,24 8,2
Kiiresel Kamu 3,58 3,58 3,37 3,25 321 1,85 0,08 6,71 9221 8,7
Krmzi = Mevout Kiiresel Ozel Sektor 471 4,71 4,46 4,35 4,62 3,26 0,71 581 9449 84
Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getiril 721 7,20 7,07 7,05 7,82 7,00 279 355 9626 58
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 483 485 455 447 472 3,29 028 582 9245 83
ABD Kamu 4,44 4,46 4,15 4,05 4,26 2,73 0,00 572 9247 7.8
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,32 5,33 5,05 4,96 5,22 3,96 0,77 6,66 9319 10,4
ABD OS Yiiksek Getirili 7,50 7,50 7,29 7,23 7,73 6,93 2,68 2,88 96,92 48
GOU Déviz Toplu 5,90 5,89 571 5,69 6,39 5,36 1,62 573 9430 9,2
GOU Déviz: Tiirkiye 7,15 7,12 6,78 6,64 7,08 6,83 2,74 427 98,82 6,0
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGiSiMi 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
? (1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIzi ADIMI (Adet)
1 10 mABD
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 20 Temmuz 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIiRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%) (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 20 Temmuz 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4017 2,49 -6,99 19,92 10324 ABD2Y 418 419 417 417 417
y Giimiis 56 661 -2198 4646 12235 ABD 10Y 4,55 457 437 437 437
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 13.526 0,30 8,87 38,32 60,46  ABD 30Y 5,07 5,09 492 492 492
Altin Petrol 88 1591 46,42 32,38 23,65 SOFR 3,62 3,62 3,64 3,87 4,60
Gimis Dogal Gaz (TTF) 57 1796 114,19 75,33 70,72 6Ay ABD CD 414 415 3,93 4,00 473
-, Bakir Pamuk 79 3,57 15,04 12,33 094 30Y Konut 5,52 5,54 5,25 5,23 5,56
Misir 445 1,54 1,02 887  -1847 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,96 7,74
e=Kahve BBG Bilesik 131 3,58 19,77 24,98 24,51  Almanya 10Y 3,12 3,09 3,08 3,08 3,08
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIiRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)
Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA
DXY endeks) 10077 0,19 248 2,32 048  Bitcoin 64.525 056 2638  -4522 11532
Euro 087 021 2,68 164  -208 Ethereum 1.867 258 3729 4763 -1,66
~ ‘ 1.\ GBP 074 036 018  -027  -380 BNB 567,35 205 3437 2260 12824
- \ff,.,,) M\..,.w a Japon Yeni 162,40 045 363 913 1629 Ripple 1,10 032 4043  -67.95 3229
isvigre Frangi 081 016 185 075 599 Solana 7599 187  -388 57,19 23058
60 Gin Yuani 678 002 303 555 619 Tron 033 -1,63 1514 456 44186
S T B B - - B0 Rus Rublesi 78,03 137 091 070  -1428 Dogecoin 007 123 3819 69,89 3,57
S & § § z & 8 & § é Tiirk Lirasi 47,16 038 978 1679 7593 Cardano 016 043  -5060 8012  -4890

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 20 Temmuz 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Dunya 2.349 -1,9 83 16,0 50,1 134,9 182 33 1,8 88.133
160 Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2.373 -14 6,6 133 47,3 137,3 20,0 37 1,6 70.376
. Gou 1.957 -4,7 14,9 28,3 51,8 95,7 11,7 20 2,6 21.272
e AVrupa GU ~~
Avrupa GU 2076 -0,9 G 10,0 30,5 107,6 171 23 29 6.314
150 e Ja ponya disi Asya GU AB disi Avrupa GU 1.903 0,5 37 12,5 30,8 90,3 16,8 31 2,9 5.300
ABD Japonya disi Asya GU 1.687 1,1 6,6 6,9 28,3 68,7 18,1 1,8 3,6 2221
ABD 2.606 -1,5 7.2 131 51,3 160,6 21,3 51 1,2 51.224
140 Japonya Kanada 2.351 -04 -44 45 415 135,1 18,3 28 16 1.836
Turkiye l / 2 Japonya 1.821 -3,7 141 29,0 44,7 82,1 19,6 2,1 1,8 3.679
l \fL " Tarkiye 380 0,1 8,8 7,6 28,6 18,1 4,7 0,7 6,2 237
130 '\ [
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
110
100 Avrupa e K{ir ese | Yesil Tahvil Endeksi
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BORSA iSTANBUL ENDEKS GETIRILERI
(1 Ocak 2025 = 100)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TURKIYE & GOU HiSSE ENDEKSLERI

(1 Ocak 2026'dan beri % degisim)

MSCI Tirkiye Endeksi
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nis 26
Haz 26

TURKIYE & GOU EMEA HISSE
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TURKIYE-II TSIKB

SABIT GETIRILi MENKUL KIYMETLER 20 Temmuz 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRi EGRISI (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(TL, Bilesik, %) (ABD dolari, Bilesik, %) (Yizde puan)
44,0 75 16
@m=Ommm Bug (in @mmOmmn Bug (in 14
1 Hafta Once 1 Hafta Once 12
42,0 0= 1 Ay Once 7,0 O | Ay Once 10
8
40,0 6,5 6
4
€ & & &8 & & 8 8 & 8§
38,0 6,0 S 8 ® € > ¢ 8 & 7B E
§ = 2 @ o ¢ § = 27
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 20 Temmuz 2026

HAFTALIK TAKVIM TEMMUZ 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki  Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrac Tipi
20 Temmuz Pazartesi  Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Temmuz) - - 2.07.2026 Altin Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil Dogrudan Satis
Cin 1 Yillik Kredi Ana Faiz Orani (Temmuz, %) 3,0 3,0 2.07.2026 Altina Dayali Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
ABD Oncii Géstergeler Endeksi (Haziran, aylik % degisim) 0,1 -0,1 7.07.2026  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 4 Yil ihale / ilk ihrag
21 Temmuz Sal Birlesik Krallik issizlik Orani (Mayis, %) 49 49 7.07.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil ihale / Yeniden ihrac
Birlesik Krallik Ortalama Kazanglar (Mays, yillik % degisim) 4.4 4,5 20.07.2026  Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2Yil Dogrudan Satis
Euro Bélgesi  ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi (Temmuz) 9,5 11,5 21.07.2026 Hazine Bonosu 7 Ay ihale / Yeniden ihrac
Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi (Temmuz) 10,5 18,0 21.07.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil ihale / Yeniden ihrag
22 Temmuz Carsamba Japonya Dis Ticaret Dengesi (Haziran, milyar yen) -379 -120 21.07.2026 ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil Dogrudan Satis
Japonya ihracat (Haziran, yillik % degisim) 17 19 21.07.2026 ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
Birlesik Krallik TUFE (Haziran, yillik % degisim) 2,8 2,7 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Birlesik Krallik Cekirdek TUFE (Haziran, yillik % degisim) 2,6 2,5
Tarkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Temmuz, %) 74,5 -
Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi (Temmuz) 104 -
23 Temmuz Persembe Turkiye Tuketici Gliven Endeksi (Temmuz) 88 88 TEMMUZ 2026 HAZ'NE |Q BORQ ODEME PROGRAMI
Turkiye TCMB Politika Faizi Karari (Temmuz, %) 37 37
Euro Bélgesi  Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari (Temmuz, %) 2 2
ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (haftalik, bin kisi) 208 212 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
Euro Bélgesi  Tuketici Guiven Endeksi (Temmuz, 6ncil) -18 -17 1.07.2026 4.219 200 4.419
24 Temmuz Cuma Japonya TUFE (Haziran, yillik % degisim) 2 2 3.07.2026 73.027 0 73.027
Japonya Cekirdek TUFE (Haziran, yillik % degisim) 1,4 2 8.07.2026 51.975 5.030 57.004
Japonya imalat PMI (Temmuz, nci) 54,8 55 15.07.2026 160.102 16.254 176.355
Euro Bolgesi  imalat PMI (Temmuz, éncii) 51,4 51,3 22.07.2026 326.019 1.403 327.422
Euro Bélgesi  Hizmet PMI (Temmuz, 6ncii) 49 50 29.07.2026 517 0 517
ABD Imalat PMI (Temmuz, 6ncil) 53,9 54,5 TOPLAM 615.858 22.886 638.744
ABD Hizmet PMI (Temmuz, 6ncu) 51 51
Turkiye Moody’s Kredi Notu Degerlendirmesi Ba3 - Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KISALTMALAR
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread — Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration — Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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