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Orta Dogu’daki gerilimler sonucu petrol

fiyatindaki artis kiiresel risk algisini bozdu

G Bu hafta kiiresel piyasalarin odaginda merkez bankasi kararlari
olacak. Fed'in 28-29 Temmuz toplantisi carsamba gini
tamamlanacakken ingiltere Merkez Bankasi persembe, Japonya
Merkez Bankasi ise cuma glini faiz kararini agiklayacak.

e Brent petrol gegen hafta 85 dolar diizeyinden 99 dolar civarina
tirmandi. Persembe giinii ise 100 dolarin tizerini gérdu. Jeopolitik
gerilimlerin bir miktar yatismasiyla bu hafta basinda ise petrol
fiyatlarinda kayda deger gerileme kaydedildi.

e ABD Haziran TUFE’si yillik %4,2'den %3,5’e, cekirdek enflasyon
ise %2,9'dan %2,6'ya gerileyince ABD 10 yilliklari bir 6nceki
hafta %4,5 seviyesine kadar cekilmisti Ancak petrol
fiyatlarindaki ylikselis, yeniden glindeme gelen tarifelerin
enflasyonist etkisi ve Fed'e iliskin faiz artinmi beklentilerinin
canlanmasi bu alimi tersine ¢evirdi.

° Temmuz Fed toplantisinda faiz artirimi olasiligi TUFE sonrasinda
%10'a kadar dusmisken gecen hafta %38'e c¢iktl. Vadeli
islemlerin ima ettigi yil sonu patikasi yaklasik 40-45 baz puanlik
sikilasmaya, yani bir ila iki adet 25 baz puanlik artirm arasinda bir
fiyatlamaya karsilik geliyor;

o Google ikinci c¢eyrekte 44,9 milyar dolar yatirm harcamasi
yaparken 5,9 milyar dolar negatif serbest nakit akisi acikladi.
Bloomberg verilerine goére Microsoft, Amazon, Google ve
Meta’'nin 2026 basindan beri tahvil ihraci 103,5 milyar dolarla
2025'in tamamindaki 67 milyar dolari asti.

e ECB mevduat faizini %2,25'te tutu. Piyasalar yil sonuna kadar iki
faiz artisina olasilik verirken Alman 10 yilliklart %3,2 ile 15 yilin
zirvesine ciktl. Yen 40 yilin en zayif diizeyine gerilerken piyasalar

politika faizinin yil sonunda %1,25’e yiikselmesini bekliyor.

ABD ENFLASYON OYNAKLIGI & SIRKET KARLILIKLARI

(sol: x, sag: %)

e Enflasyon oynakligi (Glnlik Fiyat Endeksi'nin yillik
degisiminin standart sapmasi, ters, sol)

S&P 500'de son 12 ay hisse bag! kar yillik bazda kaynagl yapay zekadan vyararlanan sirketlerin kar tahminlerine

* Hisse senetlerinde nisandaki dip seviyelerden baslayan yukselisin ilk
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05 pozitif olan sirketlerin orani (sag) yapilan giiclii yukari yonlii revizyonlardi. Daha sonra bu iyimserlik
'1 80 genis bir sirket grubuna yayildi ve buylk olcekli sirketlerin kar
15 70 gdriniim iyilesti.
2 60 »  Enflasyon oynakliginin yeniden ylkselmesi bu olumlu tabloyu tehdit
2,5 50 ediyor. Gegmis dénemler enflasyondaki dalgalanma arttiginda yillik
8 0 karini  ylkseltebilen sirketlerin oraninin  genellikle geriledigini
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gosteriyor. Su anda enflasyon oynakligi yiikselmesine ragmen kar
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. Ancak sirket yatirmlarinin yavaslamasi ve talebin zayiflamasi
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

durumunda bu ayrismanin uzun siire devam etmesi zor olabilir.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 20 - 24 Temmuz 2026
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TCMB 23 Temmuz tarihli toplantisinda TCMB FAIZ KORIDORU
politika faizini %37,0’da sabit birakti (%)

* TL faizlerinde gegen hafta siiren yikselisin temel nedeni, jeopolitik

0 TCMB, Ocak ayindaki 100 baz puanlik indirimin ardindan art e TCMB AOFM — ) ) I
1 ON Borclanma risklerin yeniden petrol fiyatlarina yansimasi ve bunun Turkiye'nin
arda dorduinct toplantida politika faizini %37,0'da, gecelik borg 47 ¢ [, M —
I ON Borg Verme enflasyon gorinimini bozacagi endisesi oldu. Temmuz ortasinda ham
verme ve borclanma faizlerini de sirasiyla %40,0 ve %35,5'te . . L L
¢ via % ° i} Haftalik Repo Faizi petrol fiyatlar sert yiikselirken net enerji ithalatcisi olarak Tiirkiye icin
tuttu. Mart ayinda bir hafta vadeli repo ihalelerinin askiya 43
Y P 4 - maliyet, cari denge ve kur kanallarindaki riskler artt.
alinmasiyla agirlikli ortalama fonlama maliyeti %40,0’a tasinmist. X . e X
via ag Y i ? ? x x ox o= o= «  Enflasyon Uzerindeki yukari yonla risklerin artmasiyla haftalik repo
Agirlikl ortalama fonlama maliyetinin %40,0 civarinda kalmasi, 39 . . . L .
ihalelerinin yakin zamanda baslayacagina yonelik tahminler zayiflarken,
ilan edilen politika faizi %37,0 olsa da operasyonel parasal -— e o= R . . . X
piyasa fiyatlamalar faiz indirim beklentilerinin 6telenerek yil sonu faiz
sikiligin Ust bant Gizerinden korundugunu gosteriyor. TCMB'ye 35 et e .
9 9 0 9 0 19 Q Q Q Q ongorilerinin yukari geldigine isaret etti.
Ore haziranda enflasyonun ana egilimi sinirli gerilese ve i o = o
8 4 & 8 ¢ § ks g‘ £ o 8 g a g‘ g +  Piyasa 23 Temmuz toplantisi &ncesinde faiz indirimi yerine politika
talepteki zayiflama belirginlesse de Banka, temmuzda beklenen = =
P 4 ginies . faizinin %37'de sabit ve gecelik faizin de %40 civarinda kalmasini
artisin gecici oldugunun altini cizerken yukari yénli risklere karsi Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

bekliyordu. PPK karari bu beklentiyi teyit etmis oldu.
ihtiyath durusunu korudugunu belirtti.

e Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani

temmuzda %74,3'ten %73,8’e geriledi. Aylik dusls, imalat BORSA ISTANBUL ENDEKSLER'N'N GETIRILERI
sanayindeki faaliyet gérinimiintin zayiflamaya devam ettigine

isaret ederken siki finansal da kosullar retim izerinde baski (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 20 - 24 Temmuz 2026

olusturuyor.

o On iki ay sonrasi enflasyon beklentisi piyasa katilimcilarinda 8,0 163 80,0 60.6
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genis tabanli bir iyilesmeye doniismedigini gdsteriyor. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

ABD TUFE ALT BILESENLERININ ORT.
OYNAKLIGI (Son 12 aylik standart sapma)

AVRUPA OTOMOTIV SEKTORU HiSSE
PERFORMANSI (100 = 1.1.2026)

TSIB
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GIN HAM PETROL iTHALATI
(Aylik, milyon ton)
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Kaynak: Kalshi, Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ABD enflasyonundaki oynaklik pandemi

donemlerine yakinsiyor
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Artan maliyetler ve rekabet Avrupa otomotiv

sektoriinii zorluyor

Orta Dogu’'daki catismalarin devam etmesi petrol fiyatlarini
yeniden 100 dolar seviyesine vyaklastirirken enflasyonist
baskilarin guiclenme ihtimali artiyor. Piyasalar agisindan daha
blylk tehdit ise yalnizca enflasyonun vyikselmesi degil,
enflasyonun 6ngordlebilirligini kaybetmesi.

Yiiksek enflasyon riskli varliklar Uzerinde baski yaratirken
enflasyon verilerindeki aylik oynakhgin artmasi belirsizligi
derinlestirerek piyasa dalgalanmalarini ve risk primlerini
yukseltiyor.

TUFE'nin alt kalemleri incelendiginde dalgalanmanin pandemi

donemindeki fiyat soklarindaki seviyelere yaklastigi gorltiyor.

Elektrikli otomobil satislari 2025 yilinda kiresel 6lgekte %20
artarak 20 milyon adedi asti. Boéylece satilan her dort yeni
otomobilden biri elektrikli oldu. Biiyik elektrikli arag pazarlar
arasinda en hizli bliyiime Avrupa'da gerceklesti. Avrupa'da
elektrikli otomobil satislari %30'un lzerinde artarken elektrikli
araclarin toplam satislar icindeki pay1 %28'e ulasti.

Ancak Avrupali dreticiler elektrikli ara¢ doénlsiminden
yeterince vyararlanamadi. Cinli Ureticilerin disiik maliyet,
gelismis yazilim ve hizh (irlin gelistirme avantaji sayesinde Cin,
2025'te kiiresel elektrikli otomobil satislarinin yaklasik %60'ini

olusturdu.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Cin ham petrol alimlarini azaltarak arz

sokunun fiyatlara yansimasini sinirladi

* Ham petrol alimlarinin  azaltimasi  yalnizca ekonomik

yavaslamadan kaynaklanmadi. Pekin, savas oncesinde artirdigi
yaklasik 1,4 milyar varillik stoklari kullanirken rafinerilerin isleme
hizini da diistird(i. Haziranda rafineri faaliyeti gtinlik 12,5 milyon
varile gerileyerek Mart 2020'den beri en disik dizeye indi.
Bdylece Cin azalan kiiresel arz karsisinda talebi de gegcici olarak
azaltti.

Bununla beraber stok yenileme ihtiyaci ithalati yeniden
hizlandirabilir. Bu nedenle Cin’in alim kararlari artik yalnizca
talebi degil, kiresel petrol fiyatlarinin yoniini de belirleyen

stratejik bir degisken haline geliyor.
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12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7412 06 8,3 16,0 62,3 241,7 206 49 12 66.169
Kirmizi = Mevcut
Nasdaq 100 28.128 16 114 209 81,5 502,0 231 7,3 06 38014
25 Gri=25. - 75. Dilim Russell 2000 2.930 11 18,1 29,6 480 1408 300 23 19 3.563
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7146 03 51 138 485 1183 155 23 31 6163
DAX 40 28.557 05 08 05 59,9 1536 15,8 19 2,9 2.327
20 FTSE 100 14.314 04 71 16,9 4.4 62,0 13,3 22 35 3.645
Nikkei 225 394 01 225 40,6 69,8 1523 229 27 15 6.276
BIST 100 13.944 03 238 31,0 106,8 1792,3 05 06 6,1 286
5 BIST Banka 15.704 24 51 -1,8 1708 12134 2,3 09 50 46
BIST Sanayi 19.215 24 37,1 421 78,5 23627 02 - - 119
é Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB
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GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4,01 3,99 3,71 3,61 3,70 2,39 0,29 6,13 92,74 8,1
K M ¢ Kuresel Kamu 3,67 3,64 3,38 3,26 3,21 1,86 0,08 6,66 91,79 8,6
rmizi = vieveu Kiiresel Ozel Sektor 4,83 4,80 4,47 4,36 4,62 3,27 0,72 575 9381 8,3
Gri=25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getiril 7,38 7,30 7,07 7,05 7,81 7,00 287 356 9561 58
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 497 494 456 448 472 3,29 029 579 91,73 8,2
ABD Kamu 4,58 4,55 4,16 4,06 4,26 2,74 0,00 565 91,90 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,47 543 5,07 4,97 5,22 3,96 0,79 6,57 92,23 10,3
ABD OS Yiiksek Getirili 7,71 7,61 7,30 7,24 7,72 6,93 2,80 2,93 96,22 47
GOU Déviz Toplu 6,03 5,98 5,72 5,69 6,38 5,36 1,64 567 93,56 91
GOU Déviz: Tiirkiye 7,33 7,24 6,80 6,65 7,07 6,83 2,77 423 97,96 6,0
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGISIMI 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
2 . .
(1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIZI ADIMI (Adet)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11

KURESEL FAIZLER

ABD GETIRI EGRISI
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ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 27 Temmuz 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4,053 0,88 -6,17 21,44 10551 ABD2Y 4,33 4,29 419 419 419
. Giimtis 58 405  -18,82 5245 133,35 ABD 10Y 4,68 4,65 4,38 4,38 4,38
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 13.645 0,88 9,84 39,67 58,34 ABD 30Y 5,16 5,15 4,93 4,93 4,93
Altin Petrol 97 9,85 60,84 46,61 3397 SOFR 3,64 3,61 3,64 3,85 4,59
Giimis Dogal Gaz (TTF) 64 1077 137,26 97,13 90,54 6Ay ABD CD 4,27 4,22 3,94 4,00 4,72
310 Bakir Pamuk 80 1,72 17,02 14,68 2,67 30Y Konut 571 5,66 5,26 523 5,56
Misir 464 4,38 545 1621  -1407 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,95 7,73
e=Kahve BBG Bilesik 135 2,71 23,02 30,41 2548  Almanya 10Y 3,17 3,15 3,11 3,11 3,11
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)
Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA
DXY (endeks) 10147 0,70 320 392 058 Bitcoin 64.293 031 2665 4552 117,28
Euro 088 061 330 326 251 Ethereum 1.880 075 3687  -49.83 -0,05
_.‘ Y , 1,.\ GBP 075 096 113 085  -287 BNB 570,59 026 3400 2710 13556
\’ﬂv.j M‘*’v‘- v Japon Yeni 163,83 088 454 1093 1682 Ripple 1,10 005  -4035  -6555 51,12
isvigre Frangi 082 135 323 287 -495 Solana 74,80 169 3982 5978 22541
60 Gin Yuani 677 008 310  -556  -521 Tron 033 128 1691 310 45017
S I B B I T T ) Rus Rublesi 7789 018  -109 203  -1339 Dogecoin 007 069 3785  -69.28 7,37
s & § é z & 8 & g E) Tiirk Lirasi 47,34 038 1020 1673 7571 Cardano 017 072 5045 7999 -4647

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 27 Temmuz 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
e Gelismis Ulkeler Diinya 2.346 -0,2 8,1 14,3 50,3 134,6 18,1 3,3 1,8 87.942
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2.364 -0,3 6,2 11,3 47,6 136,4 20,0 37 1,6 70.006
N GOU 1.974 0,9 15,9 284 51,0 97,4 11,6 21 2,6 21.488
e AVrupa GU Avrupa GU 2.059 -0,8 2,2 8,6 31,0 105,9 17,0 23 29 6.281
150 e Ja ponya disi Asya GU AB disi Avrupa GU 1.888 08 29 9,9 29,6 88,8 17,2 31 2,9 5268
e ABD Japonya disi Asya GU 1.693 0,3 6,9 7,7 28,2 69,3 18,2 1,8 3,6 2.230
ABD 2.594 -0,5 6,7 111 51,4 159.4 21,2 51 1,2 50.886
140 Japonya Kanada 2.335 -07 -5,0 27 408 1335 189 28 16 1.802
Turkiye Japonya 1.837 0,9 151 24,8 471 83,7 19,8 2,2 1,8 3.713
Tarkiye 380 -0,2 8,6 58 26,6 22,9 0,5 0,7 6,2 236
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE-I TSIB

HISSE SENETLERI 27 Temmuz 2026
BORSA ISTANBUL ENDEKS GETIRILERI TURKIYE & GOU HISSE ENDEKSLERI TURKIYE & GOU EMEA HISSE
(1 Ocak 2025 = 100) (1 Ocak 2026'dan beri % degisim) DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)
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270 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
220 TURKIYE & GELISMEKTE OLAN YABANCI HiISSE AKIMLARI & BIST 100
ULKELER CDS ORANI (x) (4 haftalik toplam, sol: milyon ABD dolari)
2.000 20.000
170 2,00 mmmmm Yabancilarin Tlrk Hisse Senetlerinde Net Alimlari
e B[ ST 100 (52§)
1.000 15.000
1,80
120 0 10.000
1,60 Tirkiy e
Positif -1.000 5.000
70 Ayrisiyor |
N 1 1w ;M n 1M O © W © 1,40 2 000 0
A B I T ITIIIRLLLLLLSS 0 0 o e o
S [} & g i T ] © 3 g ® N 53 T © 9 O N 5 T 8 9 O N R\ ~ & & Y ~ ~ ~ Q Q
o = = QO ¥ o =z = ¢ z E2Uz gzi2Uuwg gz s S 8 ¥ E Z & & B % £
6 = = ¢° ¥ o = = ¢
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE-II TSIKB

SABIT GETIRILi MENKUL KIYMETLER 27 Temmuz 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRi EGRISI (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(TL, Bilesik, %) (ABD dolari, Bilesik, %) (Yizde puan)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 27 Temmuz 2026

HAFTALIK TAKVIM TEMMUZ 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki  Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrac Tipi
27 Temmuz Pazartesi Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Temmuz) 85,6 86,0 2.07.2026 Altin Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil Dogrudan Satis
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Haziran, aylik % degisim) -4,5 1,8 2.07.2026 Altina Dayali Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
28 Temmuz Sal ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (Temmuz) 91,2 92,2 7.07.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / ilk ihrag
29 Temmuz Carsamba ABD Fed Politika Faizi Karari ((st bant, Temmuz, %) 3,8 3,8 7.07.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil ihale / Yeniden ihrac
Birlesik Krallik Konut Kredisi Onaylari (Haziran, bin) 56,2 57,1 20.07.2026  Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
Almanya TUFE (Temmuz, 6ncil, aylik % degisim) -0,3 0,7 21.07.2026 Hazine Bonosu 7Ay Ihale / Yeniden ihrac
30 Temmuz Persembe Almanya TUFE (Temmuz, 6ncdl, yillik % degisim) 2,3 2,7 21.07.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil ihale / Yeniden ihrac
Almanya AB Uyumlu TUFE (Temmuz, 6nci, yillik % degisim) 24 2,8 21.07.2026 ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil Dogrudan Satis
ABD Kisisel Gelirler (Haziran, aylik % degisim) 0,7 0,3 21.07.2026 ABD Dolar Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (haftalik, bin kisi) 187 200 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ABD GSYH (2. ceyrek, onci, yilliklandinlmis ceyreklik %) 2,1 2,1
Birlesik Krallik ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari (Temmuz, %) 3,8 3,8
Euro Bélgesi  GSYH (2. ceyrek, oncii, ceyreklik % degisim) -0,2 0,2
E?rohBélgeﬁ GSYH (2. ceyrek, f’jnc[], yillik % degisim) 0,3 0,5 TEMMUZ 2026 HAZ'NE |Q BORQ ODEME PROGRAMI
Turkiye Issizlik Orani (Haziran, %) 8,2 -
Almanya issiz Sayisindaki Degisim (Temmuz, bin kisi) -1,0 5,0
31 Temmuz Cuma ABD MNI Chicago PMI (Temmuz) 56,7 56,0 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
ABD Michigan Ttiketici Gliven Endeksi (Temmuz,) 54,4 54 1.07.2026 4.219 200 4.419
Euro Bolgesi  TUFE (Temmuz, &ncil, yillik % degisim) 2,8 2,9 3.07.2026 73.027 0 73.027
Japonya Japonya Merkez Bankasi Faiz Orani (Temmuz, %) 1,0 1,0 8.07.2026 51.975 5.030 57.004
Japonya Zggi’;‘i’mT)UFE (Temmuz, taze gida haric, yilik 9% 16 18 15.07.2026 160.102 16.254 176.355
Japonya issizlik Orani (Haziran, %) 2,5 2,5 22.07.2026 326.019 1.403 327.422
Japonya Sanayi Uretimi (Haziran, 6ncti, aylik % degisim) 0,1 1 29.07.2026 517 0 517
Cin imalat PMI (Temmuz) 503 50 TOPLAM 615.858 22.886 638.744
Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Haziran, milyar dolar) -5,6 -10,4

Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KISALTMALAR

TSIB

27 Temmuz 2026

CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread — Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration — Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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