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GUNDEMDE NELER VAR? IlP

Gindemi merkez bankalari, teknoloji

bilangolan ve petrol fiyatlari belirledi

G Fed, politika faizini %3,50-3,75 araliginda tutarken l¢ tye 25
baz puanlik artis yoniinde oy kullandi. Karar sonrasinda 2 yillik
faiz gerilerken 30 yillik faiz %5,2'nin Gzerine ¢iktl. Karari takip
eden basin toplantisi sonrasinda gorilen verim egrisindeki bu
diklesme enflasyon kredibilitesine iliskin kaygilari yansitti.

Q Japon yeni, dolar karsisinda 163,99 ile yaklasik 40 yilin en zayif
seviyesini gordikten sonra %3,0’dan fazla degerlendi. ABD ve
Japonya 2011'den beri ilk kez es glidimli yen alimi yapti.

e Guney Kore ana endeksi KOSPI haziran zirvesinden yaklasik %40
geriledi. Sert satislarin ardindan duizenleyici kurumlar acil toplant
yaparak yeni kaldiracli yatirim fonu ihraglarini durdurdu, teminat
sartlarini sikilastirdi ve yatinmcilarin  portféylerinin en fazla
%20'sini kaldiragh Grlinlere ayirabilmesini 6ngéren diizenlemeyi
ylrurliige koydu.

° Meta hisseleri bilanco sonrasinda yaklasik %8 gerilerken
Microsoft %16, Amazon ise %14 yikseldi. Ayrisma piyasanin,
yapay zeka yatirimlarini degil bu harcamalari karliliga donUsttrme
becerisi zayif sirketleri cezalandirdigini ortaya koydu.

o Brent petrol ay iginde 100 dolarin Uzerini goérdikten sonra
temmuzu 90,1 dolarda ve aylik %24 yikselisle tamamladi.
Tarihsel 6rneklerden hareketle fiyatlarin jeopolitik gelismelere
paralel olarak 110 dolar (zerinde kalicilasmasi kiresel blyime
tizerindeki baskiyi belirgin bicimde artirabilir.

° Ren Nehri'nde Kaub seviyesinin 25 santimetreye inmesi baz
gemilerin yaklasik %20 dolulukla calismasina ve Hollanda-
Almanya tasima maliyetinin ton basina 115-120 euroya kadar
cikmasina yol acti. Nehir boyunca yasanan darbogaz 6zellikle

Alman kimya ve metal Ureticilerinin maliyetlerini artiryor.
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FED KARAR GUNLERINDE 2 VE 30 YILLIK TAHVIL FAIZLERI

(Net degisim, baz puan, Agustos 1987 - glinimiiz, Son gbézlem mauvi)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Fed'in 29 Temmuz toplantisinda faizi %3,50-3,75 araliginda sabit
tutmasi ancak (g Uyenin faiz artisi yoninde oy kullanmasi Komite
icindeki enflasyon kaygilarinin strdtgiinii gosterdi. Piyasanin asil
tepkisi, karardan ¢ok enflasyonla miicadeleye iliskin yonlendirmenin
zayiflamasina oldu.

Kisa vadeli faizlerde artis beklentisi gerilerken uzun vadeli tahvil
getirileri ise yukseldi. 30 yillik faizin %5,20'yi asmasi konut kredileri,
sirket bor¢clanmalari ve kamu finansman maliyetleri agisindan énemli.
Bu hareket biytime kaynakli bir diklesmeden ¢ok Fed'in enflasyonu
kontrol etmekte gecikebilecegine iliskin politika hatasi endisesini
yansitiyor. Bu da yatirnmcilarin blylimeden ziyade enflasyon, mali

disiplin ve politika gtvenilirligi risklerini fiyatladigini gésteriyor.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 27 - 31 Temmuz 2026
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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GUNDEMDE NELER VAR? IlP

Enflasyon, disg denge ve finansman

kosullari i¢ glindemin odaginda kaldi

0 Temmuz TUFE aylik %1,78 artarken yillik enflasyon %31,75'e
geriledi. Gerceklesme Bloomberg anketindeki %1,91'lik
beklentinin altinda kaldi. Yillik enflasyondaki 0,36 puanlik
gerilemeye ragmen aylik enflasyon hazirandaki %0,99'dan
%1,78'e yikselerek dezenflasyon surecinde aylk bazda artisin
yeniden gl¢lendigine isaret etti.

e Haziran dis ticaret agigi 10,4 milyar dolara cikti. Enerji ve altin
harig ithalatin %24,3 artmasi ve ¢ekirdek acigin 4,7 milyar dolara
ylkselmesi  bozulmanin  yalnizca  enerji  faturasindan
kaynaklanmadigini ortaya koydu.

e issizlik orani %7,6'ya gerilerken istihdam 227 bin kisi artti, issiz
sayisl ise 168 bin azaldi. Buna ragmen atil is glicliniin %28,8'de
kalmasi is glici piyasasinin manset rakamin ima ettigi kadar
glcli olmadigina isaret etti.

° TCMB, do6viz donusim desteginde %3 oranini ve ihracat
bedellerinin %35'inin satilmasi ytkimlaligunt 31 Ocak 2027'ye
kadar uzatti. Do6viz almama taahhudunin vyerine doviz
pozisyonu kriterinin  getirilmesiyle destek firma bazinda
farkhlasacak. Tesvikin etkisi sirketlerin net déviz pozisyonuna
gore degisecek.

e Turkiye ile Irak, Kerkiik-Ceyhan hatti icin bir yillik gegici anlasma
imzaladi. Anlasma, gtinltik 750 bin varile kadar petrol taginmasini
ongorirken mevcut akis yaklasik 170 bin varil seviyesinde
bulunuyor. Hattin Mart 2023'te durdurulmadan &nce ginlik
yaklasik 450 bin varil tasidigi dikkate alindiginda, anlasmanin kisa
vadeli etkisini teknik kapasiteden cok fiili sevkiyatin ne hizla
artirilacagl belirleyecek. Akisin eski diizeylere yaklasmasi,

anlasmanin petrol arzi tizerindeki etkisini de belirginlestirecek.

iS GUCU PiYASASI iISTATISTIKLERI
(12 aylik ortalama, %)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

issizlik oranindaki gerileme tek basina giiclii bir istihdam gériintimiine
isaret etse de aktif bicimde is aramayanlar issiz sayilmadigi icin is
glclne katiimdaki dusls issizlik oranini mekanik olarak asag
cekebiliyor.

Nitekim Temmuz 2026’da mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani
%7,6 ile uzun yillardan sonra en diisiik seviyesine inerken diger issizlik
gostergeleri ise sinirli geriledi.

2026'nin ilk aylarinda katihm ve istihdam oranlarinin yeniden
gerilemesi de duslk issizligin tamaminin yeni is yaratiimasindan
kaynaklanmadigini gésteriyor. Bu nedenle is glicii piyasasinin gucd,
yalnizca issizlik oraniyla degil istihdam ve is glictine katilim oranlarinin

birlikte seyriyle degerlendirilmeli.

BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 27 - 31 Temmuz 2026
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI
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ABD KIiSISEL TUKETIM HARCAMALARI
ENFLASYONU (yillk, %, gri = resesyon)

14
12

10

0

-2
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Piyasalar resesyon veya ucuz enerji

olmadan kalici dezenflasyona ikna olmuyor

KORE HiSSE PERFORMANSI (Kapanis

bazinda son bir yillik zirvesine gore disus)

« Fed Baskani Kevin Warsh enflasyonu %2 hedefine
ulasilabilecegini savunsa da son basin toplantisinda bunun
nasil basarilacagina dair somut bir yol haritasi sunmadi.

«  ABD’de kalici dezenflasyon ¢cogunlukla resesyonlar veya sert
petrol dustsleriyle saglandi. 1970’lerde siki para politikasi ve
resesyonlar, 1986, 1998 ve 2015'te ise ucuzlayan petrol
enflasyonu asagl cekti. Aktivite ve enerji fiyatlan glglu
kalirken uzun vadeli faizlerdeki ylkselis, piyasa
katilimcilarinin - enflasyonun bu iki unsurdan en az biri
olmadan kalici bicimde %2’ye inecegine ikna olmadigini

gosteriyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

KOSPI’nin bir yillik zirvesinden diisusii

Covid donemindeki kayiplari asti

«  Satis dalgasini derinlestiren temel unsur Samsung ve Hynix
odakli kaldiragl yatinm fonlarinda biriken ylksek pozisyonlar
oldu. Gunluk getiriyi birkac kat yansitmayl amaclayan bu
fonlar fiyatlar gerilediginde de hedef kaldirag oranini korumak
icin dayanak hisselerde satis yaparak disusleri hizlandiriyor.

* Glney Kore'de kredili hisse pozisyonlari yaklasik 23 milyar
dolara ulasirken bazi Grinlerin islem hacmi ilgili hisselerin
hacmini agmisti. Yetkililer yeni Girtin onaylarini askiya alirken
yatinimcilarin  kaldiragh fonlardaki portféy payini %20 ile
sinirladi. Ancak teminat tamamlama cagrilari tamamlanmadan

piyasada dalgalanmanin biittintiyle sona ermesi beklenmiyor.

HAM PETROL & POMPA AYRISMASI

(Sol eksen: cent/gallon, sag eksen: dolar/varil)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Genisleyen rafineri marjlari pompa

fiyatlarinda sikilagsmaya isaret ediyor

«  Ham petrol rafinerinin girdisi, benzin ise islenmis ciktisidir. ikisi
arasindaki fark genislediginde sorun petrol kithgindan cok
rafineri kapasitesi, bakim kesintileri veya Urlin stoklarindaki
yetersizlik oluyor. Bu nedenle petrol ucuzlarken pompa
fiyatlari ayni hizda diismeyebilir.

¢ Mevcut durumda ham petrol fiyatlar gerilerken ABD toptan
benzin fiyatinin yliksek kalmasi ham petrol maliyetinden ¢ok
rafineri kapasitesindeki sikilasmaya isaret ediyor. ABD ara
secimleri Ooncesinde benzin fiyatlarinin yeniden yikselmesi
iktidardaki Cumbhuriyetciler icin risk yaratirken Orta Dogu’daki

politikalari da sekillendirmeyi stirdiirecek.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB
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12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
Krmz! = Meveut S&P 500 7.490 1,0 9.4 20,1 65,9 2472 209 49 12 66854
Nasdag 100 28.274 0,5 12,0 242 83,9 4991 234 73 06 38611
25 Gri = 25. - 75. Dilim Russell 2000 2931 00 18,1 353 490 14338 336 23 19 3.566
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7.323 25 7.7 228 54,2 1244 153 23 31 6.303
DAX 40 29.518 34 25 9,2 68,3 159,3 16,0 19 29 2406
20 FTSE 100 14.633 22 9,5 21,8 52,1 65,1 133 23 35 3726
Nikkei 225 404 24 254 463 76,8 1482 226 2,7 15 6421
BIST 100 13458 35 19,5 252 85,4 16754 45 02 63 274
5 BIST Banka 15.010 -44 9,2 -6,6 129,3 11150 24 0,6 54 44
BIST Sanayi 18476 38 31,8 346 61,6 21892 43 - - 115
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10 *
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
5
8.0 16,2 40,0 30,9 .
Haftalik 226 Yilbasindan Beri
0 4,0 23 20,0 1370 81 7,7
! ) 7,1 7,0 58
o5 8 ¢ = 2 5 £ 9 o .0,8080,60,5 I - 36 21
23 £ £ &3 Lo 0.0 T = mm 0,0 -
5 6 ¢ % g 5 2 > 0.0 0104 .05.06 4, 2.1
£ £ 7 = g & -4,0 1.8 200
— ° IS == = %) < () =, = é =S = B T = %] = = = [ = A__C c g
= = 3 g R EEEEEEEE: 2 33 2 535322528 ® 2%
O g8 o % PYEEC 5 s g EE "E 50U BEEEES L
s & 5 g "~z %3 S 5z - T I g > 8 g
< o 3 5 o O 2 § 2 © @ 3
o . N2 g
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 3 Agustos 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4,00 3,98 3,72 3,62 3,70 2,39 0,29 6,12 92,69 8,1
K M ¢ Kiiresel Kamu 3,65 3,63 3,39 3,27 3,22 1,86 0,08 6,65 91,76 8,6
rmizi =eveu Kiiresel Ozel Sektor 4,82 4,80 4,48 4,37 4,62 3,27 0,72 572 9376 8,3
Gri = 25. - 75. Dilim Kirresel Yiiksek Getirili 7,37 7,37 7,08 7,05 7,80 7,01 287 354 9567 58
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 4,98 4,94 4,57 4,48 4,72 3,30 029 577 91,56 82
ABD Kamu 4,57 4,54 417 4,06 4,26 2,74 0,00 561 91,73 7.6
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,46 544 5,08 4,98 5,22 3,97 0,78 654 9211 10,3
ABD OS Yiiksek Getirili 7,68 7,70 7,31 7,25 7,72 6,93 2,79 290 96,33 47
GOU Déviz Toplu 6,03 6,01 5,73 5,70 6,37 5,36 1,64 563 9347 9,1
GOU Déviz: Tiirkiye 7,29 7,27 6,81 6,66 7,07 6,84 2,75 422 98,12 6,0
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 3 Agustos 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
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ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 3 Agustos 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4.046 0,16 -6,33 20,30 109,16 ABD 2Y 4,29 4,27 429 429 429
. Giimtis 58 -1,00 19,63 5551 142,85 ABD 10Y 4,74 4,66 4,40 4,40 4,40
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 13.791 1,07 11,01 43,20 62,07 ABD 30Y 527 518 4,94 4,94 4,94
Altin Petrol 88 -4,09 46,14 32,66 22,36 SOFR 3,65 3,65 3,64 3,84 4,58
Giimis Dogal Gaz (TTF) 59 719 11853 77,99 75,83 6Ay ABD CD 4,20 4,21 395 4,00 471
310 Bakir Pamuk 82 2,26 19,66 19,45 4,99  30Y Konut 5,77 5,68 527 523 5,56
Misir 441 -5,06 0,11 13,16 9,73 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,93 7,72
e=Kahve BBG Bilesik 132 2,14 20,39 31,24 25,75 Almanya 10Y 3,21 3,13 3,11 3,11 3,11
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY endeks) 9991 -153 162 078  -261 Bitcoin 63.328 96 2775 4384 11748

Euro 087 136 189 051 512 Ethereum 1.872 213 3714 4532 1,64

GBP 074 117 005  -151 572 BNB 583,77 196 3247 2137 13296

Japon Yeni 15740  -392 044 678 9,82 Ripple 108 181 4126 -6140 5742

isvigre Frangi 081  -131 188 044 798 Solana 7327 269 4105 5392 21873

60 Gin Yuani 675 027 33 612 610 Tron 033 -1,30 15,60 418 44402
S R B T - T T ) Rus Rublesi 7940 193 083 039 -1557 Dogecoin 007 -344 4024 -6383 -6,03
s & g E) z &8 § 8 g E Tiirk Lirasi 47,51 037 1061 1690 7623 Cardano 019 1303 4436 7352  -3854

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 3 Agustos 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2.374 1,2 9,5 18,9 54,5 137,4 18,2 34 1,7 88.965
160 Gelismekte Olan Ulkeler Geli?mi§ Ulkeler 2.398 14 7.7 16,1 52,2 139,8 20,3 37 1,6 70.861
N GOU 1.999 13 17,4 331 54,4 99,9 11,4 19 2,6 21.729
—AvrupaGU Avrupa GU 2102 21 44 15,9 36,4 1102 17,1 24 28 6410
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1921 18 47 16,6 354 92,1 17,5 32 28 5.360
ABD Japonya disi AsyaGU 1.733 24 9,5 11,8 34,5 733 18,6 1,9 3,5 2.285
ABD 2.627 1,3 80 157 55,6 162,7 21,5 52 1,1 51.412
140 Japonya Kanada 2.354 08 -43 66 464 1354 208 28 16 1.820
Turkiye 1 N Japonya 1.878 2,2 17,7 29,0 52,8 87,8 19,7 2,2 1,8 3.797
WL LEGE 57 = 50 17 129 141 45 02 65 228
130 \ [ ‘
| Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
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HISSE SENETLERI 3 Agustos 2026
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SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 3 Agustos 2026
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 3 Agustos 2026

HAFTALIK TAKVIM AGUSTOS 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI

Tarih Ulke Gosterge Onceki  Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

3 Agustos Pazartesi Japonya Japonya imalat PMI (Temmuz, nihai) 54,7 - 10.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 2vil ihale / Yeniden ihrac
Cin Cin imalat PMI (Temmuz) 51,7 52,0 10.08.2026 TLREF'e Endeksli Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2Yil Dogrudan Satis
Turkiye Tiirkiye imalat PMI (Temmuz) 471 - 11.08.2026  Hazine Bonosu 6 Ay ihale / Yeniden ihrac
Turkiye TUFE (Temmuz, yillik % degisim) 32,1 31,9 11.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil ihale / Yeniden ihrac
Turkiye TUFE (Temmuz, aylik % degisim) 1,0 1,9 17.08.2026 Degisken Faizli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 3vil ihale / Yeniden ihrac
Almanya Almanya imalat PMI (Temmuz, nihai) 52,2 52,2 17.08.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrag
Euro Bolgesi  Euro Bolgesi imalat PMI (Temmuz, nihai) 52,0 52,0 18.08.2026 TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrac
Birlesik Krallik Birlesik Krallik imalat PMI (Temmuz, nihai) 52,8 52,8 18.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli PAl ihale / Yeniden ihrac
ABD ABD imalat PMI (Temmuz, nihai) 53,8 53,8 20.08.2026  ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli ivi Dogrudan Satis
ABD ISM imalat Endeksi (Temmuz) 53 54 20.08.2026 ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli ivil Dogrudan Satis
ABD insaat Harcamalari (Haziran, aylik % degisim) 0,1 0,2 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastrmalar

4 Agustos Sali ABD Dis Ticaret Dengesi (Haziran, milyar dolar) -77,6 -73,0
ABD Fabrika Siparisleri (Haziran, aylik % degisim) -1,3 0,2
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Haziran, aylik % degisim) 0,3 0,3

5 Agustos Carsamba Birlesik Krallik Birlesik Krallik Hizmetler PMI (Temmuz, nihai) 51,8 52 . ; . .
ABD MBA Mortgage Basvurulari (haftalik % degisim) -6,4 - AGUSTOS 2026 HAZINE Ig BORG ODEME PROGRAMI
ABD ISM Hizmetler Endeksi (Temmuz) 54,0 55

6 Agustos Persembe Almanya Fabrika Siparisleri (Haziran, aylik % degisim) 1,9 0,5
ABD Ik issizlik Maasi Basvurulari (haftalik, bin kisi) 197,0 202,0 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
ABD Toptan Stoklar (Haziran, nihai, aylik % degisim) 0,3 0,3 5.08.2026 4.471 5 4.476

7 Agustos Cuma Cin ihracat (Temmuz, yillik % degisim) 27,0 22,9 12.08.2026 296.003 37.548 333.550
Almanya Sanayi Uretimi (Haziran, ma aylik % degisim) 0,9 0,1 19.08.2026 53733 1.381 55.114
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (Temmuz, bin kisi) 57 85 21.08.2026 202.314 0 202314
ABD issizlik Orani (Temmuz, %) 42 42 26.08.2026 705 181 886
Turkiye Hazine Nakit Gerceklesmeleri (Temmuz, myr. TL) 50,8 - TOPLAM 557.226 39.115 596.341

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread — Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration — Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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