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GUNDEMDE NELER VAR? IP 10 Agustos 2026

Kiiresel piyasalarda enflasyon ve faiz BRENT PETROL VE ABD 2 YILLIK FAIiZ
belirsizligi 6ne ¢ikiyor (Brent petrol, dolar/varil ve ABD 2 yillik tahvil faizi, %)
130 45 .« Fed acisindan enerji sokunun énemi yalnizca enerji maliyetlerinin
G ABD'de Temmuz tarim disi istihdamin belirgin  bicimde 120 e Brent Petrol (sol)

. 43 dogrudan katkisindan kaynaklanmiyor. Haziran'da manset bireysel
zayiflamasi gecen haftanin sonunda tahvil faizlerini asag 110 e ABD 2 Yillik (sag)

tuketim harcamalari enflasyonu, eneriji fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin

kerken Fed'i kilasma beklentilerini azaltti. Ancak rji 41
gexerken Fedin silagma bexdentllerini azaltll. Ancax enen 100 etkisiyle yilllk %4,1'den %3,7've gerilerken cekirdek veri %3,3 ile
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ABD ve Japonya, yenin yaklasik 40 yilin en zayif seviyesine . . . -
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desteklerken, Japonya’nin kuru savunmak icin ABD tahvili satma Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

baskisi olarak degerlendirdigine isaret ediyor.
ihtiyacinin azalmasi kiresel uzun vadeli faizler agisindan da

rahatlatici bir unsur olusturdu. Midahalenin kaliciigi faiz farklari

ve Japonya’nin ekonomi politikasi gériinimiine bagl olacak.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
e Tahvil piyasasinda gecen hafta petrol ve Japonya kaynakl

baskilarda bir miktar rahatlama gériildi. Buna ragmen yiiksek (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 3 - 7 Agustos 2026

enflasyon, glclu yatirim harcamalari ve yogun borglanma ihtiyaci
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GUNDEMDE NELER VAR? IlP

Tiirkiye’de enflasyon ve finansman

kosullart mercek altinda

0 Turkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan arasinda imzalanan ortak
savunma anlasmasi bolgedeki glivenlik mimarisi agisindan yeni
bir baslik olusturdu. iran ve Kérfez kaynakli jeopolitik risklerin
ylksek seyrettigi ortamda anlasmanin Turkiye'nin bolgesel
konumu, Korfez (Ulkeleriyle iliskileri ve savunma isbirligi
Uzerindeki yansimalari takip edilecek.

e Tirkiye'de gecen hafta aciklanan Temmuz TUFE’si aylik %1,78
ile beklentilerin altinda kalirken yillik enflasyon %32,11'den
%31,75'e geriledi. Temmuz'da yikselen enerji maliyetleriyle
beraber hizmet fiyatlarinin da aylik %3,18 artmasi katiligin
surdligline isaret etti. Hazine nakit dengesi ise hazirandaki 50,1
milyar TL fazlanin ardindan temmuzda 395,7 milyar TL acik
verirken faiz disi denge 69,7 milyar TL agiga dondu ve faiz
6demeleri  325,9 milyar Tl'ye vyukseldi. Bu gérinim
enflasyondaki kademeli iyilesmeye karsiik kamu maliyesi
tarafinda temmuz ayinda zayiflamaya isaret etti.

e Nisan ve mayis aylarinda dis talep sanayi Uretimine gegici bir
destek saglarken takvim etkisinden arindiriimis haziran ve
temmuz dis ticaret verileri ihracat ivmesinin bir miktar
zayifladigina isaret etti. Bu hafta aciklanacak sanayi Gretimi, dis
talepteki bu yavaslamanin, i¢ talepteki soguma ile birlikte,
Uretim cephesine ne olglide yansidigini géstermesi acisindan
takip edilecek.

° Petrol fiyatlarinda gecen hafta goriilen geri cekilme Tirkiye
acisindan dis denge ve enflasyon goérinumine sinirl bir
rahatlama sagliyor. Odemeler dengesi verisinde manset cari
dengeden cok finansmanin kalitesi, rezerv birikimi ve portféy

akimlarinin bilesimi 6ne ¢ikacak.

TUFE, GIDA & ENERJi ENFLASYONU
(Ayhk degisim)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuzda ABD-iran Savasi ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin arz riskleriyle
kiiresel enerji fiyatlarinda yeniden yukselis gorlldi. Brent petrol ay
ortasinda yeniden 90 dolar seviyelerini asti. Enerji maliyetlerindeki bu
artis yalnizca elektrik ve akaryakit Uzerinden enflasyonu dogrudan
yukseltmiyor; ulastirma, tretim ve lojistik maliyetleri Gzerinden gida,
temel mal ve hizmet fiyatlarina da gecikmeli bicimde yayilabiliyor.

Turkiye'nin net enerji ithalatcisi olmasi soku dis dengeye de tasiyor.
Petrol fiyatlarinin kalici bicimde yiksek seyretmesi enerji ithalat
faturasini artirarak cari dengeyi zayiflatabilir. Ayni zamanda Gretim ve
ulastirma maliyetleri Gzerinden enflasyon beklentilerinin bozulmasina
yol acabilir. Bu kanal déviz talebini ve enflasyon beklentilerini de

etkileyerek para politikasindaki gevseme alanini daraltabilir.

BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 3 - 7 Agustos 2026
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

S&P 500 DEGERLEME & KARLILIK
(lleriye doniik kar marji ve F/K, 2005-2026)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

S&P 500 PEG ORANI (ileriye déniik F/K /

uzun vadeli kar blyime beklentisi)

Rekor kar marjlan yiksek ¢arpanlarin en

onemli dayanagi olmaya devam ediyor
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*  S&P 500 sirketlerinde ikinci ceyrek net kar marji %15,7 ile
veri setinin basladigi 2009'dan bu yana en yiiksek seviyeye
ulasti (Factset). Uzun doénemli karlilik-degerleme iliskisine
gore buglinkli marj seviyesi normalde 23x F/K ile uyumlu
gortinllyor. Buna karsilik piyasa bu modelin ima ettigi
seviyenin belirgin altinda ve uzun dénemli egiliminin yaklasik
1,5 standart sapma altinda islem gorlyor. Bu ayrisma,
ylksek carpanlara ragmen piyasanin mevcut karliigin
tamamini fiyatlamadigini gosteriyor. Dolayisiyla 6ntimiizdeki
donemde kritik soru marjlarin daha da ytkselmesinden ¢ok,

mevcut yuksek seviyelerin korunup korunamayacag olacak.

Dusiik PEG oraninin arkasinda giiglii uzun

vadeli biliyiime beklentileri bulunuyor

TSIB
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YAPAY ZEKA SiRKETI YATIRIMLARI

(milyar dolar)

ikinci ceyrekte S&P 500 teknoloji sektoriiniin karlari yillik
yaklasik %72 artarken glicli Microsoft ve Amazon sonuglari
yliksek yapay zeka yatirimlarinin gelir ve kara donustuginu
ortaya koydu. Bulylk teknoloji sirketlerinin yapay zeka
altyapisina yonelik yatirimlarinin bu yil 750-800 milyar dolar
civarina yaklasmasi beklenirken bu yatirimlardan yararlanan
sirketlerin  S&P 500 kar artisinin  yaklasik  yarisini
olusturabilecegi tahmin ediliyor.

Distk PEG'in surdurilebilirligi 6zellikle teknoloji sirketlerinde
beklenen yiiksek kar biylmesinin 6nimuzdeki yillarda

gerceklesmesine bagli olmayi strduriyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Teknoloji sirketlerinin yapay zeka

yatinnmlarindaki artis siiriiyor

*  Yapay zeka yatirimlarindaki hizlanma teknoloji sirketlerinde
blylmenin yaninda yeni bir karliik sinavi yaratiyor. Veri
merkezi ve ¢ip yatinmlari bugtin nakit akisini asagi cekerken
onlimiizdeki yillarda daha ytiksek amortisman gideri tizerinden
faaliyet marjlarina da yansiyacak.

¢ Bu nedenle piyasa acisindan kritik degisken yatirimlarin
yaninda kurulan kapasitenin ne kadar hizlh gelir Gretmeye
basladigl olacak. Yapay zeka talebi gliclii kalir ve kapasite
kullanim oranlari ytkselirse yliksek yatirim harcamalari
gelecekteki blyUmeyi destekleyebilir. Ancak gelir artisi

yatirimlarin gerisinde kalirsa karlilik baski altinda kalacak.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 10 Agustos 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
Krmz! = Meveut S&P 500 7.758 36 133 21,4 73,6 255,6 209 51 11 69.160
Nasdaq 100 29.722 51 17,7 259 96,8 519,8 237 7.8 06 40671
25 Gri=25. - 75. Diim Russell 2000 3034 35 223 36,8 57,2 146,4 29,3 23 1,8 3.701
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7.541 30 109 21,0 591 1242 159 23 30 6.499
DAX 40 30423 31 57 80 74,8 156,2 15,9 20 2,9 2484
20 FTSE 100 14.712 05 10,1 203 524 65,1 13,5 23 34 3.752
Nikkei 225 417 32 29,4 47,2 85,9 1534 225 28 1,6 6.613
BIST 100 13.779 24 224 256 81,3 1654,8 45 02 7.9 278
. BIST Banka 15.490 32 63 43 1132 1080,4 22 06 56 45
BIST Sanayi 19.017 29 357 358 63,1 2206,8 41 - - 118
é Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10 *
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 10 Agustos 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 3,95 3,95 3,73 3,63 3,70 2,40 0,28 6,18 9301 8,2
K M ¢ Kiiresel Kamu 3,61 3,61 3,39 3,28 3,22 1,87 0,07 6,71 92,02 8,7
Irmizi = Meveu Kiiresel Ozel Sektor 4,74 4,75 4,49 4,38 4,62 328 071 58 9421 8.4
Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getirili 7,23 7,26 7,09 7,05 7,79 7,01 277 358 9625 58
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 4,90 491 4,58 4,49 4,72 331 027 583 9201 8.3
ABD Kamu 4,50 4,52 4,18 4,07 4,26 2,75 0,00 568 92,06 7.8
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,39 5,39 5,09 4,98 5,22 3,97 0,77 6,62 92,66 10,4
ABD OS Yiiksek Getirili 7,53 7,56 7,32 7,25 7,71 6,94 2,64 291 96,92 48
GOU Déviz Toplu 5,92 5,94 5,74 5,70 6,36 5,37 1,59 574 94,10 9,1
GOU Déviz: Tiirkiye 7,11 7,16 6,82 6,67 7,06 6,84 2,64 428 98,92 6,0
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 10 Agustos 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIiRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%) (%)
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ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 10 Agustos 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4342 7,30 051 2778 12678 ABD2Y 4,20 4,22 4,26 4,26 4,26
. Gimus 64 10,35 -11,31 65,76 180,45 ABD 10Y 4,65 4,65 4,41 4,41 441
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14.076 2,07 13,31 44,19 67,62  ABD 30Y 5,20 5,20 496 496 4,96
Altin Petrol 84 -4,98 38,86 29,07 12,30 SOFR 3,65 3,65 3,64 3,83 4,57
Gimiis Dogal Gaz (TTF) 56 -5,97 105,48 74,58 60,65 6Ay ABD CD 4,14 417 3,96 3,99 4,70
310 Bakir Pamuk 84 3,19 23,48 22,44 8,34  30Y Konut 5,63 5,65 5,29 524 5,56
Misir 439 -0,40 -0,28 14,70 -8,73 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,92 7,71
Kahve BBG Bilesik 132 -0,25 20,09 30,69 23,64  Almanya 10Y 3,13 3,10 311 311 311
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)
Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA
DXY endeks) 9954 0,38 124 138  -288 Bitcoin 64.847 224 2601 -4448 11995
Euro 087 028 161 071 506 Ethereum 1.920 202 3552 5525 3,70
T ; w\ GBP 074 007 012  -030 572 BNB 602,61 237 3029 2401 14085
\’Gv'j M\*l“ v Japon Yeni 157,76 023 067 678 9,76 Ripple 103 425 4374 6826 56,82
isvigre Frangi 081 005 193 005 791 Solana 76,36 373 3856  -5829 21385
60 Gin Yuani 675 011 347  -606  -645 Tron 033 070 16,27 363 447,18
I R I R - O 0 Rus Rublesi 82,34 370 4,56 293 -1498 Dogecoin 007 057 4015 7116 -6,28
s & 2% § z 8 8 & g § Tiirk Lirasi 47,70 040 1104 1727 7659 Cardano 020 560 4068 7579 3412

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 10 Agustos 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2458 3,5 13,3 20,3 61,7 145,8 18,7 3,5 1,7 91.834
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2491 39 11,9 17,9 59,8 149,1 210 39 1,5 73.676
N GOU 2014 0,7 18,3 31,6 56,8 101,4 11,3 21 2,6 21.876
e AVrupa GU Avrupa GU 2179 3,6 8,2 16,0 41,8 1179 17,6 24 2,8 6.632
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1.956 18 65 17,2 371 95,6 17,3 32 29 5443
e ABD Japonya disi Asya GU 1.761 1,6 11,2 11,3 38,0 76,1 18,7 1,9 35 2.313
ABD 2.738 42 12,6 18,1 64,4 173,8 224 54 1,1 53.677
140 Japonya Kanada 2512 67 22 100 57,6 151,2 209 30 15 1.929
Turkiye Japonya 1.928 27 20,8 29,9 58,3 92,8 19,8 23 1,8 3.891
Tarkiye 372 12 6,3 1,0 8,1 10,3 4,5 0,2 82 231
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
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HISSE SENETLERI 10 Agustos 2026
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SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 10 Agustos 2026
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 10 Agustos 2026

HAFTALIK TAKVIM AGUSTOS 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki  Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
9 Agustos Pazar Cin M2 Para Arzi (Temmuz, yillik % degisim) 8,0 7.9 10.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil ihale / Yeniden ihrac
Cin UFE (Temmuz, yillik % degisim) 41 3,9 10.08.2026 TLREF'e Endeksli Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
Cin TUFE (Temmuz, yillik % degisim) 1,0 0,8 11.08.2026 Hazine Bonosu 6 Ay ihale / Yeniden ihrac
Japonya Cari islemler Dengesi (Temmuz, milyar yen) 3.968,3 1.512,0 11.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil ihale / Yeniden ihrac
10 Agustos Pazartesi Turkiye Sanayi Uretimi (Haziran, aylik % degisim) -2,9 - 17.08.2026 Degisken Faizli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 3vil ihale / Yeniden ihrac
11 Agustos Sali ABD Mevcut Konut Satislari (Temmuz, mn adet, yil.) 41 41 17.08.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrac
12 Agustos Carsamba ABD MBA Mortgage Basvurulari (haftalik % degisim) -2,9 - 18.08.2026 TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrac
ABD TUFE (Temmuz, aylik % degisim) -04 0,1 18.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli PAl ihale / Yeniden ihrac
ABD TUFE (Temmuz, yillik % degisim) 3,5 34 20.08.2026  ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 1vil Dogrudan Satis
Almanya TUFE (Temmuz, nihai, aylik % degisim) 1 1 20.08.2026 ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 1vil Dogrudan Satis
Almanya TUFE (Temmuz, nihai, yillik % degisim) 2,8 2,8 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastrmalar
Almanya Uyumlastirlmis TUFE (Temmuz, yillik % degisim) 2,8 2,8
13 Agustos Persembe Japonya UFE (Temmuz, yillik % degisim) 71 7.4
Turkiye Cari islemler Dengesi (Haziran, milyar ABD dolari) -1,5 -5,0
ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (haftaliki, bin kisi) 199,0 203 . ; . .
ABD Nihai Talep UFE (Temmuz, aylik % degisim) -0,3 0,2 AGUSTOS 2026 HAZINE Ig BORG ODEME PROGRAMI
Birlesik Krallik GSYH (2C, 6nct, ceyreklik % degisim) 0,6 0
Birlesik Krallik GSYH (2C, 6ncdi, yillik % degisim) 0,9 1,1
Birlesik Krallik Sanayi Uretimi (Haziran, aylik % degisim) 0,5 0,1 (milyon TL) Piyasa (miyon TL)  Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
Birlesik Krallik imalat Sanayi Uretimi (Haziran, aylik % degisim) 0,1 -0,1 5.08.2026 4.471 5 4.476
14 Agustos Cuma  ABD Perakende Satislar (Temmuz, aylik % degisim) 0,2 0,1 12.08.2026 296.003 37.548 333.550
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Agustos) 55,2 54,55 19.08.2026 53.733 1.381 55.114
Euro Bdlgesi  GSYH (2, ikinci tahmin, ceyreklik % degisim) 0 0 21.08.2026 202.314 0 202.314
Euro Bolgesi  GSYH (2, ikinci tahmin, yillik % degisim) 1 1 26.08.2026 705 181 886
TOPLAM 557.226 39.115 596.341
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread — Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration — Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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