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GUNDEMDE NELER VAR? IlP

Kiiresel piyasalarin ana giindemi Fed

beklentileri ve yapay zeka yatirimlari

G Gecen hafta ABD hisseleri, 7 Agustos'ta tarim disi istihdamin 23
bin azalmasi ve mayis-haziran verilerinin asagi revize edilmesinin
ardindan, temmuz TUFE ve UFE verilerinin de olumlu gelmesiyle
Fed'in eyllilde faiz artiracagi beklentisinin zayiflamasindan destek
buldu. 19 Agustos FOMC tutanaklari ile 21 Agustos ABD oncli
PMI'lari tahvil ve hisse fiyatlarina yon verecek.

e Yapay zeka temasi hisse piyasasini destekliyor ancak teknoloji

sektorinlin finansmanindaki dongusellik glindemde stirekli daha

ABD UZUN VADELI TAHVIL FAIZLERI
(%)
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Yavaslayan enflasyon verilerine ragmen uzun vadeli ABD faizleri
ylksek seviyelerini koruyor. 10 yillik tahvil faizi haftayr %4,7, 30
yillik faiz ise %5,3 seviyesinde tamamladi. Onceki haftaya gore
sirasiyla yaklasik 3 ve 6 baz puan yiikseldi. Hafta icindeki 10 yillik
tahvil ihalesi %4,7 ile yaklasik 19 yilin, 30 yillik ihale ise %5,2 ile
2001'den bu yana en yiiksek ihale faizinden gerceklesti.

Kisa vadeli Fed sikilasma beklentileri gerilerken ylksek borgluluk,

genis bitce agigl ve tahvil arzi uzun vadeli faizlerdeki dustist

0,0 e N a e e e e d e e e e e e sinirliyor. Temmuz TUFE aylik %0,1, yillik %3,4 artarken cekirdek
fazl bul . Nvidia 10 Agustos't Iti buyuk fi I N
azia yer buluyor. Rvidia gustosta alti buytk finans S % 25§ e s s e 3E e ss 23 enflasyon yillik %2,5% geriledi. UFE ise aylik bazda degismedi.
kurulusuyla 500 milyar dolarin (izerinde yapay zeka altyapi < < 2 I < 2 <2<z L2 g

Buna karsilik Hiirmtiz kaynakli arz riskleriyle Brent petrol haftayi

finansmani olusturacagini ve projelerin 125 milyar dolara kadar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

%6,0 artisla 88,5 dolar seviyesinden tamamladi.
olan bolimuni destekleyebilecegini agiklad. Sirket ayrica ocakta

CoreWeave'e 2 milyar dolar yatinrm yapmis ve CoreWeave'in

satamadigl bulut kapasitesini satin almayi garanti eden 6,3 milyar

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 10 - 14 Agustos 2026

dolarlik anlasmaya imza atmisti. Boylece Nvidia’nin hem ¢ip

tedarikgisi hem yatirrmci hem de kapasite alicisi konumuna

gelmesi yapay zeka talebinin ne olgiide kendi finansman

ekosistemi tarafindan desteklendigi tartismasini gliclendiriyor. 4,0 2,4 19 17 14 Haftalik 40,0 31,2 Yilbagindan Beri
e Hirmiiz'e iliskin iran-Umman anlasmasinin sonuglanmamasi ve 2,0 I . . . 0,7 0,6 0,5 0,4 0,3 233229 194 -

ABD-iran gériismelerinde ilerleme saglanamamasi Brent petrolii 0,0 e p— 20,0 I I I 014,814,312 9 11,3 67 6

gecen hafta yukari tasidi. Enerji ve tasimacilik maliyetleri -2,0 -0,5 0,8 0,9 00 I I . H = 2

enflasyon agisindan risk kanali olusturmayi stirdtiriiyor. -4,0 33 ' .
° Avrupa’da STOXX 600 dért haftalik yikselisin ardindan haftayi 6,0 20,0 -8,0

sinirlt kayipla tamamladi. Asya’da ise ana baslik Japon yeni oldu. ﬁ é § § i % g § % § i ?, g § § 3 § g % § 3 § g < ?17} g

ABD-Japonya ortak midahalesi sonrasi kazanimlarin énemli % % _(:CS’) <D( g :i % g E) g E xg’ g % o .§ E % o S u % g E é

bolimi geri veriliken USD/JPY kuru yeniden 160'a yaklasti. z g 8 2 & e v g z E 8 3 é I n g2

Yeni midahale veya daha hizli BoJ sikilasmasi olasilig1 glindemde 8 w i & = E o </C“§

kalmay: sirdirdyor. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Biitge verileri ve enerji maliyetleri BIRIKIMLI NET HATA VE NOKSAN: REVIZYON ONCESIi VE SONRASI
haftanin ana glindem maddeleri olacak (Milyar ABD dolarr)
’ o ) Revizyon Oncesi NHN *  TCMB'nin Haziran 2026 6demeler dengesi verileriyle yaptigl revizyon
0 17 Agustos'ta aciklanacak temmuz merkezi yonetim bitce 30 Net Hata ve Noksan (NHN) kaleminin 6zellikle 2023 sonrasi dénemde

e==Ommm Revizyon Sonrasi NHN

verisi haftanin 6ne cikan verilerinden olacak. Oncii nitelikteki 20 e . o .
belirgin sekilde kiicilmesine yol acti.
hazi akit d it da 395,7 milyar TL acik verirk L. .
ZIne nakit dengest temmuz miy G veririen 10 *  Yurt disi mevduat hareketlerinin SWIFT verileriyle daha kapsaml
faiz disi agik 69,7 milyar TL, faiz 6demeleri 325,9 milyar TL 0 . A . . . N .
izlenmesi, finansal turev islemlerinden dogan kar ve zararlarin Finans
Idu. -10
o Hesabi'na dahil edilmesi ve efektif hareketlerinin yurt ici-yurt digi
e Gegen hafta agiklanan haziran sanayi tretimi mevsimsellikten -20 o . . , . .
ayriminin iyilestirilmesi daha 6nce NHN'’a yansiyan tutarlarin énemli
arindiriimis bazda aylik %0,1 artarken ikinci geyrekte Uretim -30 e N
20 boltiminin kaynagini acikladi.
onceki ceyrege goére %2,0 yukseldi. Buna karsin Oncl B i . .
cevrese & ’ Y ® @ & & & & Ko o © ° Ocak 2014 - Mayis 2026 déneminde birikimli NHN -34,3 milyar
gostergeler temmuzda i¢c talep tarafindaki zayifligin bV % v % v v P s i o . . N
N dolardan -14,5 milyar dolara geriledi. Revizyon cari acgigl
strdigiine isaret ediyor. v o . P -
i degistirmezken agiklanamayan finansal hareketlerin 6nemli 6lglide
e Haziranda cari actk 4,2 milyar dolar olurken portfoy Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar L
azaldigini gosteriyor.
yatirimlarinda 2,5 milyar dolarlik net giris, resmi rezervlerde
ise 1,0 milyar dolarlik artis kaydedildi. Yabancilarin hisse ve
DiBS alimlari toplam 4,1 milyar dolara ulasti. i innd ] H
P Y : BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
° TCMB 2026 3. Enflasyon Raporu’'nda yil sonu tahmini yukari
cekilirken orta vadeli ara hedefler korundu ve siki para (T0p|am getll’l, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 10 - 14 AQUStOS 2026
politikasi vurgusu surd. Bu iletisim eylll toplantisina yonelik
faiz beklentilerinin enflasyon gerceklesmeleri, ana egilim 10,0 77 80,0 169,8
gostergeleri ve beklentilere bagh kalacagina isaret ediyor. 8.0 Haftalk 60,0 Yibasindan Beri
6,0 34,9
° Petrolin Hirmiz kaynakli gerilimle yeniden yiikselmesi, 37 40,0 24,524,3
o L 4,0 28 23 21 19 18 15 14 145123
temmuz gecici verilerinin isaret ettigi cari denge bozulmasinin 20 l ’ ) 41,3 11 02 20,0 l l e 53 52 48 38 35 17
sonraki aylarda siirebilecegine isaret ediyor. 17 Agustos bitce 0,0 . . . . EEEw - 0,0 —————
verisinde ise temmuzda acik veren hazine nakit dengesindeki -2,0 -0,8 -20,0 5.7
L . " .. R . -4,0 -40.0 !
bozulmaya merkezi yénetim bitce dengesinin ne 6lglide eslik 5 s 8 8 g E = E i -g E > 5 = 9§ » % 8 5 ¥ 5 E S 9 8
ettigi gorulecek. e E § = ' S = S ¢ o5 X a 3 5 £ £ 48 § < 7§ £ = &8 F ¢ =
£ ¥ 0 5 8 E ko= o 8 §& £ ¢ ® g = £ £ 2 Z 2 g &
° BIST Teknoloji endeksi gecen hafta %10,1 yiikselerek belirgin — ® - 5 N 2 o % % w g =
T = =
pozitif ayristi. Endeksteki ylksek agirhgi nedeniyle Aselsan’in -g o -g .‘£ 8 %

gliclii performansi yikselise kayda deger katki verdi. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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JAPONYA’'NIN ABD TAHVIL PORTFOYU ABD’nin yen miidahalesine destegi, Japonya
(Trilyon ABD dolar) kaynakli ABD tahvili satig baskisini sinirliyor
14 « ABD’nin Japonya’nin yen midahalesine destek vermesi

Washington'in 28 vyil sonra ilk kez yen piyasasina dogrudan
mudahil olmasi acisindan dikkat cekti (Grafik: USD/JPY Kuru).

b Midahale sonrasinda yen dolar karsisinda 155,2 seviyesine
kadar gliclenerek mayistan bu yana en yiksek degerine ulasti.

12 Ancak midahalenin asil énemi kurdaki kisa vadeli hareketten
ziyade ABD ve Japonya tahvil piyasalari arasindaki baglantida

11 /V yatiyor. Yen, dusiik Japon tahvil faizleri, para ve maliye
m:g:hmesi politikasinin  kredibilitesine iliskin  endiseler ve enerji

1,0 fiyatlarindaki yUkselis nedeniyle 6nceki 12 ayda G10'un en zayif

Oca 20
Tem 20
Oca 21
Oca 22
Oca 23
Oca 24

performans gosteren para birimi olmustu. Japonya'nin enerji

Tem 21
Tem 22
Tem 23
Tem 24
Oca 25
Tem 25
Oca 26

ihtiyacinin yaklasik %87’sini ithalatla karsilamasi zayif yenin ithal
enflasyon Gzerindeki etkisini de gliclendiriyor.

USD/JIPY KURU *  Kur Uzerindeki kalici baskinin azaltilmasi acisindan temel unsur
(1998-1999, seviye) ise  Japonya Merkez Bankas'min  para  politikasini

normallestirmesi. Japon faizleri enflasyondan arindirildiginda

150 Fed faiz halen negatif bélgede bulunurken ABD ile Japonya arasindaki
ibndilrimleri genis faiz farki yen aleyhine calismaya devam ediyor. 1998'deki
asliyor
140 ABD-Japonya ortak mudahalesi yende ilk etapta deger kazanci
130 / saglasa da kalici bir déniis yaratmamis, belirgin giiglenme Fed'in
Eylul 1998'de faiz indirimlerine baslamasiyla gérilmustd.
120 ABD/Japonya * ABD acisindan ise denklem daha farkl. Japonya yaklasik 1,1
ortak miidahalesi . . . - .
trilyon dolarlik ABD hazine tahvil portféyilyle diinyanin en
110 buytik ABD tahvil yatirnmcilarindan biri. Tokyo’nun tek tarafli yen
100 mudahalesini rezervlerindeki ABD tahvillerini satarak finanse
3 8 8 8 8 8 8 8 8 8 & 8 etmesi ABD'de zaten yiiksek seyreden uzun vadeli faizler
g 8 3 E 5 &8 § 83 & g o 8 - . - e ML ,
o = = & ¥ x o0 = = g W ¥ tizerinde ilave yukari yonlii baski yaratabilir. Nitekim Japonya’nin
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar ABD tahvili portféyli yil icindeki ©6nceki midahalenin

gerceklestigi mayis ayina gore yaklasik 67 milyar dolar azaldi.

ABD BASKANLARININ NET ONAY ORANI

(Goreve baslama sonrasi glin sayisi, % puan)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

-25

Baskan Trump ikinci doneminde

emsallerinden daha zayif

Baskan Trump’in ikinci doéneminde kamuoyu destegindeki
bozulma 6nceki baskanlik dénemlerine kiyasla belirginlesiyor.
Goreve baslarken sifira yakin olan net onay orani, yaklasik 18 ay
icinde -20 ylzde puan civarina gerileyerek ayni asamadaki
Obama, Biden ve Trump’in ilk déneminin altinda kaldi.

ABD-iran savasinin uzamasi ve Hiirmiiz Bogaz’'ndaki kesintiler
secmen Uzerindeki maliyet baskisini artirirken ABD'de benzin
fiyatlari agustos ortasinda 4 dolar/galonu asarak gecen yilin
yaklasik %30 Uzerine ciktl. Zayiflayan kamuoyu destegi Kasim
2026 ara secimleri 6ncesinde Cumhuriyetgiler agisindan 6nemli

bir siyasi risk olusturmay: strdtrtyor.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 17 Agustos 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
Krmz! = Meveut S&P 500 7.786 04 13,7 207 76,8 2574 21,5 51 11 69.462
Nasdaq 100 30.046 11 19,0 267 102,0 5263 24,7 7.8 06 40729
25 Gri=25. - 75. Diim Russell 2000 3.068 11 236 342 64,0 149,2 29,7 09 1,8 3.749
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7.567 03 113 187 622 1226 156 23 32 6502
DAX 40 30.594 06 6,3 7.3 780 154,3 15,9 20 2,9 2495
20 FTSE 100 14.555 1,1 8,9 17,5 554 62,0 13,0 22 36 3.706
Nikkei 225 431 35 339 46,3 98,1 160,6 239 29 15 6.743
BIST 100 14.172 29 258 30,4 85,0 17238 23 02 6,6 287
. BIST Banka 15.773 18 4.6 05 119,8 1121,3 2,3 06 55 45
BIST Sanayi 19.414 21 385 38,0 633 2288,2 43 - - 120
# Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10 L4
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
5
40154 2,3 40,0 33,6 31,6 .
* T 4% 20 Haftalik Yilbasindan Beri
13 1,2 1,2 11 0.7 20,3 18,6
70,4 20,0 13,312,910 9
0 ooIII...--— II " 83 75 74 70 61
a) o) © T = = 5 £ ) ) J _— l l
2 g £ £ 8 & O 8% -03..I 0,0 ....--_
5 o g ¢ ¢ 5 > 3 126, e
w g Q9 c c = '
é |E g) 8— = 40 IS = = = = = S, (%) e = x [} IS 200 ‘= = T = [ %) = £ e = = x =
o 5 = > © = > = = £ = = I > S £ =1 = = £
3 <= 3 g S8 2 fss f53538 %95 % 2 S g £ 55838 S8 ET RE
O g o 3 s ¢ Y E g E ST B g OB s S s i g E s EE QB
s 2 5 T = © 0z 3 & % ¢ -f * 85" 5z 9
< 8 O Z § [ 3 o E o é 3
N2 <

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 17 Agustos 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 3,98 3,98 3,74 3,64 3,70 2,40 0,28 6,14 92,78 8,1
K M ¢ Kuresel Kamu 3,64 3,63 3,40 3,29 3,22 1,87 0,08 6,67 91,76 8,6
rmizi = vieveu Kiiresel Ozel Sektor 4,78 477 4,50 4,39 4,61 3,28 0,72 576 93,96 8,3
Gri= 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getirili 7,24 7,25 7,10 7,06 778 7,01 277 356 9623 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 4,92 4,93 4,59 4,50 4,72 331 028 580 91,83 8.3
ABD Kamu 4,51 4,52 4,19 4,08 4,26 2,76 0,00 564 9191 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,43 543 5,10 4,99 5,22 3,98 0,79 6,57 92,35 10,3
ABD OS Yiiksek Getirili 7,53 7,55 7,33 7,26 7,70 6,94 2,66 289 96,93 47
GOU Déviz Toplu 5,92 5,93 5,74 5,70 6,35 5,37 1,57 571 94,02 91
GOU Déviz: Tiirkiye 7,10 7,13 6,83 6,68 7,06 6,85 2,63 426 98,99 6,0
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGiSiMi 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
2 o .
(1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIZI ADIMI (Adet)
1 10 mABD
0 0,8 a— ABD 8 mAvrupa
0,6  mmmmmAlmanya \ ) 6 ingiltere
0.4 ingiltere \/\,d 4 Japonya
2 \ : ol il
= =
5 &5 &5 & &5 % 2 8 v B 0 0 B
— — ~— — ~ 5 - a =O _§ 2
S £ 28§ 8 & o 2 ¢ 0.2 4
s 8 &8 < = 5 5 O 8 o .
g £ 2 ¥ ¥ O -0,4 _
(] = = Q © © © © © © © © 6
< = 2 ~ ~ Y ~ ~ ~ ~ ~ © © © © © © © ©
5 ¢ 8 5 £ F R 5 3 " a2 5 @ > N § 3%
: =z @] > (] = p
- (@] o = = T P < 8 & s = g % o >

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 17 Agustos 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIiRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%) (%)
, 3,8 ,
5,3 45

51 ammOm BUg (in 3,6 0= BuUgin 10 a=Omm BUg (iN
1 Hafta Once 1 Hafta Once 1 Hafta Once /
4.9 3,4 )
a=0mm 1 Ay Once amOmm 1 Ay Once 35 @mOmm 1 Ay Once

4,7 3,2
3,0
4,5 3
2,5
43 2,8
2,0
4,1 2,6
3,9 24 1,5
3,7 2,2 1,0
3,5 o 2 . 0,5
T T ITETESFEESEEEF T T ITETSESEFEE S5 2?2 2ETSFETFETEsSE% %
— ®m © - N ®» o ~ 2 o o — ®m © «~ N » o ~ 2 o o “ ®m © ~ N »m 1o ~ © o o
- J ® - N ® - Q 8
0.2 0,2 0,3
0,15 0,15 0,3

0,1 0,1 0,2

02
| 1 o1
O - - u - I O - - - I 0,1 I
-0,05 -0,05 00 N

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 17 Agustos 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Bt Petrol Altin 4376 0,80 132 31,18 13133 ABD2Y 417 4,20 424 4,24 424
. Gumis 65 1,77 9,74 70,22 188,58 ABD 10Y 4,69 4,69 4,52 4,52 4,52
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14.160 0,60 13,98 44,88 73,38 ABD 30Y 5,26 5,24 5,03 5,03 5,03
Altin Petrol 89 5,95 47,12 37,05 21,28 SOFR 3,62 3,63 3,64 3,81 4,56
Gimis Dogal Gaz (TTF) 61 10,59 127,24 101,21 75,18 6 Ay ABD CD 4,17 4,18 3,97 3,99 4,69
310 Bakir Pamuk 85 0,47 24,07 22,51 8,86 30Y Konut 5,63 5,65 5,30 5,24 5,55
Misir 459 4,56 4,26 19,61 -2,24  ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,90 7,70
Kahve BBG Bilesik 135 2,78 23,43 34,87 30,89 Almanya 10Y 3,20 3,14 3,11 3,11 3,11
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY (endeks) 99,67 013 137 185  -364 Bitcoin 63.009 322 2811 4648 117,72

Euro 086  -009 152 115 -597 Ethereum 1.879 214 3690 57,64 391

GBP 074 035 047 011  -597 BNB 603,27 074 3023 2715 15330

Japon Yeni 159,32 099 167 824 886 Ripple 1,00 396 4560 67,79 69.90

isvigre Frangi 081 067 2,61 081 758 Solana 7535 241 3938 -6018 23206

60 Gin Yuani 674 004 351 615 7,62 Tron 033 039 16,77 322 44950
C R T ) Rus Rublesi 84,06 2,08 674 487  -1207 Dogecoin 007 113 4058 69,79 341
s & g E 5 & S & g § Tiirk Lirasi 47,88 038 1147 1721 7689 Cardano 018  -1080 4700  -8084 3478

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 17 Agustos 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2477 0,8 14,2 19,7 66,1 147,7 18,9 3,5 1,7 92.497
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2.500 0,4 12,3 16,8 63,1 150,0 211 39 1,5 73.950
N GOU 2.063 24 211 32,6 66,2 106,3 11,7 21 2,5 22.234
e AVrupa GU Avrupa GU 2.178 0,0 8,1 13,7 43,7 117,8 171 24 29 6.616
150 e Ja ponya disi Asya GU AB disi Avrupa GU 1.933 1,1 53 14,4 384 933 17,0 31 30 5369
e ABD Japonya disi Asya GU 1.741 -1,1 10,0 8,9 41,5 74,1 18,5 1,9 35 2.295
ABD 2.749 0,4 13,0 17,3 67,6 174,9 22,5 54 1,1 53.876
140 Japonya Kanada 2,529 07 29 12,0 628 152,9 21,3 31 15 1.954
Turkiye Japonya 1.984 2,9 243 27,3 67,1 98,4 20,4 23 1,8 3.983
Tarkiye 376 12 7,6 33 8,6 11,1 4,2 0,2 6,9 234
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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HiSSE SENETLERI 17 Agustos 2026
BORSA iSTANBUL ENDEKS GETIRILERI TURKIYE & GOU HiSSE ENDEKSLERI TURKIYE & GOU EMEA HISSE

(1 Ocak 2025 = 100) (1 Ocak 2026'dan beri % degisim) DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)
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270 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 17 Agustos 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRI EGRISI (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(Bilesik, %) (Bilesik, %) (Yizde puan)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 17 Agustos 2026

HAFTALIK TAKVIM AGUSTOS 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI

Tarih Ulke Gosterge Onceki  Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirli Vadesi ihrag Tipi

17 Agustos Pazartesi Japonya GSYH (2G, yilliklandiriimis ceyreklik % degisim) 1,8 2,0 10.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 2Yil ihale / Yeniden ihrag
Japonya GSYH (2G, 6nct, ceyreklik % degisim) 0,5 0,5 10.08.2026 TLREF'e Endeksli Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2Yil Dogrudan Satis
Japonya Sanayi Uretimi (Haziran, nihai, aylik % degisim) 1,3 - 11.08.2026 Hazine Bonosu 6 Ay ihale / Yeniden ihrag
Cin Perakende Satislar (Temmuz, yillik % degisim) 1,0 1,5 11.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil ihale / Yeniden ihrac
Cin Sanayi Uretimi (Temmuz, yillik % degisim) 53 5,0 17.08.2026 Degisken Faizli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 3vil ihale / Yeniden ihrag

18 Agustos Sali ABD Konut Baslangiclari (Temmuz, bin adet) 1.427 1.350 17.08.2026  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrac
ABD Sanayi Uretimi (Temmuz, aylik % degisim) 0,1 0,3 18.08.2026 TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrag
Birlesik Krallik 1LO issizlik Orani (Haziran, 3 aylik, %) 49 4.8 18.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli PAl ihale / Yeniden ihrag
Birlesik Krallik issizlik Maasi Basvuru Orani (Temmuz, %) 4.4 - 20.08.2026  ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli ivil Dogrudan Satis
Birlesik Krallik issizlik Maasi Bas. Degisimi (Temmuz, bin kisi) 6,7 - 20.08.2026  ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli ivil Dogrudan Satis
Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Agustos) 26,3 30,0 Kaynak: HVB, TSKB Ekonomik Arastrmalar

19 Agustos Carsamba Japonya Cekirdek Makine Sip. (Haziran, aylik % degisim) -12,4 7.4
ABD MBA Mortgage Basvurulari (haftalik % degisim) -3,6 -
Birlesik Kralllk TUFE (Temmuz, yillik % degisim) 2,6 2,9
Euro Bolgesi  TUFE (Temmuz, nihai, yillik % degisim) 2,9 2,9 o . . v
Euro Bolgesi  TUFE (Temmuz, nihai, aylik % degisim) 0,2 0,2 AGUSTOS 2026 HAZINE Ig BORQ ODEME PROGRAMI

20 Agustos Persembe ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (haftalik, bin kisi) 209 212
ABD Oncii Gost. Endeksi (Temmuz, aylik % degisim) -0,2 0,1

21 Agustos Cuma Japonya TUFE (Temmuz, yillik % degisim) 1,6 1,9 (milyon TL) Piyasa (miyon TL)  Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
Japonya imalat PMI (Agustos, 6nct) 54,5 - 5.08.2026 4.471 5 4.476
ABD imalat PMI (Agustos, Sncii) 53,9 53,85 12.08.2026 296.003 37.548 333.550
Birlesik Krallik imalat PMI (Agustos, 6nci) 51,9 51,5 19.08.2026 53.733 1.381 55.114
Birlesik Krallik Hizmet PMI (Agustos, &ncii) 521 51,9 21.08.2026 202.314 0 202.314
Almanya imalat PMI (Agustos, 6ncii) 52,2 52,0 26.08.2026 705 181 886
Euro Bolgesi  imalat PMI (Agustos, 6nci) 51,9 51,9 TOPLAM 557.226 39.115 596.341

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread — Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration — Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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