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GUNDEMDE NELER VAR? IlP

Kiiresel piyasalarda Fed mesajlari ve

uzun vadeli faizler giindemde

G Bu haftanin ana kiresel glindemi Nvidia’nin ikinci geyrek bilango
sonuglari, ABD temmuz ayi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) ve
Fed Baskani Kevin Warsh'in Jackson Hole konusmasi olacak.
Piyasalar bir yandan Fed'in eylul ayindaki politika faizi kararini,
diger yandan uzun vadeli faizleri yiksek tutan yapisal baskilarin
para politikasiyla ne olclide dengelenebilecegini
degerlendirecek.

e Gecen hafta 30 yillik ABD tahvil faizi %5,34 ile 2007'den beri en
ylksek seviyeyi gordii. Temmuz ayi enflasyon verilerinin gérece
ihmh gelmesine ragmen faizlerin gerilememesi, ylksek kamu
borglanmasi ve yapay zeka baglantil sirket tahvil arzinin negatif
etkisini ortaya koyuyor.

e 19 Agustos'ta yayimlanan 28-29 Temmuz Fed toplanti
tutanaklarinda g Gyenin 25 baz puanlik artisi destekledigi ancak
¢ogunlugun yilin kalaninda enflasyonda gerileme bekledigi
goruldu. Bu nedenle PCE verisi ve Warsh'in Jackson Hole'da
verecegi para politikasi mesajlari yakin takipte olacak.

° Avrupa'da agustos PMI'lari imalatta toparlanmaya isaret ederken
Cin'de temmuz perakende satislarinin yalnizca %0,6 artmasi ve
sabit sermaye yatirimlarinin ocak-temmuz doéneminde %6,7
gerilemesi i¢ talep ve yatinm tarafindaki zayifigin strdtgunu
gosterdi.

o 24 Agustos'ta ABD’nin iran’a yonelik yeni finansal énlemlerinin
aciklanmasi bekleniyor. Brent petroliin 94 dolarin ve ABD dizel
crack spread’inin ise ilk kez 100 dolarin Uzerine c¢ikmasi arz
sorunlarinin ham petrolden rafine Uriin piyasasina yayildigini,
ozellikle dizel Uzerinden tasimacilik ve Uretim maliyetlerine

yonelik enflasyon riskini artirdigini gésteriyor.
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GELiSMiS ULKELERE AiT CARi DENGE VE 10 YILLIK TAHVIL FAIZLERI
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merkez bankasi politikalari, bitce acigl ve tahvil arzi faiz seviyesini de
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. belirliyor. isvicre’nin 10 yillik tahvil faizi yaklasik %0,4 ile grafikteki en
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

dusuk seviyeyi olusturuyor.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 17 - 21 Agustos 2026
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TCMB bir haftalik repo ihalelerine doniisle

fonlamada normallesme adimlari atti

Bu haftanin yurt ici glindeminde 25 Agustos sektérel glven
endeksleri ile 28 Agustos dis ticaret ve ekonomik giiven endeksi
verileri bulunuyor. 3 Agustos’ta aciklanan 6ncti temmuz verileri
25,6 milyar dolar ihracat, 33,0 milyar dolar ithalat ve yaklasik 7,4
milyar dolar dis ticaret agigina isaret ediyor.

TCMB 1 Mart'ta ara verdigi bir hafta vadeli repo ihalelerine
yeniden baslama karari aldi. Bu karar fonlamanin %40'lik gecelik
bor¢ verme faizinden %37'lik politika faizine kademeli
yakinsamasina ve efektif fonlama maliyetinin gerilemesine isaret
ediyor.

Merkezi yonetim bitcesi temmuzda 378,1 milyar TL, faiz disi
denge ise 51,3 milyar TL acik verdi. Ocak-Temmuz déneminde
biitce acigr 1,32 trilyon TL'ye ulasirken giderlerdeki %59,8'lik
artisin gelirlerdeki %28,8'lik artisin belirgin tzerinde kalmasi
blitce gortinimindeki baskinin stirdigtinii gosterdi.
Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani agustosta
0,3 puan duserek %73,5’e geriledi. Verinin distk seviyelerdeki
seyri, imalat sanayinde faaliyet kosullarinin zayif kalmaya devam
ettigine isaret ediyor.

Gecen haftanin en dikkat cekici haberlerinden biri doéviz
doéntstim desteginin artirilmasi oldu. Ticaret Bakani Omer Bolat
%3'lik destegin emek yogun ve katma degerli sektérlerde 1
Ekim’den itibaren iki katina gikarilacagini agikladi.

Brit dis borg stoku ikinci ceyrekte %3,5 artarak 539 milyar
dolara c¢iktl. Haziranda net uluslararasi yatirrm pozisyonu agigi
402,6 milyar dolarla 2018'in ilk ceyreginden beri en yiiksek
seviyeye cikarken, Tirkiye'nin toplam dis yukimlulikleri 806,7

milyar dolarla tarihi zirveye ulasti.

TCMB FAIZ KORIDORU VE FONLAMA MALIYETI
(%)
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TCMB 1 Mart'ta jeopolitik soklarin enflasyon goérinimune etkisini
sinirlamak amaciyla ara verdigi bir hafta vadeli repo ihalelerine 23
Agustos’'ta yeniden baslama karari aldi. Bu donemde likidite ihtiyaci
%40'lik gecelik bor¢ verme faizinden karsilanirken piyasa faizi politika
faizi olan %37’nin yaklasik 300 baz puan lzerinde tutuldu.

Kararin zamanlamasi piyasa beklentilerinden daha erken gerceklesti.
Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi ay sonu gecelik faiz icin hala %40
6ngoriyordu. Risk primi ve kur oynakligindaki iyilesme, rezerv birikimi ve
ic talepteki zayiflama normallesme icin alan acti. Karar, yeni bir faiz
indiriminden ziyade, fonlama kosullarinin politika faizi etrafinda yeniden
normallesmesine isaret ediyor. Repo ihalelerinin devreye girmesiyle

birlikte efektif fonlama maliyetinin kademeli olarak gerilemesi bekleniyor.

BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI

(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 17 - 21 Agustos 2026
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MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI TSKB

HAFTANIN ONE CIKANLARI 24 Agustos 2026

CITI EKONOMIK SURPRIZ ENDEKSLERI

(puan, 0 = beklentiye paralel)

GELISMiS ULKELERDE 30 YILLIK
TAHVIL FAIZLERI (%)

BLOOMBERG ABD FINANSAL KOSULLAR
ENDEKSI (Z-skoru)
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Avrupa-ABD siirpriz farki 62 puanla 30 yillik tahvil faizleri gelismis tilkelerde Yiiksek faizlere ragmen finansal kosullar

Subat 2023’ten beri en yiiksek seviyede tarihsel zirvelere ¢ikti destekleyici olmayi siirdiiriiyor

21 Agustos itibariyla Citi stirpriz endeksi Euro Bolgesi'nde
87,9, ABD'de ise 26,2 seviyesinde bulunuyor. Bu veri
Avrupa ekonomisinin ABD’den daha iyi durumda oldugu
anlamina gelmiyor ancak verilerin ekonomist beklentilerini
daha glclu bicimde astigini gosteriyor.

Agustos 6ncli PMI'larinda Euro Bélgesi imalat endeksinin
52,8’e yikselmesi bu ayrismayl destekledi. ABD'de ise
temmuz perakende satislari ve istihdam verilerindeki zayiflik
strpriz momentumunu asagi cekerken guiclii agustos PMI'lari
haftanin sonundaki yukari yonll veri strprizlerinden biri

oldu.

Uzun vadeli tahvil satislari yalniz ABD’ye 6zgti degil. ABD 30
yillik faizi gecen hafta %5,34 ile 2007’den, Almanya 30 yillik
faizi %3,79 ile 2011’den beri en ylksek seviyeyi goérdi.
ingiltere’de %5,8 civarindaki faiz ise 1998'den beri gériilen
zirvelere yakin. Japonya'da 30 yillik faiz de %4’'Gn Uzerinde
gerceklesti. Bu vade 1999'da ihra¢ edilmeye basladigindan
beri ilk kez bu seviyelerde.

Ortak tema yalniz merkez bankasi politikalari degil. Artan
kamu borc¢lanmasi, yogun tahvil arzi, enerji kaynakl enflasyon
riski ve yatirmcilarin uzun vadeyi tasimak icin talep ettigi

vade primi getiri egrilerinin uzun tarafini yukari tasiyor.

»  Finansal Kosullar Endeksi gegen haftayi yaklasik 1,3 seviyesinde
tamamladi. Bu kosullarin kiresel finansal kriz 6ncesi normale
kiyasla belirgin bicimde gevsek oldugunu gosteriyor. ilging olan
bunun 30 vyilhik tahvil faizinin %5'in Uzerinde oldugu bir
doénemde gerceklesmesi. Endeks, para piyasasi spreadleri, kredi
spreadleri, tahvil volatilitesi ile hisse fiyatlari ve oynakhgini
birlikte degerlendiriyor. Gugli hisse fiyatlari, dar kredi spreadleri
ve dislik piyasa oynakhgl endeksi gevsek bolgede tutarken 30
yillik hazine tahvil faizinin seviyesi ise endekse dogrudan
girmiyor. Bu nedenle yiiksek politika veya tahvil faizi tek basina

siki finansal kosullar anlamina gelmiyor.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 24 Agustos 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDi ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
Krmz! = Meveut S&P 500 7.674 14 121 18,7 730 250,9 21,2 50 11 68509
Nasdaq 100 29.309 25 16,1 24,7 935 508,3 24,0 7,5 06  39.804
25 Gri=25. - 75. Diim Russell 2000 3018 1,6 21,6 27,8 614 1417 151,7 09 1,8 3.691
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7.549 02 111 17,3 629 1228 158 23 32 6496
DAX 40 30.532 02 6,0 6,9 78,7 154,7 15,8 20 2,9 2492
20 FTSE 100 14.756 14 10,5 17,0 58,5 629 13,2 23 38 3.763
Nikkei 225 415 37 29,0 429 87,6 1523 225 28 1,6 6.554
BIST 100 14.515 24 289 27,6 90,9 17769 24 0,2 64 292
BIST Banka 15.776 00 4.6 5,0 131,2 1114,7 2,3 06 55 45
15 * BIST Sanayi 20.274 44 447 37,5 65,6 2396,0 45 - - 125
é é # Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 24 Agustos 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4,02 4,00 3,74 3,65 3,70 2,41 0,29 6,12 92,60 8,1
K M ¢ Kuresel Kamu 3,68 3,66 341 3,30 3,22 1,88 0,08 6,64 91,60 8,6
rmizi = vieveu Kiiresel Ozel Sektor 4,83 4,81 4,51 4,40 4,61 3,29 0,72 572 9372 8,3
Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getirili 7,32 7,30 7,10 7,06 7,77 7,01 279 355 9594 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 4,96 4,93 4,60 4,51 4,72 3,32 028 578 91,71 82
ABD Kamu 4,55 4,52 4,20 4,09 4,26 2,76 0,00 562 91,87 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,48 5,45 511 5,00 5,22 3,98 0,80 654 92,13 10,3
ABD OS Yiiksek Getirili 7,61 7,60 7,33 7,26 7,70 6,94 2,69 2,89 96,64 47
GOU Déviz Toplu 5,98 5,96 575 571 6,34 5,37 1,59 567 93,70 9,0
GOU Déviz: Tiirkiye 7,17 7,14 6,84 6,69 7,05 6,85 2,64 424 98,70 5,9
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 24 Agustos 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
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ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 24 Agustos 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4.603 518 6,57 3651 14031 ABD2Y 424 419 423 423 423
y Giimiis 69 6,66 372 7742 183,80 ABD 10Y 473 4,70 4,55 4,55 4,55
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14.216 0,39 14,43 4511 68,19 ABD 30Y 5,27 526 5,05 5,05 5,05
Altin Petrol 94 6,63 56,87 43,08 28,58 SOFR 3,63 3,64 3,64 3,80 454
Gimis Dogal Gaz (TTF) 66 723 143,66 10598 91,22 6Ay ABD CD 414 417 3,97 3,99 468
-, Bakir Pamuk 88 419 29,26 27,12 1341  30Y Konut 5,72 5,67 5,31 5,25 5,55
Misir 484 5,39 9,88 24,60 1,57 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,89 7,69
e Kahve BBG Bilesik 140 3,77 28,08 38,24 34,26 Almanya 10Y 3,26 322 3,13 3,13 3,13
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIiRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)
Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA
DXY endeks) 9880  -0,87 049 111 -447 Bitcoin 76247 2100  -1301  -3386 18673
Euro 086  -093 058 034 697 Ethereum 2394 2730 1961 4962 4212
‘ \ GBP 073 077  -124  -087  -672 BNB 687,48 1338 2048 2220 22223
W,J M\...’“J Japon Yeni 15895  -023 143 817 9,74 Ripple 146 4585 2080 5195 174,40
isvigre Frangi 080 149 109 004  -875 Solana 9275 2369 2538 5448 32991
60 Gin Yuani 672 032 382  -623 7,66 Tron 034 338 2090 020 46894
S R < B R T < Rus Rublesi 8290 1,37 5,27 285  -1194 Dogecoin 0,09 2951 2293 6176 4125
s & § § z & S B g § Tiirk Lirasi 48,03 032 1182 1726 7660 Cardano 022 2272 3492 7621  -1878

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 24 Agustos 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
e Gelismis Ulkeler Diinya 2.459 0,7 134 184 64,7 1459 187 35 17 91772
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2479 -0,8 11,4 15,2 61,4 147,9 20,9 39 1,6 73.121
N GOU 2.079 0,7 22,0 33,2 69,0 107,9 11,0 20 2,7 22.399
e AVrupa GU Avrupa GU 2.165 -0,6 7.5 11,8 44,6 116,5 17,2 24 29 6.611
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1.959 13 67 12,9 41,7 95,9 17,3 32 29 5456
e ABD Japonya disi Asya GU 1.740 -0,1 9.9 83 43,2 74,0 18,4 1,9 35 2.300
ABD 2.724 -0,9 12,0 15,8 65,1 172,4 22,2 53 1,1 53.134
140 Japonya Kanada 2,546 07 35 11,7 653 154,6 21,4 32 15 1.937
Turkiye Japonya 1.912 -3,6 19,8 23,9 58,8 91,2 19,5 2,2 1,9 3.851
Tarkiye 387 2,8 10,6 21 12,7 14,9 4.4 0,2 6,6 238
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
110
100 — Avrupa e K{ir ese | Yesil Tahvil Endeksi
e Ingjiltere e Kirese| Toplam Tahvil Endeksi
100 80 3,0
2,0
I 60 1,0
90 0,0
40 -1,0
-2,0
80 wn wn wn wn wn wn o (e} o (o} 20 _3'0
A § & 8 & & & & & 8§ 8§ g & & 8§ € € g g
8§ £ 8§ s %L 8% 8 ¢ § £ 8 5 @8 &8 2 2§ T 3 & £ % & 5 3
o [ = = T 2 <

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE | TSIB

HISSE SENETLERI 24 Agustos 2026
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SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 24 Agustos 2026
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 24 Agustos 2026

HAFTALIK TAKVIM AGUSTOS 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
25 Agustos Sali Almanya IFO is Ortami Endeksi (Agustos) 86,6 87,2 10.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil ihale / Yeniden ihrac
ABD Yeni Konut Satislari (Temmuz, bin adet) 6280 6200 10.08.2026 TLREF'e Endeksli Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
ABD Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Agustos) 90,8 90,2 11.08.2026 Hazine Bonosu 6 Ay ihale / Yeniden ihrac
26 Agustos Carsamba ABD MBA Mortgage Basvurulari (haftalik % degisim) -0,4 - 11.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil ihale / Yeniden ihrac
ABD Kisisel Gelirler (Temmuz, aylik % degisim) 0,2 0,2 17.08.2026 Degisken Faizli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 3vil ihale / Yeniden ihrac
ABD Kisisel Harcamalar (Temmuz, aylik % degisim) 0,3 0,1 17.08.2026  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrac
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Temmuz, aylk % degisim) 0,5 0,5 18.08.2026 TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrac
27 Agustos Persembe ABD GSYH (2G, ikinci tahmin, yillik. ceyreklik % degisim) 1,5 1,5 18.08.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli PAl ihale / Yeniden ihrac
ABD Toptan Stoklar (Temmuz, énct, aylik % degisim) 0,2 0,2 20.08.2026  ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 1vil Dogrudan Satis
ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (haftalik, bin kisi) 206,0 208,0 20.08.2026 ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 1vil Dogrudan Satis
28 Agustos Cuma Almanya issiz Sayisindaki Degisim (Agustos, bin kisi) 6,0 5,0 Kaynak: HVB, TSKB Ekonomik Arastrmalar
ABD MNI Chicago PMI (Agustos) 57,6 57,9
ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Agustos, nihai) 51,0 51,0
Japonya Tokyo TUFE (Agustos, taze gida haric, yillik % degisim) 1,9 1,8
Japonya Issizlik Orani (Temmuz, %) 2,5 2,5 . . . "
R 118 119 AGUSTOS 2026 HAZINE iG BORG ODEME PROGRAMI
Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Temmuz, milyar ABD dolari) -10,4 -7.4
30 Agustos Pazar Birlesik Krallik Nationwide Konut Fiyatlari (Agustos, aylik % degisim) 0,1 0,0
Birlesik Krallik Nationwide Konut Fiyatlari (Agustos, yillik % degisim) 1,8 2,0 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) = Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
5.08.2026 4471 5 4476
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar 12.08.2026 296.003 37.548 333.550
19.08.2026 53.733 1.381 55.114
21.08.2026 202.314 0 202.314
26.08.2026 705 181 886
TOPLAM 557.226 39.115 596.341

Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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