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Gunluk Yorum

Sahin Warsh ve Ortadogu’da savas endiseleri...

Beklentilerden sahin Warsh konusmasi sonrasi faiz artis beklentisi 6ne
cekilirken, dolarda gugcll, degerli madenler ve tahvilde saticili seyirle
haftaya basliyoruz. Gelismekte olan piyasalardaki etki simdilik Giney
Amerika ile sinirli. Warsh tarafindan verilen “mevcut finansal kosullar
yeterince siki degil”, “enflasyon dinamikleri yeterince iyilesmedi”
mesajlarini piyasalar "Agustos enflasyonu ylUksek gelirse Fed Eylll veya

Ekim toplantisinda faiz artirabilir” diye okudu.

Fed vadeliler, EylUl ayi icin %60, Ekim ay! igin %90 ihtimalle 25 baz
puan artis fiyatliyor. Ocak ayinda ikinci bir 25 baz puan artis %70
ihtimalle potaya girmis durumda. Tahvil piyasasi sahin Fed sinyaline iki
yillik getirinin sert yikseldigi bir ay1 yataylasmasi ile cevap verdi. Dolar
guclenip, getiriler yUkselirken altin ve gimus %3’Un Uzerinde kayipla
geriledi. GUglU dolar ve Fed’in faiz artis dongusinlU 6ne ¢cekmesi Latin

Amerika doviz ve tahvil piyasalarinda sert satislara yol acti.

Hisse senedi piyasalari Fed’den bagimsiz rotasyonla yoluna devam
ediyor. Yari iletkenler %3 kayipla hafta boyunca kazanclarinin blyuk
kismini geri verdi. Muhtesem yedi Amazon, Apple, Meta, Microsoft ile
rotasyondan vyararlandi.

Bankalar gugli seyrediyor. Altin madeni,

gayrimenkul, havacilik, otomotiv, saglik hisseleri negatif ayrisiyor.

Enerji fiyatlari ABD ve iran’in bir aylik moladan sonra karsilikli roket

saldirisi  nedeniyle hareketlendi. Brent petrol savasin yeniden
baslayabilecegi endisesi ile psikolojik olarak énemli 90 dolarin Uzerine
ylkseldi. ABD'li yetkililer saldirinin iran’in Hirm(z Bogazini mayinla
kaplayacak roket saldirisini engellemek amaciyla yapildigini agikladi.
Savastan bagimsiz Hollanda TTF dogal gaz dusik stoklar nedeniyle
2023 Ocak ayindan beri gérdigu en yuksek fiyata yakin seviyede islem

gorayor.

Borsa istanbul dinyadan sinirli etkilenerek tepki alisiyla toparlaniyor.
Enflasyon Raporu toplantisinda verilen glvercin mesaj ve Merkez
Bankasi’'nin sirpriz faiz indirimi sonrasi banka, gayri menkul yatirnm
ortakhidi gibi faize duyarl hisseler gicli. Buna karsin Ortadogu’da
savas riskinin azalmasi nedeniyle enerji, petrokimya, savunma gibi

sektorler zayif.

Endeksier | Kapamis| _Gin%| Ay %

BIST 100 14,642 0.45 6.97
BIST 30 16,789 0.17 8.35
XBANK 16,720 1.25 8.31
XUSIN 20,400 1.10 8.67
XTUMY 78,808 0.71 4.37
XU100-30 23,111 1.24 3.36
XUTUM Hacim 279,252 3.94 10.17
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
GRTHO 9.99 DSTKF -9.99
HALKB 9.97 BSOKE -4.45
CWENE 7.65 PATEK -4.01
CANTE 7.44 FENER -2.99
MAGEN 7.04 GSRAY -2.63
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
THYAO 307.50 0.08 12,887
ASTOR 349.25 0.07 11,475
TUPRS 396.00 4.01 10,960
ASELS 404.00 0.06 10,911
AKBNK 73.20 0.48 9,910
Tanvit | Kapams| __Gin| _____ay/
2 Yillik 39.91 -10 bps -201 bps
10 Yilhik 34.34 -7 bps -44 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 48.1598 0.06 1.66
EURTRY 56.0853 0.05 4.17

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0826 48.24 2,787,188 -785,805
F_XU0300826 16,668 150,745 -100,418

Diger | Kapanis| _Gin%| Ay %

MSCI EM 1,722 -0.04 8.82
MSCI Turkiye 360 0.70 7.98
5 Yil Turk CDS 218 -2 bps -23 bps
Ons Altin 4,455 -3.13 9.53
Brent Petrol 88 -1.78 -2.91
Makro Tahminier | 2026| 2027) 202s]
USDTRY 51.30 60.90 72.63
EURTRY 60.02 71.25 84.25
Enflasyon (%) 29.50 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.50 27.00 28.00
10Y faiz (%) 33.00 27.00 27.00
Blytume (%) 2.80 4.00 3.80

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Buglin muhtemelen gecen haftanin tam tersini gérecegiz. Ortadogu’da
savas endisesiyle Borsa istanbul'da sinirli saticili bir acilis bekliyoruz.
Jeopolitik risklere duyarli, yiksek betali, banka ve havacilik hisseleri
olasi satista basi ceker. Altin madenleri klUresel hareketi takib ederek
deger kaybeder. Jeopolitik riskle beslenen Aselsan, Petkim, Sasa,
Tlpras gibi hisselerin gliclenmesini bekleriz. iki grubun agiriginin yakin
olmasi endeksin hareketini sinirlar. Aciklanan SPK dUzenlemeleri
belirsizligi azaltarak BiST30 hisselerine ydnelik talebi artirir, endeksi

destekler. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 14.500 ve 14.730.

Hareketlenmesi beklenen hisseler: Aselsan, Bim, TUpras.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sektor Haber

ilac fiyatlandirmasinda baz uriinler icin otomatik kur giincelleme mekanizmasi.

Saglik Bakanligi'nin yeni dizenlemesiyle ilag fiyatlandirmasinda kullanilan Euro degerindeki degisiklikler, firmalarin
ayrica basvuru yapmasina gerek kalmadan ilgili Grtn fiyatlarina otomatik olarak yansitilacak; guncel fiyat listeleri her
cuma aciklanarak takip eden sali ginG yuarurlige girecek. Bununla birlikte diizenleme, medyada yer aldigi sekliyle tim
ilac fiyatlarinin spot EUR/TL'deki degisimlere haftalik olarak endekslenecedi anlamina gelmiyor; standart ilaclarda
mevcut “donemsel Euro degeri” sistemi korunurken, gincel kura daha sik endeksleme yalnizca belirli 6zel Grin gruplar
icin gecerli olacak. Dizenlemeyi, kur kaynakli fiyatlama gecikmelerini azaltmasi, ilac bulunabilirligini desteklemesi ve
daha 6ngorulebilir fiyat gincellemeleri yoluyla nominal pazar buylUmesine katki saglamasi nedeniyle ila¢ sektoru

acisindan sinirh pozitif degerlendiriyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

BVSAN Biilbuloglu Ving

Fiyat TL  104.70

Yeni is iliskisi

Sirket, yurt icinde faaliyet gésteren Sami Trafo A.S. (SDT Transformator) ile
ving imalati ve teslimi icin KDV hari¢ 1.060.000 avro tutarinda sozlesme
2027'nin  ilk tamamlanmasinin

teslimatin ceyreginde

19.08.2026 tarihli KAP

imzaladigini,
planlandigini acikladi. Sirket, bu aciklamayi
duyurusunda musterinin ticaret unvaninin sehven yazilmamasi nedeniyle

yayimladi.

GSDHO GSD Holding A.S.

Fiyat TL 4.82

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, %100 bagh ortakligi GSD Varlik Yonetim A.S.’nin Fibabanka A.S.'nin
24.08.2026'da gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda 407 milyon
TL anaparaya sahip ticari/KOBIi portféyiinin alimini kazandigini daha énce
duyurdugunu hatirlatti. Sirket, ihaleye konu alacaklarin devir ve temlik

islemlerinin 28.08.2026 itibariyla tamamlandigini bildirdi.

IEYHO Isiklar Enerji ve Yapi Holding

Fiyat TL 195.50

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, bagh ortakhd Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tic. A.S.'nin
Corlu’daki fabrika binasini (makine ve ekipmanlar haric) iliskili taraf olmayan
bir tlzel kisiye 185.000.000 TL bedelle sattigini ve satis bedelini pesin tahsil
ettigini acikladi. Sirket, bu satisla birlikte Metemteks’in tekstil Uretim

faaliyetlerini tedricen sona erdirecedini bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 3,937
Net Nakit (mn TL) -468
Hacim Ort 3A mn$ 1.83
Yabanci Orani1 % 1
TL Perf Giin/Ay % 0.4 -4.8
Gorece Perf Glin/Ay % -0.1 -11.0
FK ad
PD/DD 1.53
FD/FAVOK 8.06

Piyasa Degeri (mn TL) 4,820
Hacim Ort 3A mn$ 3.49
Yabanci Orani % 10
TL Perf Gin/Ay % -0.6| -4.7
Gorece Perf Giin/Ay % -1.1| -11.0
FK 15.09
PD/DD 0.34

Piyasa Degeri (mn TL) 106,273
Hacim Ort 3A mn$ 22.55
Yabanci Orani % 16
TL Perf Giin/Ay % 0.8 17.8
Gorece Perf Glin/Ay % 0.3 10.2

FK

a.d
a.d

PD/DD

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MAGEN

Margun Enerji

Fiyat TL 35.88

Yeni is iliskisi

Sirket, yenilenebilir enerji yatirnmlarini artirma hedefi kapsaminda Denizli ve
Manisa’'daki toplam 505 MWm kurulu gli¢ potansiyeline sahip 9 adet
Jeotermal Kaynak Ruhsatinin devrine iliskin s6zlesmeyi imzaladigini ve devir
islemlerini 22.04.2026'da tamamladigini bildirdi. Sirket, ruhsat sahalarinda
farkl derinliklerde Uretim ve enjeksiyon kuyularn icin sondaj faaliyetleri

yUrGtecedini agikladi.

ULUUN Ulusoy Un

Fiyat TL  9.17

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, 22.07.2026 tarihli KAP aciklamasinda izmir'in Kinik ilcesi Ortili
Mahallesi’'ndeki 5.560 kWm glclndeki rlzgar enerjisi tlrbininin TEDAS
kabull yapilarak devreye alindigini, Manisa’'nin Yunusemre ilcesi Recepli
Mahallesi’'ndeki 4.200 kWm gicundeki turbin icin ise TEDAS kabul

slreglerinin devam ettigini bildirdi.

ZRGYO Ziraat GYO

Fiyat TL  19.45

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, yénetim kurulu karari dogrultusunda istanbul’un Arnavutkdy ilcesi
Yassiéren Mahallesi'nde, Kuzey Marmara Ozel Endlstri Bélgesi (KMOEB)
sinirlari icindeki 194 ada 7 parselde yer alan 43.898,30 m? buyUtkligundeki
“Ozel Endustri Bélgesi” fonksiyonlu tasinmaz Uzerinde ticarethane/is yeri
projesi gelistirmek Uzere arsa sahipleriyle 28.08.2026 tarihinde “Arsa Satisi

Karsihgi Gelir Paylasimi S6zlesmesi” imzaladigini duyurdu.

Piyasa Degeri (mn TL) 105,846
Net Nakit (mn TL) -7,222
Hacim Ort 3A mn$ 16.65
Yabanci Oran1 % 18
TL Perf Giin/Ay % 7.0/ -7.8
Gorece Perf Giin/Ay % 6.6 -13.8
FK ad
PD/DD 6.65
FD/FAVOK a.d

Piyasa Degeri (mn TL) 6,878
Net Nakit (mn TL) 5,281
Hacim Ort 3A mn$ 2.01
Yabanci Oran1 % 3
TL Perf Giin/Ay % 1.1| 9.0
Gorece Perf Giin/Ay % 0.7 1.9
FK 14.27
PD/DD 0.41
FD/FAVOK 1.22

Piyasa Degeri (mn TL) 91,291
Net Nakit (mn TL) -10,143
Hacim Ort 3A mn$ 3.04
Yabanci Orani1 % 5
TL Perf Giin/Ay % -0.3| 6.9
Gorece Perf Giin/Ay % -0.7 -0.1
FK 12.95
PD/DD 0.97
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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0zZGYO Ozderici GYO

Fiyat TL  2.09

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 2,090
. o Net Nakit (mn TL) 55

Sirket, %100 bagh ortakhgi Ingiltere’de kurulu REIT Property Limited’in
) ) ) ) Hacim Ort 3A mn$ 1.63

Malthouse Avenue, Cardiff Gate International Business Park, Cardiff CF23
Yab o % 4

8RU, Birlesik Krallik adresindeki ticari kiracili gayrimenkuld, iliskili taraf abanect Brant

olmayan Cardiff Gate Business Park Limited’den 2.500.000 GBP bedelle TL Perf Gun/Ay % 1.0] 45
Gorece Perf Giin/Ay % -1.4 -2.3

satin aldigini bildirdi. Sirket, s6z konusu bedelin 28.08.2026 tarihinde REIT

Property Limited tarafindan 6denecedini acikladi.

FK a.d
PD/DD 0.29
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
02:50 Japonya * Sanayi Uretimi (Gegici) (Aylik) MD - 1,90%
02:50 Japonya * * Sanayi Uretimi (Gegici) (Yillik) MD - 3,10%
02:50 Japonya * % % Genis Perakende Satislar (Yillik) - -1%
02:50 Japonya * * Perakende Satislar (Yillik) - 0,50%
02:50 Japonya * Sanayi Uretimi Beklentisi (2 Ay Sonrasi) - 4,50%
02:50 Japonya * Sanayi Uretimi Beklentisi (1 Ay Sonrasi) - 1,20%
04:30 Cin * % Bilesik PMI - 49,3
04:30 Cin * NBS imalat PMI - 49
08:00 Japonya * * insaat Siparisleri (Yillik) - 2,30%
08:00 Japonya * * Konut Baslangiglari (Yillik) - 18,60%
09:00 Almanya * * ithalat Fiyatlar (Aylik) - -0,70%
09:00 Almanya * * ithalat Fiyatlar (Yillik) - 6,10%
10:00 Turkiye * * Kk issizlik Orani - 7.6%
10:00 Tarkiye * %k GSYH Yillik Degisim 2.9% 2.5%
10:55 Almanya * * issizlik Orani MD - 6,40%
10:55 Almanya * issizlik (Degisim) MD - 6k
10:55 Almanya * % issizlik Toplam MD - 2,993M
10:55 Almanya * issizlik Toplam - 3,007M
11:00 Almanya * % BB Eyaleti TUFE (Aylik) - 0,70%
11:00 Almanya * * BB Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,70%
11:00 Almanya * % BW Eyaleti TUFE (Aylik) - 0,80%
11:00 Almanya * % BW Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,50%
11:00 Almanya * Kk BY Eyaleti TUFE (Aylik) - 0,60%
11:00 Almanya * % BY Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,80%
11:00 Almanya * % HE Eyaleti TUFE (Aylik) - 0,70%
11:00 Almanya * HE Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,70%
11:00 Almanya * % NW Eyaleti TUFE (Aylik) - 0,90%
11:00 Almanya * % NW Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,70%
11:00 Almanya * SN Eyaleti TUFE (Aylik) - 0,70%
11:00 Almanya * % NI Eyaleti TUFE (Aylik) - 0,60%
11:00 Almanya * % SN Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,80%
11:00 Almanya * * NI Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,70%
15:00 Almanya * * TUFE (Gecici) (Aylik) - 0,80%
15:00 Almanya * % TUFE (Gegici) (Yillik) - 2,80%
15:00 Almanya * % AB Uyumlu TUFE (Gegici) (Aylik) - 0,90%
15:00 Almanya * * AB Uyumlu TUFE (Gecici) (Yillik) - 2,80%
17:30 ABD * % Dallas Fed imalat Faaliyet Endeksi - 1,3
17:45 ABD * Chicago PMI - 57,6

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




