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eopolitik riskler, merkez bankalari ve

tahvil satiglari giindemde 6ne gikiyor

7-11 Eylil'de Brent'in 100 dolarin Gizerine ¢ikmasi kiiresel tahvil
satislarini hizlandirdi. ABD’nin 10 yillik faizi %5'e yaklasti.
Avrupa ve Japonya'da da faizler yiikselirken ABD borsalarinda
cuma guink{ toparlanma haftalik kayiplari silemedi.

Moha  Liman’ni  ele Kizildeniz

Husilerin gecirmesi

glizergahindaki riskleri artirdi. 14 Eylii’de Umman’da iran ile

TSIB

14 Eyliil 2026

BLOOMBERG OZEL SEKTOR TAHVIL ENDEKSi PERFORMANSLARI
(27 Subat 2026 = 0, %)

4 e CCC Endleksi

3 B Endeksi

e B2 Endeksi

Haftanin ana temalarindan biri kiiresel tahvil satislari oldu. Brent
petroliin 100 dolarin (zerine c¢ikmasiyla enflasyon ve faiz artisi
beklentileri gticlenirken kiresel tahvil faizleri hizla yikseldi.

Satislar yiksek getirili 6zel sektor tahvillerine de yansirken Ba, B ve
CCC dereceli endekslerin tamami yatinm yapilabilir seviyenin altinda

yer aliyor. 27 Subat’tan bu yana en glcli performans B dereceli

endekste gorildl. B grubu, Ba dereceli tahvillere gére daha yiiksek faiz

Korfez Ulkeleri arasinda yapilmasi planlanan gortismelerde
vap ) P gorus sunarken CCC grubuna kiyasla daha diistk kredi riski tasiyor.
Hirmiz Bogazi da ele alinacak. Iranli yetkililer toplantidan

3 *  Son glnlerde li¢c endekste de gorilen geri cekilmede, kredi riskindeki

henliz nihai bir gecis anlasmasi beklenmedigini belirtirken © © © © © © ©
gecls amasm: & 8 g p g 8 S S belirgin bir bozulmadan ziyade faizlerdeki yiikselis etkili oldu. Nitekim

Bahreyn toplantiya katilmayacagini resmen duyurdu. a = z g g 8 2

. N yiksek getirili tahvillerin devlet tahvillerine gore ek risk primi yaklasik
o ABD’de agustos TUFE ve UFE'si ayllk %0,4 artti. Cekirdek

TUFE ise beklentiyi asti. 16 Eyliil'de Fed karariyla birlikte yeni

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar 270 baz puanla tarihsel olarak diistk seviyelerde kalmayi stirddriyor.

projeksiyonlar aciklanacak. Piyasalar yil sonuna kadar toplam

50 baz puan artis beklerken TUFE verisinin ardindan vadeli KURESEL BORSA ENDEKSLER'N'N GETIRILERI

piyasalarda énumiizdeki toplantida 25 baz puanlik artis olasiligi

%88’ yiikseldi. (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 7 Eylil - 11 Eyliil 2026
° ECB faizleri 25 baz puan artinp 2027-2028 enflasyon
tahminlerini yikseltti. 17 Eyltl'deki BoE toplantisinda ise faizin 2.0 40.0 .
korunmasi bekleniyor. ingiltere’nin agustos enflasyonu kararin etk 26.724.5 Vibagidan Bert
hemen 6ncesinde aciklanacak. BoE'nin temmuz toplantisinda tic 0.0 . . l I I I 20.0 17.0169141 158 125102 g5
Uye faiz artisi istemisti. 2.0 02 0. 5 1110 s I I I I 00 I l . . 3_0 2_4 1_3
o 18 Eylil BoJ toplantisinda politika faizinin %1,25'e yiikseltilmesi -1.7-18 -1.9 -1.9 2.0 -2.0 ' .
bekleniyor. Banka son artisini haziranda yapmisti. Agustos 4.0 3.2 200 -8.6
enflasyonu da karar giinii agiklanacak. § § ?}» % g uo)z § § § E 3 g § § 3 § § g % § § 8 < Ey ? g’
° 15 Eylul'de Cin'in sanayi Uretimi ve perakende satislar, 16 % _g ;_E 'é 5 g E 5 % <o( O é g T o 5 % E % % g E} 2 = % :;
Eylilde ise ABD perakende satislari aciklanacak. Cin'de yillik § % g é g L é 2z % g ﬁ bt g v (g g: E
artislarin hizlanmasi, ABD’de ise temmuzdaki dististin ardindan U% g w x = § o i

aylik satiglarin yeniden yiikselmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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GUNDEMDE NELER VAR? IP 14 Eyliil 2026

Yurt iginde TCMB’nin faiz karari 6n CARI ACIGIN BILESENLERI
plana gikti (Milyar ABD dolarr)
15 Gelirler mmm Diger Hizmetler +  Temmuzda cari denge sekiz aylik acik serisinin ardindan yeniden fazla
0 TCMB 10 Eylil'de politika faizini %37'de sabit tutarken toplant: Turizm s Ticaret Dengesi (Mal) _ - )
e Cari [slemler Dengesi verirken, fazla 36 milyon dolar ile sinirli kaldi. Gegen yilin ayni ayinda

6zeti 17 Eylul'de yayimlanacak. Karar metninde i¢ talepteki . o
1,8 milyar dolar fazla verilmisti.

ayiflama fla ana egilimindeki geril rgulanirk
zayiriama ve entlasyon ana egllimindeki geriieme vurgulanirien * Hizmetler dengesi 8,2 milyar dolar fazla verirken seyahat ve

Uksek eneriji fiyatlari risk olarak korundu.
Y Iy tasimaciliktan saglanan net gelirler sirasiyla 6,0 ve 2,9 milyar dolar
S, i Uretimi t d lik %1,0 gerilerk kende sat . . . .

a anayl dretimi temmuzda aylii 72,5 gerfierken perakende satis oldu. Buna karsilik 5,6 milyar dolarlik dis ticaret acig ile 2,6 milyar
hacmindeki ayhk artis %0,2 ile sinirh kaldi. Perakende satislarin . . . e )
Y # A ¥ dolarlik birincil gelir agigi bu katkiyi biylik 6lctide dengeledi.
ik blyt ine k topl ti t satis h ih ik
yilifx buyumesine karsin toplam ficaret satis hacmi hem ayl *  Enerji acigl 4,5 milyar dolar olurken altin ve enerji haric cari fazla 5,0
hem yillik bazda daraldi. Veriler i talepteki sogumayi dogruladi.

e Eylil ayr Piyasa Katiimcilan Anketi'nde en dikkat cekici degisim

milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Yilin ilk yedi ayinda birikimli cari

§ § E g § § ﬁ 8 i § i _‘§ § § ﬁ g § § § actk 34,8 milyar dolara ulasarak gecen yilin ayni dénemine gére 10,6
. e . . ) ey X B4 x B4 x — X =

2027 i sonu enflasyon beklentisinde gortildd. Yeni OVP'de S = e S = e S 2 e S 2 e - Sz e milyar dolar artti. Temmuz 2025'teki yiiksek fazin bazdan ¢ikmasiyla
2027 enflasyon tahmininin %21’e yukseltilmesinin ardindan Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

12 aylik cari agik 40,7 milyar dolara yiikseldi.
piyasa beklentisi de %21,94'ten %22,69'a ciktl. 2026 yil sonu

beklentisi ise daha sinirli bir artisla %29,61’e yiikseldi.
o 4 Eylul haftasinda TCMB'nin briit rezervleri 184,2 milyar dolara,

BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI

net rezervleri ise 65,7 milyar dolara gerilerken dususte yaklasik

3,2 milyar dolarlik altin rezervi kaybi &ne c¢ikti. Yurt disi (T0p|am getiri, ABD dolart, %) — Haftalik veriler: 7 Elel - 11 Ey/U/ 2026
yerlesikler 647,6 milyon dolarlik hisse senedi satisi yaparken
DIBS portféylerini 156,7 milyon dolar artirdi. Béylece haftalik 8.0 60.0 149.1
47 Haftalik 42.1 Y lbasindan Beri
net cikis yaklasik 514,7 milyon dolar olurken yilbasindan bu 4.0 3.6 26 21 21 0.0 S
. © 2121 19 18 16 13 : 26.7
yana toplam net giris 7,7 milyar dolar seviyesinde kaldi. Yurt ici I ™~ 0.4 002
L iy 00 EEEEEmw 200 2168,
yerlesiklerin  parite etkisinden arindiriimis yabanci para : - l . 6.9 6.5 59
mevduatlari da haftalik yaklasik 0,3 milyar dolar azald!. 4.0 0407 0.0 I H = e o
o Yeni OVP’de 2026 enerji ithalati tahmini 63 milyar dolardan 71 3.2 1.1 2.0 .
. " - . " -8.0 -20.0 ’ -10.3
milyar dolara yikseltildi. Temmuz itibariyla son 12 aylk enerji - = = . = = = : 3-12.4
o YRR i yreeney S fEgz8ssERERE S5 8 788538 E3 L 88
ithalati yaklasik 65 milyar dolar diizeyinde bulunurken OVP E T § 0 — g & 5 o £ - < E 2 & o ? : ® = % s = = o
E W %] - & — o Y < o £ £ K o
tahmini enerji faturasinin yilin kalaninda artabilecegine isaret = ‘o % ": : & 2 2 -g % w § = 2
[ . > s
ediyor. OVP'nin yayimlandigi haftanin devaminda Brent'in 100 o -g % .‘£ 8 %

dolarin Gzerine ¢ikmasi da bu riskin gliclendigini gosterdi. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

CRACK MARJI - DIiZELIN HAM PETROL
FIYATINA GORE PRIiMi (ABD dolari)
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ABD VE AVRUPA ENERJi FIYATLARI
(0 = 1 Ocak 2026, % degisim)

Enerji Soku Ham Petrolden Rafine Uriinlere

Yayiliyor

e | Aylik Brent Petrol

150 e | Aylik TTF Dogal gaz

-50

Oca 2026
Sub 2026
Mar 2026
Nis 2026

May 2026
Haz 2026
Tem 2026
Agu 2026

Eyl 2026

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Orta Dogu'daki catismalar enerji piyasasinda yalnizca ham
petrol arzini degil rafinaj ve sevkiyat zincirini de bozuyor.
Hurmiz Bogazi'ndaki gecislerin sert bicimde azalmasi ve Suudi
Arabistan'in HUrmiz'i baypas eden gunlik 4-5 milyon varil
kapasiteli Dogu-Bati boru hattini saldir sonrasinda gegici olarak
kapatmasi, alternatif ihracat kanallarinin da kirilganlastigini
gosterdi. Bab el-Mandeb’de glivenlik risklerinin artmasi ise
Korfez disina yonlendirilen sevkiyatin Kizildeniz (izerinden
tasinmasini da zorlastiriyor. IEA, sliregelen kesintiler nedeniyle
kiiresel petrol arzinin 2026'da gunlik 5,7 milyon varil
azalabilecegini tahmin ediyor.

Brent petrol yeniden 100 dolarin lizerine cikarken asil sikisma
rafine Urlinlerde yasaniyor. Rusya ve Orta Dogu'daki rafineri
kesintilerinin kiresel dizel arzinda giinliik yaklasik 4 milyon varil
kayba yol actigi tahmin edilirken dizel crack marji 108 dolara
kadar yukseldi. ABD rafinerilerinin ylksek kapasite kullanimina
ragmen dusuk stoklar ve kisin artacak isinma yakiti talebi, dizel
piyasasindaki sikiligin kisa stirede ¢6ztilmesini zorlastiriyor.
Dogal gaz tarafinda da jeopolitik sokun kalicilasma riski
bulunuyor. Mart ayindaki saldirilarda Katar'm Ras Laffan
tesislerinde yillik yaklasik 13 milyon ton LNG kapasitesinin
devre disi kalmasi ve onarim suresinin yillara yayilabileceginin
belirtilmesi kiiresel LNG arzina iliskin belirsizligi artirdi. Katar'in
yukUmlltklerini karsilamak igin ABD'den 2031'e kadar uzun
vadeli LNG tedariki istemesi arz sorununun gegici
gorllmedigine isaret ediyor. Petrol, dizel ve dogal gazdaki es
zamanh yikselis, ulastirma, elektrik, petrokimya ve uretim
maliyetleri tizerinden daha genis bir enflasyon sokuna neden

oluyor.

TSIB
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ABD TUKETICi ENFLASYONUNA ANA
BILESENLERIN KATKISI (Yiizde puan)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2026

Yiiksek Enerji Maliyetleri ABD’de Enflasyona

Yansiyor

ABD'de agustos ayi TUFE aylk %0,4 artarken yillik
enflasyon %3,4'te kaldi. Benzin fiyatlarindaki %3,9’luk artis
aylik manset yukselisin tgte birinden fazlasini olustururken
enerji enflasyonu yillik %16,3'e ulasti.

Cekirdek TUFE aylik %0,3 artarak nisandan bu yana en hizli
yikselisini kaydetti. Yillik cekirdek enflasyon ise %2,4 oldu.
Uretici fiyatlarinin agustosta aylik %0,4 ve yillik %5,4 artmasi
ozellikle dizel ve tasimaciik maliyetlerindeki ylkselisin
tiketici fiyatlarina yayilma riskini artirtyor. Enerji kaynakli
manset baski ile hizmetlerdeki katilik Fed'in 15-16 Eyll

toplantisi 6ncesinde faiz artirimi beklentilerini gliclendirdi.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 14 Eyliil 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7,657 08 11.9 16.3 71.6 254.6 20.0 48 1.2 68,321
Kirmizi = Mevcut
Nasdaq 100 29,368 0.6 163 219 921 516.4 24.0 7.5 06 40290
25 Gri = 25. - 75. Dilim Russell 2000 2,904 24 17.0 211 565 135.0 281 0.9 1.9 3,529
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7,337 12 80 161 613 1167 155 23 34 6,285
DAX 40 29,659 20 30 6.7 760 153.0 15.7 1.9 30 2423
20 FTSE 100 14,403 16 7.8 14.4 53.3 614 12.8 22 36 3,677
Nikkei 225 416 0.1 29.3 374 87.0 1545 21.9 27 1.6 6,726
BIST 100 14,467 32 285 395 77.3 17775 2.5 0.7 49 291
. BIST Banka 17,028 25 2.9 13.2 121.7 1188.7 34 1.0 5.3 50
BIST Sanayi 20,065 43 432 470 520 2416.3 40 - - 123
* Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10 *
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
5
4.0 60.0
* 14 11 Haftalik 40.2 Yilbasindan Beri
40. 30.7
o.o--_-----.. 0.0 s
0 15.012.912.411.911.2
o o] o c = = 5 c [0} o -0.7 .0.9 -0.9 1.1 20.0 51
a 2 2 2 2 2 ¢ 5 5 2 40 11314 37 44 145 42 31
< 2 5 5 © © ¢ = £ ' 2.7 0.0 - . -
S5 0O g ¢ ¢ 35 o 2 -3.6 -3.9 - -
[o) —
é’" 5 7 = g & -8.0 -20.0 5.3
= = o = £ § & 5 E 2 3 s E 9 x = = 5 8 2 5 2 > £ E g X S E
B S ®© 8 B £ £ = g o S £ = E
2 £ S 3 £ i3 gss i sowoe gz g E:sEggioz
= N =
Y 8 o 3 s § 3 FE LT EOE T3 s § s g v §?EE
s 25 "fIs & g F -0 T I %o
< © 1= [ © 3 o = [ = o 3
o g + 2 £
X X

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 14 Eyliil 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4.27 417 3.77 3.68 3.70 242 0.30 610 9148 8.1
K M Kuresel Kamu 391 3.82 3.44 3.34 3.23 1.90 0.08 6.61 90.51 8.6
rmzi =Meveut Kiiresel Ozel Sektor 5.13 5.02 454 444 4.60 3.30 0.72 5.67 9253 8.3
Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getirili 7.55 7.46 712 7.08 7.73 7.02 274 359 9517 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 527 514 4.64 4.54 472 3.33 030 580 9047 8.3
ABD Kamu 4.87 474 4.24 413 4.27 2.78 0.00 5.62 90.70 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5.74 5.63 5.14 5.04 5.22 4.00 0.78 650 91.04 10.3
ABD OS Yiiksek Getirili 7.86 7.78 7.36 7.29 7.68 6.94 2.65 298 9585 47
GOU Déviz Toplu 6.19 6.10 5.77 5.72 6.32 5.38 1.51 5.60 9276 9.0
GOU Déviz: Tiirkiye 7.44 7.33 6.88 6.73 7.03 6.87 2.58 417  97.56 5.9
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGiSiMi 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
2 o .
(1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIZI ADIMI (Adet)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11

KURESEL FAIZLER

ABD GETIRI EGRISI
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ALMANYA GETIRIi EGRISI

(%)

TSIB

14 Eyliil 2026

JAPONYA GETIRI EGRISI

(%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 14 Eyliil 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4,349 -1.83 0.69 1938 127.26 ABD2Y 4.63 448 435 435 435
. Giimiis 64 260  -10.01 5287  179.59 ABD 10Y 497 487 461 461 461
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14,240 -1.22 14.63 4145 69.71  ABD 30Y 5.35 5.30 509 509 509
Altin Petrol 105 8.65 73.80 59.47 39.26 SOFR 3.62 3.63 3.64 3.76 451
Gimis Dogal Gaz (TTF) 80 1052 19323 14999 11461 6AyABDCD 4.40 431 4,00 3.99 4.65
-, Bakir Pamuk 86 031 2591 23.93 1047  30Y Konut 6.04 5.92 5.35 528 555
Misir 510 -0.34 15.90 27.88 10.15 ABD Temel Faiz 6.75 6.75 6.75 6.85 7.66
e=Kahve BBG Bilesik 145 1.65 32.39 39.91 3595 Almanya10Y 3.50 341 3.19 3.19 3.19
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIiRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY endeks) 9912 -0.05 081 161 -534 Bitcoin 77,362 299 1174 -3346 19670

Euro 086 013 126 116 729 Ethereum 2,544 267 1457 4556 59.12

GBP 074 004 036 023 764 BNB 736.23 445 1484 2036 24813

Japon Yeni 15361 170 -198 402 444 Ripple 137 327 2557 5619 18369

isvigre Frangi 0.82 081 302 250  -839 Solana 102.04 4116 1790 5745 46940

60 Gin Yuani 671 006 402  -585  -802 Tron 034 155 19.94 8322 46445
S R R = I T I Rus Rublesi 8426  -2.27 6.99 106  -1085 Dogecoin 0.09 617 2745  -6874  39.05
s & § E z 8 § & g § = Tiirk Lirasi 48.52 017 1296 1733 8030 Cardano 021 489 3756 7704  -1563

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 14 Eyliil 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2,430 -14 121 15.5 62.6 143.0 17.1 33 1.8 90,620
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2,441 -1.5 9.7 12.6 58.8 144.1 19.2 37 1.6 73,256
N GOU 2,070 -0.5 215 27.6 67.9 107.0 10.8 20 28 21,780
e AVrupa GU Avrupa GU 2,093 -1%3 3.9 9.9 433 109.3 16.6 24 82 6,523
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1,865 34 16 8.1 356 86.5 162 30 30 5076
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ABD 2,691 -1.3 10.7 134 62.7 169.1 20.3 5.1 1.1 53,056
140 Japonya Kanada 2425 -34 14 49 55.6 142.5 185 29 16 2,038
Turkiye Japonya 1,919 -14 20.2 221 56.3 91.9 17.0 22 1.9 4,208
Tarkiye 392 3.8 121 14.9 5.0 18.7 51 0.7 4.9 244
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE | TSIB

HiSSE SENETLERI 14 Eyliil 2026
BORSA iSTANBUL ENDEKS GETIRILERI TURKIYE & GOU HiSSE ENDEKSLERI TURKIYE & GOU EMEA HISSE

(1 Ocak 2025 = 100) (1 Ocak 2026'dan beri % degisim) DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)
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.. e . 9 15
' 50 GOU EMEA MSCI Endeksi (Tlrkiye harig) GOU EMEA MSCI Endeksi (Tiirkiye haric)
e BIST 100 40 8 14
e BIST 100 Dis 30 13
370 7
e Banka 20 5 12
. 11
e S|Nai 10
) 0 5 10
320 @ Te knoloji
. -10 4 9
Turizm g g g 8 g g ¢ g g9 §£§§ﬁ£§$§§ﬁ
: © e} 5 0 > N IS 3 =, T 3 =9 T = =
Insaat 803)§z§§'_<°’|.u 822,_"“§8§§$'-“
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE II TSIB

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 14 Eyliil 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRi EGRISI (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(Bilesik, %) (Bilesik, %) (Yizde puan)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 14 Eyliil 2026

HAFTALIK TAKVIM EYLUL 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi ~ Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
14 Eylul Pazartesi Japonya Sanayi Uretimi (Temmuz, nihai, aylik % degisim) 0.1 - 14.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil ihale / ilk ihrag
15 Eylil Sah Cin Perakende Satislar (Agustos, yillik % degisim) 0.6 0.8 14.09.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 4 Yil ihale / ilk ihrac
Cin Sanayi Uretimi (Agustos, yillik % degisim) 4.5 4.8 15.09.2026  Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2yl Dogrudan Satis
Japonya Hizmet Sektérli Faaliyet Endeksi (aylik % degisim) 02 0.4 15.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 5YIl  ihale/ Yeniden ihrag
Birlesik Krallik ILO lssizlik Orani (Temmuz, Gic aylik ortalama, %) 4.9 4.9 15.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 8Yil ihale/ Yeniden ihrag
Birlesik Krallik Issizlik Yardimi Basvuru Orani (Agustos, %) 4.3 -
Birlesik Krallik issizlik Yardimi Basvurularindaki Degisim (bin kisi) -11.0 - Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Eylal) 34.2 40.0
Almanya ZEW Mevcut Durum Endeksi (Eylil) -61.1 -52.1
ABD Empire State imalat Endeksi (Eyliil) 20.6 15.0
16 Eylill Carsamba  Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Temmuz, aylik % degisim) 9.8 -1.0 EYLUL 2026 HAZINE |g BORG ODEME PROGRAMI
Birlesik Krallik TUFE (Agustos, aylik % degisim) 0.3 0.5
Birlesik Krallik TUFE (Agustos, yillik % degisim) 2.9 3.1
ABD Perakende Satislar (Agustos, dncdi, aylik % degisim) -0.6 0.8 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
ABD Fed Politika Faizi (Ust bant, %) 4 4 2.09.2026 42,474 19,603 62,077
17 Eylul Persembe Birlesik Krallik BoE Politika Faizi (%) 3.75 3.8 9.09.2026 60,724 3,358 64,081
ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (12 Eyliil haftasi, bin kisi) 206 208 16.09.2026 146,021 24,530 170,550
ABD Konut Baslangiclari (Agustos, yilliklandiriimis, bin adet) 1,239 1,315 TOPLAM 249,218 47,491 296,709
Euro Bolgesi  TUFE (Agustos, nihai, yillik % degisim) 3.3 3.3
Euro Bolgesi  TUFE (Agustos, nihai, aylik % degisim) 0.4 0.4 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
18 Eylul Cuma Japonya BoJ Politika Faizi (%) 1 1.3
Japonya TUFE (Agustos, yillik % degisim) 1.9 2.0
Birlesik Krallik Perakende Satislar (Agustos, aylik % degisim) -0.5 -0.2
ABD Sanayi Uretimi (Agustos, aylik % degisim) 0.2 0.3
ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Agustos, aylik % degisim) 0.2 0.1

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KISALTMALAR
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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