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Merkez bankalari, petrol ve Trump-Xi

goriismesi giindemde 6ne ¢ikiyor

Amerikan Merkez Bankasi (Fed) 16 Eylul'de faizi 25 baz puan
artirarak %3,75-4,00 araligina ¢ikardi. Karar sonrasinda ABD
hisseleri geriledi. Medyan tahminler yil sonuna kadar bir artis
daha yapilmasina ve bu artis sonrasinda 2027 sonuna kadar bu
seviyenin korunmasina isaret etti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) 17 Eyliil toplantisinda faizi
%3,75'te sabit tuttu. Ayrica tahvil satis ihalelerini Nisan 2027’ye
kadar durdurdu ve 120 milyar sterlinlik uzun vadeli tahvili
vadesine kadar tutacagini acikladi. Kararin ardindan uzun vadeli
ingiliz tahvil faizleri geriledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) 18 Eyliil'de politika faizini 25 baz
puan artirarak %1,25'e yikseltme karari ald. iki Gyenin faizin
sabit tutulmasini savunmasi ve karar sonrasi mesajlarin
beklenenden daha az sahin bulunmasiyla yen, dolar karsisinda
deger kaybetti.

Petrol Cin'in iran'dan Husilerin Suudi altyapisina yonelik
saldirilarini - sinirlamasini istedigi  haberleriyle geriledi. Suudi
Arabistan Dogu-Bati Boru Hatt'nin kapasitesinin yarisini
yeniden devreye almayl hedefliyor. Onarim takvimi ise
belirsizligini koruyor.

iran heyeti, bu haftaki Birlesmis Milletler Genel Kurulu
gorusmelerine katilmak icin ABD vizesi aldi. Hirm{z'in yeniden
acllmasi konusunda yakin bir anlasma emaresi ise hentiiz
bulunmuyor.

Trump ile Xi arasinda 24 Eylil’de Washington'da bir goériisme
planlaniyor. Gorusmede karsilikli  tarife indirimleri, Cin'in
ABD’den enerji ve tarim urunleri alimlari ile teknoloji ihracati

kisitlamalarinin ele alinmasi bekleniyor.
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FED FONLAMA FAIZzi iCiN PiYASA BEKLENTILERI

(%)
5.00 *  Fed'in 16 Eylul'deki 25 baz puanlik faiz artisi daha uzun strecek bir
457 65 4e8 sikilasma déngiisii beklentisini giiclendirdi. 31 Aralik 2025’te vadeli
4.50 piyasa 2026 sonundan 2027 ortasina kadar faiz indirimleri

4.02 i U i i
1o Bugiin fiyatlarken bugiin ayni vadelerde kademeli artislar bekleniyor.

) a—Cm—31.12.2025 +  Fed'in yeni projeksiyonlari da daha sahin bir patikaya isaret ediyor.
3.50 330 2027 sonu medyan faiz tahmini hazirandaki %3,6'dan %4,1'e
350 342 323 314 310 ylkselirken piyasa 2027 ortasina dogru faizin %4,5'in lzerine

3.00

citkmasini fiyatliyor. Bu degisimde direncli blytume, ytksek enerji

fiyatlari ve kalici enflasyon kaygilarn etkili. Fed de PCE
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enflasyonunun %2 hedefine dontstini 2029 olarak glincelledi.

Bdylece 2027 icin daha 6nce fiyatlanan gevsemenin yerini ilave

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar sikilasma beklentisi ald!.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 14 Eyliil - 18 Eyliil 2026
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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GUNDEMDE NELER VAR? IP 21 Eyliil 2026

Fonlardaki likidite ve temerriit sorunlari 28 AGUSTOS - 18 EYLUL BIRIKIMLI GETIRI HISTOGRAMI
diizenleyici midahaleyi tetikledi (BIST Tuim: Hisse sayisi, Getiri: %)
«  Fon piyasasindaki gelismelerin de etkisiyle satis baskisi BiST genelinde
. - N . . 99 )
0 Bazi yatinm fonlarinin kredi ve likidite sikisikhigi nedeniyle nakit o genis bir alana yayildi. 28 Agustos - 18 Eyliil déneminde BIST Ttm
yaratmak igin varlik satisina yénelmesi borsadaki satis baskisini 81l s1

bunyesindeki hisselerin getiri dagiliminin belirgin bicimde negatif

artirarak sert fiyat hareketlerini tetikledi. Bunun Uzerine . . .
tarafta yogunlasmasi satis baskisinin genis bir hisse grubuna yayildigini
dlzenleyici kurumlar zorunlu satis baskisini hafifletmek ve

46 42 ortaya koydu.
likidite sorunlarinin diger piyasa aktorlerine yayilmasini 6nlemek 35 . SPK'min 28 Agustos'ta gincelledigi Fon Rehberi fonlarda teminatsiz
amaciyla esglidiimlii tedbirler acikladi. 2123 20
4 .§g ¢ 14 12 borclanma ve olagandisi fiyat hareketlerinden kaynaklanan riskleri
° Finansal Istikrar Komitesi sorunun fon piyasasinin belirli bir 21292 4510201

sinirlamayi amacliyordu. Dlzenleme sonrasinda bazi fonlarda ortaya

boliminde yogunlastigini  vurgulayarak adimlarin  likidite

b 3 O ’3‘ b §T O ® O O L’g\ L’mn‘ @‘ cikan likidite ihtiyaci fonlari nakit yaratmak amaciyla portfoylerindeki
kisiklig id dakl. g bildirdi. SPK kredili ' ' ' ’ ! ' 5 ) - -
Stistdigint - gidermeye - odaidanacagini - bridirdi red g ¢ g 8§ ¢ ¢ ¢ 9. e 9 8 8 ¢ diger varliklari da satmaya yoneltti. 17 Eylil'de bazi fonlarin tasfiyeye
islemlerde asgari 6zkaynak koruma oraninin araci kurumlarin P i P - = = =
3 & Y alinmasina eslik eden tedbirler likidite sikisikligini ve bulasma riskini
risk politikalari cercevesinde gegici olarak %35'ten %20'ye . i
P cere ge¢ ? ey Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar azaltmayi hedeflerken SPK tasfiye siiresini i aydan alti aya uzatti.
kadar esnetilmesine izin verdi. Bu esneklik yatirnmcilarn ilave
teminat bulmak igin satis yapmak zorunda kalma riskini azaltma
amaciyla saglandi. Kurul ayrica bazi fonlarda islemleri kisitlarken i T ioi i
via sag Y : BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
belirlenen fonlar icin tasfiye sirecini baslatt.
e TCMB repo fonlamasini artiracagini ve bankalarin borclanma (Toplam get|r|, ABD dO|aFI, %) — Haftalik veriler: 14 EyIUI -18 EyIUI 2026
olanaklarini  genisleterek TL likiditesini destekleyecegini
duyurdu. BDDK ise halka acik bankalarin kendi hisselerini geri 4.0 60.0
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bir bitce iyilesmesine isaret etmiyor. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

PETROL VE ABD 10Y TAHVIL FAizi
(100 glinlik hareketli korelasyon)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ABD HISSE-TAHVIL iLiSKISi (10Y faiz: %,
SPX-ABD hazine tahvili: 24 aylik korelasyonu)

Petrol ile tahvil faizleri arasindaki iligki

tarihsel olarak gii¢glendi
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Grafikteki rekor korelasyon, son dénemde ABD 10 yillik
tahvil faizindeki gtinliik hareketlerin petrol fiyatlariyla olagan
disi Olclide birlikte seyrettigini gosteriyor. Brent petroliin
100 dolarin tizerine ¢cikmasi enflasyon kaygilarini ve Fed'in
faizleri daha uzun slre vyiksek tutacagl beklentisini
gliclendirirken 10 yillik faiz 14 Eyltl'de %5'i asti.

Buradaki mesaj petrollin faiz seviyesini tek basina agiklamasi
degil, glinllik faiz hareketleriyle ¢ok gigli bir bag kurmasi.
Nitekim petrollin geriledigi giinlerde tahviller de toparlandi.
Orta Dogu kaynakl kalici bir enerji rahatlamasi bu nedenle

kisa sureli bir hizli geri cekilmeyi destekleyebilir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde tahvillerin

portfoy korumasi zayifliyor
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GELiSMiS ULKE 1Y1Y FORWARD FAIZLERI

(Y1l basindan bu yana degisim, yiizde puan)

Grafigin temel mesaji yliksek faiz ortaminda klasik hisse-tahvil
cesitlendirmesinin etkinligini kaybetmesi. Bliylime soklarinda
hisseler gerilerken faiz indirimi  beklentisi  tahvilleri
destekleyebilir ve portfoy kaybini sinirlar.

Enflasyon sokunda ise ytkselen faiz beklentileri hem tahvil
fiyatlarini hem de daha ylksek iskonto oranlari lzerinden
hisse degerlemelerini asagl cekebiliyor. Boylece 60/40 gibi
geleneksel portfoylerde durasyon otomatik bir koruma
saglamiyor ve iki varlik sinifinda es zamanh kayiplar
gortlebiliyor. Tahvillerin yeniden gliglii bir koruma islevi

kazanmasi igin faizlerin gerilemesi gerekiyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Enerji sokunun kalicilagma riski faiz

beklentilerini yeniden yukari tagidi

Faizlerdeki son yukseliste enerji sokunun beklenenden uzun
slirmesi ve fiyat baskilarinin ekonominin geneline yayilabilecegi
endisesi etkili.

ABD’de agustos ithalat fiyatlari %0,7 artarken yakit haric
fiyatlardaki yukselis %0,8’e ulasti. Euro Bolgesi'nde tg yillik
tiiketici enflasyon beklentisi %2,7'den %2,9’a cikti. ingiltere
Merkez Bankasi enflasyonun 2027 basinda %4'tin biraz Gzerine
cikabilecegini 6ngoéruyor. Japonya’da yuksek enerji fiyatlarina
yenin deger kaybi da eklenerek ithalat maliyetlerini ve
enflasyon baskisini artiriyor. Bu tablo ilave parasal sikilasma

riskinin gelismis tilkelerde yeniden fiyatlanmasina yol aciyor.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 21 Eyliil 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
Krmz! = Meveut S&P 500 7,651 0.1 11.8 14.8 722 257.6 20.0 48 12 68250
Nasdaq 100 29,644 0.9 17.4 204 95.1 518.1 24.2 7.6 06 40,631
25 Gri = 25. - 75. Dilim Russell 2000 2,860 -15 15.2 16.8 56.6 1321 27.6 0.9 1.9 3,480
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7,155 25 53 115 57.8 1157 152 22 34 6,112
DAX 40 29,033 21 08 45 735 150.4 15.6 1.9 30 2,366
20 FTSE 100 14,264 -1.0 6.8 14.8 50.3 60.4 12.8 22 36 3,635
Nikkei 225 415 04 28.8 361 84.4 156.8 222 28 1.6 6,679
BIST 100 13,284 82 180 17.6 70.7 16103 23 0.6 5.2 264
. BIST Banka 16,406 37 08 0.7 1159 11175 24 1.0 55 47
BIST Sanayi 18,134 96 29.4 21.7 432 2169.6 40 - - 111
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10 *
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 21 Eyliil 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 431 429 3.79 3.70 3.70 243 0.29 608 91.50 8.1
K M Kuresel Kamu 3.95 3.93 345 3.35 3.23 1.90 0.09 6.59 90.58 8.6
rmzi =Meveut Kiiresel Ozel Sektor 5.18 5.16 4.56 4.46 4.60 3.31 0.71 5.66 9251 8.3
8 Gri= 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getirili 7.66 7.65 7.14 7.09 772 7.02 276 359 9476 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 5.32 5.30 4.66 456 472 3.34 028 578 9043 83
ABD Kamu 4.95 491 426 4.15 4.27 2.79 0.00 5.60 90.65 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5.77 5.76 5.16 5.06 5.22 4.00 0.75 650 91.13 10.2
ABD OS Yiiksek Getirili 7.97 7.95 7.38 7.31 7.68 6.95 2.67 3.00 9540 47
GOU Déviz Toplu 6.29 6.27 5.78 5.73 6.31 5.39 1.54 558 9247 9.0
GOU Déviz: Tiirkiye 7.68 7.63 6.90 6.75 7.03 6.87 2.75 415 96.67 5.9
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGiSiMi 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
2 o .
(1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIZI ADIMI (Adet)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 21 Eyliil 2026

ABD GETIRI EGRISI ALMANYA GETIiRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%) (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR TSIB

PERFORMANS 21 Eyliil 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4,379 0.68 1.37 1881 12671 ABD2Y 475 470 443 443 443
y Giimiis 66 2.75 -7.54 5379 18559 ABD 10Y 5.00 499 4.64 4.64 4.64
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14,522 1.98 16.89 4537 7512 ABD 30Y 5.33 534 5.11 5.11 511
Altin Petrol 104 071 72.57 60.07 37.56 SOFR 385 3.68 3.64 3.74 4.50
Gimis Dogal Gaz (TTF) 80 000 19322 15029 117.28 6AyABDCD 451 446 401 4,00 4.64
-, Bakir Pamuk 81 571 18.73 17.02 417  30Y Konut 6.09 6.08 537 5.30 555
Misir 528 3.38 19.82 2441 10.76  ABD Temel Faiz 7.00 6.85 6.75 6.84 7.65
e Kahve BBG Bilesik 145 0.15 3259 41.23 3533  Almanya10Y 3.52 349 322 322 322
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIiRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY (endeks) ~ 100.22 111 193 264 -467 Bitcoin 81,603 5.77 690 2928 20008

Euro 087 1.00 227 228 702 Ethereum 2,643 489 1123 4076 6089

GBP 075 097 0.61 058 747 BNB 77111 618  -1080 2127 25098

Japon Yeni 156.88 213 011 604 610 Ripple 144 590 2148 5164 18149

isvigre Frangi 0.82 072 376 338 -840 Solana 112.14 1065 978 5273 46167

60 Gin Yuani 670 014 415 591 822 Tron 034 -0.62 19.20 200 46096
T < B TR I Rus Rublesi 84.46 025 7.26 122 -1290 Dogecoin 0.09 590 2344 6624 4345
s & § é z & 8 & g E = Tiirk Lirasi 48.78 053 1355 1787 8055 Cardano 023 1016 3141 7439  -1031

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 21 Eyliil 2026
PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)

170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2,419 -0.5 115 14.0 62.5 141.9 17.1 3.3 1.8 90,244
160 Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2,429 -0.5 9.1 11.3 58.8 142.9 19.2 37 1.6 72,959
N Gou 2,059 -0.5 20.9 25.6 67.5 105.9 10.8 20 28 21,715
—AvrupaGU Avrupa GU 2,042 24 14 58 40.6 104.2 16.4 23 32 6,354
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1,852 07 09 8.1 347 85.2 17.0 30 30 5,049
ABD Japonya disi Asya GU 1,678 -1.2 6.0 44 379 67.8 17.3 1.7 3.7 2,100
ABD 2,686 -0.2 10.5 12.0 63.5 168.6 20.3 5.1 1.1 53,007
140 Japonya Kanada 2,397 1.2 25 20 515 139.7 18.3 28 16 2,020
Turkiye Japonya 1,906 -0.7 194 21.6 53.8 90.6 17.2 2.2 1.9 4,187
Tarkiye 371 -54 6.0 0.1 4.7 115 4.6 0.7 5.0 230
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 21 Eyliil 2026

HAFTALIK TAKVIM EYLUL 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrac Tipi
21 Eylul Pazartesi Turkiye Kapasite Kullanim Orani (Eylil, %) 73.5 - 14.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 2vil ihale / ilk ihrag
22 Eylul Sali Euro Bélgesi  Tuketici Guiven Endeksi (Eylil, dncti) -15.5 -16.0 14.09.2026  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / ilk ihrac
23 Eylul Carsamba Birlesik Krallik imalat PMI (Eyliil, 6ncii) 51.7 51.5 15.09.2026 Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2Yill Dogrudan Satis
Birlesik Krallik Hizmet PMI (Eylil, 6nci) 52.5 52.0 15.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 5Yil ihale / Yeniden ihrac
Birlesik Krallik Bilesik PMI (Eyliil, dncii) 52.5 52.0 15.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 8Vl ihale / Yeniden ihrac
AP imalat PMI (Evlil, &ncd) 210 2.2 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ABD Hizmet PMI (Eylul, 6ncl) 56.5 55.8
ABD Bilesik PMI (Eylul, 6nci) 56.0 -
Euro Bélgesi  imalat PMI (Eyliil, 6nci) 52.7 52.6
Euro Bélgesi  Hizmet PMI (Eyll, 6nct) 51.6 51.4
Euro Bolgesi  Bilesik PMI (Eyliil, 6nci) 52.0 51.8 EYLUL 2026 HAZ'NE IC BORG ODEME PROGRAMI
Almanya S&P Global/BME imalat PMI (Eyliil, 6ncti) 54.3 54.0
Almanya Hizmet PMI (Eyldl, 6ncti) 49.7  49.95
Almanya Bilesik PMI (Eyliil, dncii) 51.8 51.8 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
24 Eyliil Persembe  ABD Ik issizlik Maasi Basvurulari (19 Eyliil haftasi, bin kisi) 196 200 2.09.2026 42,474 19,603 62,077
ABD Eaef\t/:: Eit:]egisi?)sizlik Maasi Basvurulari (12 Eyll 1,730 1,750 9.09.2026 60,724 3,358 64,081
o 16.09.2026 146,021 24,530 170,550
Almanya Ifo Is Iklimi Endeksi (Eylal) 88.8 89 TOPLAM 249,218 47.491 296,709
Japonya Bilesik PMI (Eyll, 6nci) 54 -
Japonya imalat PMI (Eyliil, 6nci) 54.9 - Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Japonya Hizmet PMI (Eylil, 6ncti) 52.5 -
25 Eyltl Cuma Birlesik Krallik GfK Tuketici Gliven Endeksi (Eylil) -14 -16.0
Tarkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi (Agustos, yillik % degisim) -0.27 -
ABD Cl?:gyi:;ir::()h Mal Siparisleri (Agustos, 6nct, aylik % 11 03
ABD E/ilg;)lgan Universitesi Tuketici Gliven Endeksi (Eylal, 478 475
Almanya GfK Tuketici Gliven Endeksi (Ekim) -26.6 -27.0

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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