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GUNDEMDE NELER VAR? IP 12 Ekim 2026

Kiiresel piyasalarda yiiksek faizlere GELISMiS ULKE TAHVIL LIKIDITELERI
ragmen hisse senetleri yiikseldi (Bloomberg likidite endeksi, baz puan, yiksek deger = diisik likidite)
10.0 — Fransa — [ta]ya *  Bu grafik devlet tahvili faizlerinin, Bloomberg tarafindan hesaplanan

G ABD 10 yilik tahvil faizi hafta icinde %536'ya kadar
ylikselmesine ragmen S&P 500 ve Nasdaq bilesik endeksleri 6

e [SpaNY R — ABD teorik getiri egrisinden ortalama sapmasini &lcliyor. Deger yiikseldikce

tahviller arasindaki fiyatlama uyumsuzluklari artiyor ve likidite
Ekim'de rekor kapa rceklestirdi. Yuksek faiz ort: a
fm'de reko panis gerceklestirdl. Yilkse 'z ortamin kosullarindaki bozulma belirginlesiyor. Bu gosterge tahvil faizinin
karsin hisse senetlerindeki ytkselisin siirmesinde yapay zeka L . A .. ) . .,
seviyesini veya islem hacmini 6lgmiyor. Fransa'da gosterge 9 Ekim'de
baglantili biyik teknoloji sirketleri belirleyici olurk i
aglantill byt teknoloji sirketien befirieylcl oluriken plyasa 9,1 baz puana ulasarak karsilastirilan diger tlkelerin belirgin Gzerine cikti.
erformansinin az sayida hissede yogunlasmasi dikkat ¢ekti.
P Y Y& ¥ ¢ «  Fransa'da bitge belirsizligiyle bazi fonlarin pozisyon kapatmasi tahvil
ABD Baskani Ti , R Lideri Putin’l tig1 gori i R . L. .
e asikani frump, Rusya Lider Futinie yaptigt gortizmenin piyasasindaki satis baskisini artirdi. 2027 icin planlanan 340 milyar euro
ardindan Rusya’nin ilk asamada ABD ve kiresel piyasalara 300
4 ¥ Pty tutarindaki tahvil ihraci ise gelecekteki borclanma arziyla ilgili ayri bir risk

bin  tonun Uzerinde dizel saglayacagini  duyurdu.

- o~ ™ < o) © olusturuyor. Grafikteki ylkselis bu ihraglarin gelecekteki likiditesinin
Washington'in Rus yakitina uygulanan yaptirmlar gegici S S S S S S

o N o N N N zayiflayacag beklentisini degil, mevcut piyasa kosullarindaki bozulmayi
olarak gevsetmesi, yiikselen akaryakit fiyatlarini sinirlama Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yansitiyor.
cabasi olarak degerlendirilirken Ukrayna anlasmaya sert tepki

gosterdi.

e Fransa'da butce acigl ve siyasi belirsizlik 10 yillik tahvil faizini KURESEL BORSA ENDEKSLER'N'N GETIRILERI
%5'e yaklastirirken Almanya ile faiz farki ay basinda 150 baz

puani astiktan sonra bir miktar daraldi. ispanya'da 29 Kasim (Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 5 Ekim - 9 Ekim 2026

icin erken secim karari alinmasi da Avrupa tahvil piyasalarinda

siyasi ve mali risklere yonelik hassasiyeti artirdi. 4.0 Haftalik 40.0 1335 Yilbagindan Beri
o ABD'de Ugilincii ceyrek bilanco sezonu biiyiik bankalarin 20 |15 06 23.823.1
) . .6 0.5 14.9 14.
sonuglariyla sali glinti bashyor. S&P 500 sirketlerinde yillik kar 00 . — 0.2 0.2 20.0 146135131 6.9
artisinin  yaklasik  %30'a ulasmasi  beklenirken  bunun ' E) - . . . . . I I l = 32 08
. . . . o o " 2.0 -0.5 -0.6 -0.8 0.0 L e
gerceklesmesi halinde Ust Uste Uglncl ceyrekte %25'in : 1.2 1.4 1.4 17
oL -2.5
tizerinde bliyiime kaydedilecek. 4.0 20,0 6.5 g4
° Beklenen kar artisinda yapay zeka yatirimlari ile yiiksek eneriji g § § i)« % g g § g 3 § g 8 9 8 g 3 ¢ 8 8 8 88 = ¢ g 2
M = x =2 O x o & - O N — o c [J] o - x O o
fiyatlarinin etkili oldugu gorultyor. Yari iletken sektorinln o % % o 5 0 Z‘:) E g E 3 L T © g % a % & g 3 o E % fn
S F o0 > o O n 7 ~ k] — @ = - &
bilancolari, yapay zeka altyapisina yénelik harcamalarin 2 u %) £ g g o g = = o @ bt g § i @ & S
= = o z = o 5 =
karlihga yansimasini, bankalarin sonuglar ise yiksek tahvil i [} w D &« a &
(O] [0} 1753

faizlerinin fonlama maliyetleri tizerindeki etkisini gosterecek. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yatinnm fonlarindaki gelismeler SANAYI URETIMI (2026 C3: Temmuz-Agustos ortalamasi (izerinden hesaplanmistir)
glindemdeki yerini koruyor (Ceyreklik degisim, mevsimsellikten ve takvim etkisinden arindiriimis, %)
3.5% 3.3% « ikinci ceyrekte %2, artan sanayi Uretimi temmuz ve agustos
0 Yatirim fonlarinin tasfiyesinde 6deme asamasina gegilirken 8 3.0% e . .
) 2.0% ortalamasina gére Uglncl ceyrekte %2,4 daralmaya isaret ediyor.
Ekim'de Ug¢ portfoy ydnetim sirketine ait 17 fonun tasfiye 1.8% ' . o o1 . . .
0.9% Temmuz ve agustosta Uretim aylik %1’er gerilerken agustosta imalat
tutarlari, yat | ktariimak 0 bank: kurul . o . . . P
utarlari, yatnmeriara aktariimak zere banka ve aract kurulus | I 01%  0.0%2-2% sanayi %1,6 kicildi. Eylil verisi henliz aciklanmadigindan Giclincii
h | onderildi. - -
esaplarina gonderfidi I I [ | L ceyrek rakami gecici niteligini koruyor.
e 9 Blim'de Tarkiye Blytik Millet Meclisine sunulan teklif fon -0.9% -0.7% -0.6% e Eylll imalat PMI' 47,9'a gerilerken izlenen on sektoriin dokuzunda
varliklarinin gerektiginde borsa disinda satilmasini ve usulsiiz -1.6% . L. . .
2.4% Uretim yavasladi. Hem i¢ piyasa hem ihracat siparisleri azalirken artan
Id dil fahi tirilerin  TMSF gyl i
elde edien fahis  getirierin aractiglyla— gen enerji ve tasimacilik maliyetleri Ureticiler Gzerindeki baskiyi artirdi.
k: | ongoriyor. Dort portfo oneti irketini -4.1% .
azaniimasint Gngorilyor. Lort portioy: yonetim sirketinin 583835 &0 9 35 89383588 lkinci ceyrekte net ihracat ekonomik blyimeye 0,6 puan katki
t lari igin fon b: 1 mil TL 6d .
yatinimetiar icin fon basina = milyon TLye varan ara odeme L 8 8 &8 3 3 3 3 8 8 8 &8 & 8 8§ saglamistl. Ancak yeni siparislerdeki gerileme ve TCMB iktisadi
yapilmasi icin takvim ise henliz aciklanmadi. Fon § § &§ § § § § § § § &8 & & &« . . L s - o .
Yonelim Anketi'nde i¢ piyasa siparisleri ile siparis beklentilerindeki
tfoylerindeki 06zel sektoér borgl { kd - TOI i
portioylerindeii 0zl sektor borclanma araclaninin nakde Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar azalis Uglincl ceyrekte sanayi faaliyetinin ivme kaybettigini gosteriyor.
cevrilmesi ve yeniden finansman kosullari glindemdeki yerini o
koruyor.
Eylilde TUFE aylhk %1,84 artarken ik enflasyon i innd ] H
o= e Y i BORSA ISTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
%31,51'den  %29,73'e geriledi. Taze meyve ve sebze
fiyatlarindaki duisiis enflasyonu sinirladi. Eneriji fiyatlar %6,25, (Toplam get|r|, ABD dolarl, %) — Haftalik veriler: 5 Ekim — 9 Ekim 2026
egitim fiyatlan %14,19 yukseldi. Eylilde enflasyonun ana
egilimi gerilerken hizmet grubundaki aylk fiyat artisi 4.0 40.0 1975
15 Haftalik 30.0 Y lbasindan Beri
yavasladi. Buna karsilik akaryakit fiyatlarindaki yikselis ve 0.4 0.4 20.0 15.3 $

egitim hizmetlerindeki dénemsel artislar enflasyon (izerinde 0.0 . - 10.0 0
el Ll | | LR

1
yukari yénlu baski olusturdu. -10:0 - . l I I I I I
-20.0 =>4 109

-0.6
1150708 ,,

° Orta Koridor'un Avrupa baglantisini giglendiren Halkali- -4.0 3.0 34
) o ) ] ) ) -30.0 17.7-19.219.3 55 1 95 ¢ 23.4
Kapikule Demiryolu Projesi'nin 153 kilometrelik Cerkezkoy- 55 -40.0 ) $9-£9.4-24.9
T, - -8.0 -50.0 -35.1

Kapikule kesimi 9 Ekim’de hizmete acildi. Tlrkiye ve Avrupa E ¥ g % S 5 8 8 3 5 > ® 5 T = § © 5 © X £ 5 % = 7 o
R . R - N s . S g 2 c -« £ = 48 § 3 > 9 ¢ © 2 X T § 2 c = o
Birligi'nin  ortak  finansmaniyla  yuritilen  projenin 5 3 o & & 2 8 S > e E 2 5 — © § X £ ¢ % = A '
F o o X E o 5 g 8 = X ¢ £ 5 E @ 2 2 g £ S 3
tamamlanmasiyla yuk tasimaciligl siresinin 8,5 saatten 3,5 ": T @™ 5 ": [ 2 ‘@ % = - -
© Pl = =
saate dlismesi ve hattin yillik yik kapasitesinin 1,5 milyon % o -g 8 .‘£ %

tondan 9,5 milyon tona ylikselmesi hedefleniyor. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

ABD BORSALARINDA TEKNOLOJi
YOGUNLASMASI (25 Kasim 2022=100)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yapay Zeka Rallisi Piyasa Liderligini

Daraltiyor

ABD HiZMET SEKTORUNDE FiYAT
BASKISI (ISM hizmet fiyat endeksi, puan)

«  S&P 500'de bilgi teknolojilerinin agirhgi ekim basinda yaklasik
%40'a ulasirken Uclincli ceyrekte beklenen yillik yaklasik
%30'luk kar artisinin takriben Ucte ikisi teknoloji sektoriinden
kaynaklaniyor. Yari iletken sirketlerinde yillik kar artisi
beklentisi ise yaklasik %140 diizeyinde bulunuyor. Bu
yogunlasma endeksin performansini s6z konusu sirketlerin
bilango sonuglarina daha duyarli kiliyor.

¢ Yogunlasma finansman tarafinda da belirginligini koruyor.
Tahvil faizlerinin yliksek seyrettigi ortamda finansman
maliyetleri ve yatinmlarin getirisi, teknoloji degerlemelerine

iliskin tartismalarda daha fazla agirlik kazaniyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hizmetlerde Maliyet Baskisi Yeniden

Giigleniyor

TSIB

12 Ekim 2026

ABD KONGRE SEGiMi OLASILIKLARI

< ABD’de eylul ISM hizmet fiyat endeksi 72,6'dan 74,0'a
ylikselerek Temmuz 2022'den bu yana en ylksek diizeye
ulasti. Bu gosterge fiyatlarin ne kadar arttigini degil, fiyat
artislarinin yayginhigini 6lctiyor. Ankette fiyat sorusuna verilen
yanitlarin %50,3’inde artis ve yalnizca %2,2'sinde disis
bildirildi. Toplam 17 hizmet kolunda fiyat artisi raporlandi.

«  Sirketler akaryakit, isglicti, yazihm ve bellek Urinlerindeki
maliyet artislarina dikkat cekti. imalat fiyat endeksi de
71,1’den 77,9'a yikseldi. Buna karsilik hizmet PMI'l 55,4'ten
54,9'a geriledi. Boylece hizmet faaliyetlerindeki blyume

yavaslarken fiyat artislari daha yaygin hale geldi.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Demokrat Gogunluk ihtimali Maliye
Politikasi Risklerini Artiriyor

e 3 Kasim'daki ara segimler éncesinde Kalshi'de Demokratlarin
Kongre'nin iki kanadini da kazanma olasiligi yaklasik %60,
Temsilciler Meclisi’ni Demokratlarin, Senato’yu
Cumbhuriyetgilerin kazanma olasiigl ise %30 dlizeyinde. Bu
oranlar anket sonuglarini degil, tahmin piyasalarinda olusan
olasiliklari yansitiyor.

*  Demokratlarin her iki kanatta cogunlugu elde etmesi Baskan
Trump y6netiminin yeni vergi indirimleri ve harcama paketlerini
Kongre'den gecirmesini zorlastirabilir. Blitce mizakerelerinde
tikanma ve Fed atamalarinda gecikme riski de bu nedenle

artabilir.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 12 Ekim 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
Krmz! = Meveut S&P 500 7,812 12 14.1 19.2 785 265.6 202 49 1.1 69,809
Nasdaq 100 30,883 0.2 223 275 102.6 5405 23.0 7.6 06 42196
25 Gri=25. - 75. Diim Russell 2000 2,807 0.9 131 17.2 58.3 1287 27.3 21 22 3441
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 6,908 16 16 7.6 550 106.6 151 23 34 6,006
DAX 40 28,073 1.2 25 0.2 71.2 139.8 15.5 1.9 30 2,284
20 FTSE 100 13,958 0.8 45 10.9 49.0 624 12.0 22 37 3,547
Nikkei 225 436 0.8 354 37.7 103.6 165.0 235 29 15 6,677
BIST 100 12,266 0.0 8.9 144 472 1479.8 43 0.1 74 244
. BIST Banka 15,871 15 -4.0 12.1 81.1 1107.3 22 1.0 57 46
BIST Sanayi 16,011 0.2 14.3 14.9 18.1 1875.7 42 - - 95
é Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10 .
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
5
40131 25 50.0 -40.5
o I 2120 19 17 16 Haftalik 20.0 sr.7 Yibasindan Beri
’ 0.1 30.0
0.0 I l . . . . —_— 16.4
0 . [ . . 20.0 114105 gg
o o) s < = ’(7; 5 £ ) o 20 L0.2 10.0 l 6.3 6.2 57 ,¢
2 E) :% g 6 S E) O E g ’ -1.1 -1.4 1.7 0.0 . . - - | —
S5 0O Q o T 3 D 5 -4.0 10.0 ]
S & 2 = -10. 0.7-08
é’" 5 £ § S 6.0 5.0 -20.0 :
~ o £ = = £ =5 = Xx [} 0 s =5 € = = =05 [} s, 0 X £ = e S 1=
= < 3 g 5 2 235 2 <9 &5 &8 g ¢ e £ 235 885 m35 22 3
O g o 3 E Y EBZBEFOEE S F 5 % i3 sF eI 5 3 ES
s 2 5 3 T g z§ = e -8 % = 3 " 5o
2 %3 5 2364 5 52 63
(O] = & = g
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 12 Ekim 2026

GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4.40 442 3.83 3.75 3.71 245 0.34 607 90.82 8.1
K M Kiiresel Kamu 4.01 4.02 349 341 3.24 1.92 0.12 6.56 90.04 8.6
rmizi = Meveut Kiiresel Ozel Sektor 5.33 5.34 4.61 4.52 4.60 3.33 0.78 561 9156 8.2
8 Gri = 25. - 75. Dilim Kirresel Yiiksek Getirili 8.12 8.12 7.20 7.15 7.69 7.03 317 366 9308 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 551 553 472 4.63 472 3.36 031 575 89.22 8.3
ABD Kamu 5.08 5.09 432 422 4.27 281 0.00 552 89.67 7.6
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5.99 6.01 5.22 5.13 521 4.02 0.81 640 89.67 10.1
ABD OS Yiiksek Getirili 8.42 841 745 7.38 7.66 6.96 3.08 313 9391 47
GOU Déviz Toplu 6.61 6.64 5.84 5.78 6.28 5.40 1.73 5,52 90.80 8.9
GOU Déviz: Tiirkiye 7.95 8.05 6.97 6.84 7.02 6.89 2.89 420 95.67 5.9
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGiSiMi 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
2 o .
(1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIZI ADIMI (Adet)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 12 Ekim 2026

ABD GETIRi EGRISI ALMANYA GETIRIi EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%) (%)
0= Bug in . 3.8 e BUG 7 40 e=OmBugiiin
5.5 1 Hafta Once 3.6 1 Hafta Once 1 Hafta Once
amomm 1 Ay Once =01 Ay Once 35 @mOmm 1 Ay Once
3.4
5 32 3.0
3 25
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3.5 o 2 . 05
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 12 Ekim 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4,194 1.28 -2.90 439 12377 ABD2Y 479 479 482 482 482
. Giimiis 61 076  -1513 2129 17600 ABD 10Y 524 527 476 476 476
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14,540 1.97 17.04 38.24 8121 ABD 30Y 5.60 5.64 5.18 518 518
Altin Petrol 105 242 73.90 67.55 4259 SOFR 387 389 3.66 3.72 448
Gimis Dogal Gaz (TTF) 81 893 19630 15663 12458 6AyABDCD 451 4.50 405 403 461
-, Bakir Pamuk 81 2.10 17.83 18.56 339 30Y Konut 6.37 641 544 5.37 555
Misir 480 -3.62 8.97 16.16 -1.69  ABD Temel Faiz 7.00 7.00 6.77 6.82 7.62
e Kahve BBG Bilesik 144 1.71 31.22 38.28 39.69 Almanya 10Y 348 346 3.28 3.28 3.28
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIiRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY (endeks) ~ 102.21 028 396 327  -341 Bitcoin 82936 -3.36 538 2488 21042

Euro 0.89 048 4.86 374 518 Ethereum 2,500 759 1603 -3242 59.89

GBP 076 005 1.82 095  -696 BNB 747.08 559 1355  -3354 26056

Japon Yeni 158.31 029 102 471 613 Ripple 139 752 2428 4093 18648

isvigre Frangi 083 0.16 473 381 797 Solana 109.38 980 1200  -37.77 40097

60 Gin Yuani 669 020 423  -620  -833 Tron 033 -1.58 1655 533 44851
S R T R I R Rus Rublesi 85.22 125 8.22 427 1331 Dogecoin 009  -1096 2728 5311 4656
S & g E T 8 8 & § E = Tiirk Lirasi 49.31 035 1479 1791 7795 Cardano 025 127 2560  -60.11 061

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 12 Ekim 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2,445 0.6 12.7 16.1 67.1 144.5 17.3 3.0 1.8 91,073
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2,462 0.8 10.6 13.9 63.8 146.2 19.6 3.8 1.6 73,888
N GOU 2,037 -0.6 19.6 223 68.6 103.7 10.6 15 29 21,363
e AVrupa GU Avrupa GU 1,984 =1%9) -1.5 2.9 39.6 98.4 16.3 23 82 6,163
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1,815 04 1.1 48 323 815 171 30 30 4,925
e ABD Japonya disi Asya GU 1,648 -0.1 4.1 2.5 37.2 64.8 17.2 1.7 3.7 2,048
ABD 2,760 14 135 16.8 70.8 176.0 20.7 5.2 11 54,342
140 Japonya I Kanada 2,382 05 3.1 34 57.1 1382 184 28 16 1,992
Turkiye : Japonya 1,927 -0.1 20.7 23.2 63.7 927 17.6 2.2 1.9 4,181
Tarkiye 352 -04 0.8 1.8 -5.2 10.2 4.3 0.1 7.3 219
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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BORSA iSTANBUL ENDEKS GETIRILERI
(1 Ocak 2025 = 100)

420
e BIST 100
370 @ B|ST 100 DislI
e Banka
e SN i
320 @ Te knoloji
Turizm
insaat
270
220
170
120
70
n wn wn wn N wn () (Yo (o} (e} (e}
o o o o~ (o] o~ o o o (oY} o~
© - > = %) © - > =
82§53 8E3E5FEE

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TURKIYE & GOU HiSSE ENDEKSLERI

(1 Ocak 2026'dan beri % degisim)

MSCI Tirkiye Endeksi

50 GOU EMEA MSCI Endeksi (Tirkiye harig)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eki 26

TURKIYE & GELISMEKTE OLAN
ULKELER CDS ORANI (Seviye)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Haz 26
Agdu 26

Eki 26

12 Ekim 2026

TURKIYE & GOU EMEA HISSE
DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)

MSCI Tirkiye Endeksi (sol)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

YABANCI HiISSE AKIMLARI & BIST 100
(sol: milyon ABD dolart)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE II TSIB

SABIT GETIRILi MENKUL KIYMETLER 12 Ekim 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRI EGRISI (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(Bilesik, %) (Bilesik, %) (Yizde puan)
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( 6.5 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 12 Ekim 2026

HAFTALIK TAKVIM EKIM 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
. . ihale Tarihi Senet Tilril Vadesi Ihrag Tipi
Lzl Ll Gosterge el d EE 5.10.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli ~ 2Yil  ihale / Yeniden ihrac
13 Ekim Sal Japonya UFE (EvIdl, yilik % degisim) 7.6 76 5102026 Altin Tahvili - 6 ayda bir kupon demeli 2Vl Dogrudan Satis
Almanya TUFE (Evidl, ayhik % degisim, nihai) e 0e 510.2026 Altina Dayali Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira demeli 2Vl Dogrudan Satis
Almanya TUFE (Evicl, yiltik % degisim, nihai) 33 33 5102026 TLREF'e Endeksli Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli  2Yil  Dogrudan Satis
Almanya  AB Uyumlu TUFE (EVIGl, yilk % degisim, nihai) 38 33 5.10.2026 Sabit Kuponlu Devet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli  5Yil  Ihale / Yeniden ihrag
Trkiye Carilslemler Dengesi (Agustos, milyar ABD dolar) 00 3.9 6.10.2026 ABD Dolar Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 1Yl Dogrudan Satis
ASD lkinci £ Konut Satislari (Eyldl, milyon adet) 4{0 440 6.10.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 4Yil  ihale / Yeniden ihrac
14 Ekim Carsamba  Cin Ihracat (Eyld, yillk % degisim) 250 254 6.10.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 8 Yil  ihale / Yeniden ihrac
Cin UFE (Eyliil, yillik % degisim) 3.8 4.5
Cin TUFE (Eyliil, yillik % degisim) 0.8 10 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
; 9
ABD (I;/(Ialzgirl\n/lfrtgage Basvurulari (9 Ekim haftasi, % 49 :
ABD TUFE (Eyliil, aylik % degisim) 0.4 0.6
ABD TUFE (Eylil, yillik % degisim) 3.4 3.6
15 Ekim Persembe Turkiye Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Eylil, milyar TL) 12.9 - EKlM 2026 HAZ'NE |g BORG ODEME PROGRAMI
Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Agustos, aylik % degisim) -3.7 2.6
Japonya Sanayi Uretimi (Agustos, aylik % degisim, nihai) -1.7 -
ABD Perakende Satiglar (Eyll, aylik % degisim) 12 0.3 Tarih Piyasa (milyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
ABD New York Fed Empire Imalat Endeksi (Ekim) 7.6 12.6 7.10.2026 243,114 8,731 251,845
ABD Ik issizlik Maasi Basvurulari (10 Ekim haftasi, bin kisi) 197 200 14.10.2026 99,947 14,890 114,837
ABD UFE - Nihai Talep (Eyliil, aylik % degisim) 0.4 0.6 21.10.2026 57,116 12,811 69,926
Birlesik Krallik Sanayi Uretimi (Agustos, aylik % degisim) 0.2 -0.1 TOPLAM 400,177 36,431 436,608
Birlesik Krallik imalat Sanayi Uretimi (Agustos, aylik % degisim) 0.9 0.1
16 Ekim Cuma ABD Sanayi Uretimi (Eylil, aylik % degisim) 0.0 0.4 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Euro Bolgesi  TUFE (Eyliil, yillik % degisim, nihai) 3.8 3.8
Euro Bolgesi  TUFE (Eylil, aylik % degisim, nihai) 0.6 0.6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KISALTMALAR
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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