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GUNDEMDE NELER VAR? IP 7 Eyliil 2026

Kiiresel goriiniimde merkez bankalari ve ABD iSGUCU PiYASASI
jeopolitik riskler 6ne gikiyor (Kisi, %)

2,500,000 "= ABD Sivil Is Gictindeki Aylik Degisim (Sol Eksen) 55 * Agustosta tarim disi istihdamin beklentinin yaklasik t¢ kati artmasi ABD

G Bu hafta yurt disinda persembe glinii aciklanacak ECB faiz e 5siZlik Orani (Sag Eksen)

karari ile ABD enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

2.000.000 ekonomisinin sogudugu tezini zayiflatti. Onceki aylardaki yukari revizyonlar

. N 1.500.000 5.0 da gegmis gérinim iyilestirdi.
ABD’de UFE ve TUFE verilerinin verecegi sinyallerin, 16 o

1,000,000 *  Glgli istihdam ekonomik aktivitenin dayanikliligini koruduguna isaret

Eylul'deki Fed toplantisi 6ncesinde faiz indirim beklentileri ve 45

500,000 ederek Fed'in bliyliimeyi desteklemek amaciyla yakin vadede faiz indirme

para politikasi patikasina iliskin piyasa fiyatlamalarini

0 o | ..II |_ - 4.0 ihtiyacini zayiflatiyor. Ayni zamanda biytiimenin glglu seyretmesi enflasyon
sekillendirmesi bekleniyor. " I I I . . ) . .
500,000 baskilarinin yeniden artmasi halinde Fed'e para politikasini daha uzun siire
e Fed Uyesi Christopher Waller'in glivercin mesajlari ile zayif 35 e R . . M
-1,000,000 siki tutmak veya gerektiginde ilave sikilasmaya gitmek icin alan sagliyor.
ADP verisi hafta icinde Fed'in eyllilde faiz artiracagi e . . . . . Lo
-1,500,000 3.0 <+ Tahvil faizlerinin ylkselmesi ve hisselerin gerilemesi, blylime agisindan
beklentisini azaltmis ve ABD tahvil faizlerini asagi cekmisti. 389933 JIILL8rRL S L = e e
S © Y 3 % Y 38 Y 3 C Y S C Y 3 olumlu haberin piyasalar i¢in neden olumsuz okunabildigini gosteriyor. Daha
Ancak 4 Eylil'de aciklanan giiclii tarim disi istihdam verisi bu 222222222 <22 . ) . " . I
. direncgli ekonomi, para politikasinin daha uzun siire siki kalabilecegi
fiyatlamayi tersine cevirdi. Tahvil faizleri yeniden yiikselirken Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

beklentisini gliclendiriyor.
dolar gliclendi, hisse senetleri ise baski altinda kaldi.

e Avrupa’da hafta boyunca ytikselen uzun vadeli tahvil faizleri

ve Ozellikle Fransa'ya iliskin mali kaygilar 6ne cikti. Fransa-

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
Almanya 10 yillik tahvil faiz farki 90 baz puana yaklasti. Bu

gorliiniim altinda piyasalar 10 Eyliil ECB toplantisi icin 25 baz (Toplam getiri, ABD dOIa“, %) — Haftalik veriler: 31 Agu‘StOS -4 Ey/lj/ 2026

puanlik faiz artisini fiyathyor.

f , . e .. . o e 2.0 )
° Iran’in cumartesi sabahi iki ABI? savas gemisine yonelik flize Haftalik 40.0 b68 Yilbagindan Beri
saldinisina karsiik ABD Ug¢ Iran petrol tankerini vurdu. 9705 05 05 0.4 0.4 04 0.4 0.3 s 197177
. ) L R © 151139134
Washington bu operasyonlari Tahran'in enerji gelirlerini ve 20.0 ' +12.110.9
: ! _ O,OIIII------ 51 54 41
finansman kapasitesini sinirlayan daha genis ekonomik baski . . l . . )
- 04 0.0 H o e -
politikasinin pargasl olarak  vydritlyor.  Taraflarin 0.6 g
pozisyonlarini korumasi ABD’nin kara harekatindan uzak 2.0 -1.3 20,0 53
durmasiyla birlikte catismanin ¢ziim tiretmeyen bir denge § g § § 3 % % ﬁ § 3 g ° % 2388 %838 8 % £ o o
g & o £ 5 ¢ x O x 2 N S H £ BT b A o R S
icinde siirmesine neden oluyor. z o % ﬁ S5 0 g _g g 6 g ”i K © S g a % S 5 38 2 @ % fn
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e Japon yeni, hafta genelinde dolara karsi yaklasik %2 deger g 2 L £ 2 z § o % =z g g 9 g 4 & £
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kazanirken 18 Eylil'de 25 baz puanlik artisla politika faizinin 8 w g x D o 5
O o

%1,25'e cikarilma olasiligl %97'ye yiikseldi. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yeni OVP ve para politikasi goriiniimii 2026-2028 VE 2027-2029 OVP MAKROEKONOMIK TAHMINLERININ KARSILASTIRMASI
Tirkiye glindemini sekillendiriyor (%, milyar dolar, dolar ve TL/USD)
. Yeni OVP’de en belirgin degisim enflasyon patikasinin énemli
0 2027-2029 dénemini kapsayan yeni Orta Vadeli Program Gosteres 20208 2026 N I 202/ IR 202U I 2029 - o .
GSYH Biiyiime (%) 37 33 42 46 50 Olclide yukari revize edilmesi oldu. Enflasyon goértinimiinde
(OVP) 6 Eyliil 2026 tarihinde yayimlandi. Programda buylime, N . o . L
GSYH (Milyar Dolar) 1,602 1,821 1,984 2,091 2,225 onceki OVP'de %16 olarak belirlenen 2026 yil sonu tahmini,
fla: , igsizlik, cari d kal liyesine iliskin temel , . - X . -
entlasyon, Isizlik, cart denge ve kamu malyesing fiskin teme Kisi Basina GSYH (Dolar) 18,040 | 20,523 | 22,285 | 23,419 | 24,842 TCMB'nin %24'e yiikselttigi ara hedefin ve iki kez yukari yénla
makroekonomik_hedefler glincellenirken &zellikle enflasyon Enflasyon (%) 30,9 284 21,0 13,5 9,0 giincelleyerek %28'e cikardigl tahminin ardindan, yeni OVP'de
dis d tikasinda 6nceki kiyasla belirgi o
ve diz denge patikasinda oncekl programa Klyasia belirgin Issizlik Orani (%) 83 81 8,0 78 7.6 %28,4 seviyesine revize edildi. Biiyiime beklentileri ise asagi
revizyonlara gidildi. Cari Islemler Dengesi (GSYH'ya R ; R B _ -
Y d fi ik %1,84 ile beklentil oran. %) > = > - - gelll
t ici gust s i tileri i Yénetim Bii 5 - . . . . .
e urt Kcinde agustos enflasyonu ayli 7% fie bexdentiienn "ég:';ﬁ?' Y%"et'";/BUt@eA‘?'g' 2,9 31 35 31 2,8 « Dolar bazinda milli gelir tahminleri, TL'nin énceki OVP'nin
altinda kaldi. Buna karsin 10 Eyliil TCMB toplantisinda piyasa ( ya Oran, %) . R ; . .
AB Tanimli Borg Stoku 237 218 217 228 239 beklentilerine gore daha fazla degerlenmesi nedeniyle
beklentisi politika faizinin %37’de sabit tutulmasi yéniinde. Bu (GSYH'ya Oran, %) i i ' ’ ' - . . . .
Dolar/TL (Yillk Ortalama) 39.48 26,87 5605 63,69 6883 yukselirken dezenflasyonun 6telenmesi ile beraber ima edilen

nedenle PPK toplantisinda kararin  kendisinden ¢ok

enflasyonun ana egilimi, enerji fiyatlarindaki yiikselis ve ilk Kaynak: T.C. Cumhurbaskanligi SBB, Resmi Gazete, . o T
TSKB Ekonomik Aragtirmalar oraninda ise belirgin iyilesme 6ngéralda.

kur seviyeleri de ytkseldi. AB tanimli bor¢ stokunun GSYH'ye

faiz indiriminin zamanlamasina iliskin verilecek mesajlar yurt

ici varliklar agisindan belirleyici olacak.
e 11 Eylul'deki temmuz 6demeler dengesinde turizm gelirlerinin

BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI

dis ticaret agigini ne Olglide dengeledigi degerlendirilecek.
Cari dengenin yani sira sermaye girislerinin bilesimi ve rezerv (Toplam get|r|, ABD dO|aFI, %) — Haftalik veriler: 31 AQUStOS -4 EyIUI 2026

hareketleri, dis finansmanin kalitesi, risk primi ve TL'ye

yonelik gliven agisindan birlikte okunmali. 4.0 14 60.0
: Haftalik
o Temmuzda istihdam aylik 388 bin kisi azalirken issizlik orani 0.0

o - 40.0
0,5 puan artarak %8,1'e ¢ikti; is glictine katimin da %52,5’e 08 . . l I I I I I

. . . . P - -1.5
gerilemesi bozulmanin yalnizca is glicline yeni girislerden 4.0 2.2 26 33 20.0
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kaynaklanmadigini gésteriyor. 8.0 0.0 -
. B |
° Hazine bir 6nceki programda eylil icin 257,9 milyar TL olan i¢ 8.3 9.2 3.8 4.0 . .
- ; e 12.0 92
borclanma hedefini 281,9 milyar TL'ye, i¢ borc servisini ise $ E 5 5 9 % & X ® B B QS 20.0 e s B o= oo s ox o= = & -12.7_1%_2
N = > = E g € 2 o X =X & » © 5 © T ® 3 » X
271,5 milyar TL'den 296,7 milyar TL'ye yiikseltti. Yaklasik § 5 = g h E g s 2 a6 2 4 5 s E (% 8 8 - 3 £ = £ & 1 g
, . ®F 50 S w ~ 3 S E § < 8 = b § O E F 8 o
%95'lik bor¢c cevirme orani degismezken, piyasa ihaleleriyle T o ": = : = A - T T = -
[ = > =
yapilacak borclanma 207,9 milyar TL'den 216,9 milyar TL'ye -%) % o .‘£ 8 %

cikarildi. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

TSIB

7 Eyliil 2026

30 YILLIK TAHVIL GETIRILERI
(%)

ABD Almanya
ingiltere Japonya
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

JPMORGAN EMBI+ ULKE TAHVIL
SPREADI (Baz puan)

Uzun vadeli bor¢glanma maliyetleri

gelismis Ulkelerde yiikseliyor

+  ABD'de 30 vyillik tahvil faizi %5'in tizerinde, ingiltere’de
%6'ya yakin seyrederken Almanya ve Japonya'da yiikselis
surtyor. Butce aciklari ve artan kamu borcu yatinmcilarin
uzun vadeli tahvil tutmak icin talep ettigi ek getiriyi artiryor.

e ABD Hazinesi 19 Agustos’ta uzun vadeli tahvil geri
alimlarinin islem basina Gst siminni en az iki katina
¢ikaracagini acikladi.  Almanya’nin  savunma ve altyapi
harcamalari da borglanma ihtiyacini bliytttyor. Yapay zeka
yatirimlarini borgla finanse eden buytik teknoloji sirketlerinin
rekor tahvil ihraglari kamu tahvilleriyle birlikte sabit getirili

yatirimci talebi Gizerinde baski yaratiyor.

1,200
1,000
800
600
400
200
0

O o ¥ © ® o N ¥ © ® O N ¥ ©

S © © © © 49 49 o9 494 9 § o o o

S © © © &6 © © ©o© © o o © o o

& § & § § & § & § & § & @ «

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ABD Hazine tahvillerine kiyasla getiri farklar

son yillarin dip seviyelerine yakin

*«  EMBI+ risk primi gelismekte olan (lkelerin dolar cinsi dis
bor¢lanma araglarinin benzer vadeli ABD hazine tahvillerine
gore sundugu ek getiriyi dlglyor. Gelismis Ulke tahvillerindeki
satisa ragmen EMBI+ spreadi son yillarin dlslk seviyelerine
yakin kalmayi sirdirtyor. Bircok gelismekte olan (lkede
derinlesen yerel piyasalar ve genisleyen yerli yatirimci tabani
dis soklara dayanikhhgi artirdi.

*  Ancak disik spread ucuz borglanmayla ayni sey degil. Dolar
cinsi tahvil getirisi ABD hazine tahvili faizi ile Ulke risk priminin
toplamina bagh. ABD faizi yiikseldiginde spread degismese

bile yeni bor¢lanma daha maliyetli hale geliyor.

YABANCI YATIRIMCILARIN ELINDEKi ABD
VARLIKLARI (Trilyon ABD dolari)

40

35 mHisse mDIBS OSBA

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kiiresel yatinmcilarin elindeki ABD

varliklarn rekor seviyede

*  Yabancilarin elindeki ABD menkul kiymetleri 2011’den bu
yana yaklasik ¢ katina c¢ikti. Pandemi sonrasinda stok
belirgin bicimde buylidi. Yabancilarin uzun vadeli ABD
menkul kiymeti stoku Haziran 2020'de 20,7 trilyon
dolardan Haziran 2021'de 26,1 trilyon dolara ¢ikti.

«  2022'de ise hisse ve tahvil fiyatlarindaki degerleme kayiplari
stokta gecici bir gerilemeye yol acti. 2023 sonrasinda artis
yeniden hizlandi ve toplam stok rekor seviyeye ulasti. Hisse
senetlerinin  toplam igindeki payinin %65'e yiikselmesi
yabancilarin ABD varlik stokunu, ABD hisse fiyatlarindaki

degisimlere gegmise kiyasla daha duyarl hale getiriyor.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 7 Eyliil 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7,719 0.1 12.8 19.1 71.6 254.1 202 48 1.2 68,837
Kirmizi = Mevcut
Nasdaq 100 29,544 0.4 17.0 249 90.5 515.7 241 7.6 0.6 40,427
25 Gri=25. - 75. Diim Russell 2000 2,976 0.1 19.9 24.4 58.2 137.7 287 0.9 1.9 3,620
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7,429 11 9.3 190 622 1164 156 23 33 6,374
DAX 40 30,267 1.7 5.1 9.3 789 154.3 15.9 20 2.9 2471
20 FTSE 100 14,644 0.1 9.6 17.6 565 59.9 13.0 23 36 3,743
Nikkei 225 417 05 29.4 426 86.3 1527 221 28 1.6 6,727
BIST 100 14,012 4.3 24.4 30.6 70.1 1701.3 24 0.6 4.6 283
. BIST Banka 16,611 0.7 0.4 10.6 106.6 1146.1 34 1.0 55 49
BIST Sanayi 19,230 5.7 37.2 35.5 454 2268.7 4.6 - - 119
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
10 *
MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 7 Eyliil 2026
GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4.09 410 3.76 3.67 3.70 242 0.28 615 9234 8.1
K M ¢ Kuresel Kamu 3.75 3.75 343 3.32 3.23 1.89 0.08 6.67 9134 8.6
rmizi = vieveu Kiiresel Ozel Sektor 4.92 4.92 4.53 4.42 4.61 3.30 0.72 573 9344 8.3
Gri= 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getirili 7.37 7.35 7.11 7.07 7.74 7.01 276 358 9582 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 5.04 504 4.62 453 472 333 028 583 9146 83
ABD Kamu 4.65 4.64 422 411 4.26 2.78 0.00 569 91.60 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5.55 5.54 5.13 5.02 5.22 3.99 0.80 6.57 91.96 10.3
ABD OS Yiiksek Getirili 7.68 7.66 7.35 7.28 7.69 6.94 2.67 294 9647 47
GOU Déviz Toplu 6.02 6.02 5.76 571 6.33 5.38 1.54 5.67 93.58 9.0
GOU Déviz: Tiirkiye 7.24 7.23 6.86 6.71 7.04 6.86 2.62 422 9840 6.0
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGiSiMi 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
2 . .
(1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIZI ADIMI (Adet)
1 10  mABD
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER 7 Eyliil 2026

ABD GETIRi EGRISI ALMANYA GETIRIi EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%) (%)
5.3 4 4.5
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 7 Eyliil 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4,430 -0.56 2.56 2351 13000 ABD2Y 4.37 4.37 4.29 4.29 4.29
. Gumis 66 -0.26 -7.61 61.47 181.24 ABD 10Y 4.78 4.78 4.58 4.58 4.58
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14,416 0.85 16.04 45.65 69.85 ABD 30Y 5.24 5.25 5.08 5.08 5.08
Altin Petrol 96 9.28 59.96 49.09 28.61 SOFR 3.66 3.66 3.64 3.77 4.52
Giimis Dogal Gaz (TTF) 72 742 16532 13005 99.21 6Ay ABD CD 4.25 4.24 3.99 3.99 4.66
310 Bakir Pamuk 86 -5.53 26.31 25.33 10.82  30Y Konut 5.77 5.77 5.33 5.26 5.55
Misir 512 0.00 16.30 28.32 8.70 ABD Temel Faiz 6.75 6.75 6.75 6.86 7.67
e Kahve BBG Bilesik 143 1.91 30.24 39.48 3397 Almanya10Y 3.34 331 3.16 3.16 3.16
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY endeks) ~ 99.18  -0.53 087 144 -537 Bitcoin 79,719 204 905 2860 21012

Euro 086 025 113 089 768 Ethereum 2,459 023  -1743  -4335 5091

GBP 074 014 032  -007  -706 BNB 767.57 1081 -1121 994 24945

Japon Yeni 15626 239 029 5.99 578 Ripple 141 103 -2321 5046 18031

isvigre Frangi 081 0.10 218 149 -895 Solana 102.72 239 1735  -5004 40856

60 Gin Yuani 671 028 -39 591 811 Tron 033 -1.82 17.76 030 45415
S N B R T T - < Rus Rublesi 86.21 043 9.48 571  -1164 Dogecoin 0.09 282 2532 -6022  37.30
s & g E) z 8 § z g E = Tiirk Lirasi 4844 041 1276 1746 8083 Cardano 022 799 3480 7406 1517

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 7 Eyliil 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2,464 -0.1 13.6 18.9 63.5 146.4 17.7 34 1.8 91,998
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2,479 -0.3 11.3 15.7 59.9 147.9 19.7 3.8 1.6 73,334
N GOU 2,080 0.1 221 325 67.4 108.0 11.0 20 27 22,407
e AVrupa GU Avrupa GU 2,120 -1.8 5.2 125 43.2 1120 16.8 24 30 6,462
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1,931 0.9 52 117 406 93.1 16.9 31 30 5381
e ABD Japonya disi Asya GU 1,753 0.9 10.7 9.5 42.6 75.3 18.2 1.9 3.6 2,311
ABD 2,727 -0.3 12.1 16.2 63.0 172.7 20.7 5.1 1.1 53,430
140 Japonya Kanada 2,512 -0.4 21 7.9 60.8 151.2 19.5 30 14 1,927
Turkiye Japonya 1,946 0.6 21.9 26.2 59.1 94.6 19.3 2.2 1.9 3,971
Tarkiye 377 -2.7 8.0 8.2 0.6 11.9 52 0.6 4.8 236
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
120 KARBON FiYATLARI BLOOMBERG YESIL TAHVIL ENDEKSLERI
(€/ton) (1 Ocak 2026’dan itibaren getiri, %)
110
100 — Avrupa e K{ir ese | Yesil Tahvil Endeksi
! e Ingjiltere e Kirese| Toplam Tahvil Endeksi
100 i 80 3.0
1 2.0
60 1.0
90 0.0
40 -1.0
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88 a8 344885 8 8 8 8 8 8 &8 &8 & 8 g g ¢ € & & 8 8 & 8 §

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE | TSIB

HISSE SENETLERI 7 Eyliil 2026
BORSA ISTANBUL ENDEKS GETIRILERI TURKIYE & GOU HISSE ENDEKSLERI TURKIYE & GOU EMEA HISSE
(1 Ocak 2025 = 100) (1 Ocak 2026'dan beri % degisim) DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)
420 MSCI Tirkiye Endeksi MSCI Turkiye Endeksi (sol)
.. e . 9 15
' 50 GOU EMEA MSCI Endeksi (Turkiye hari) GOU EMEA MSCI Endeksi (Tirkiye haric)
e BIST 100 2 8 14
O i 13
370 BIST 100 Digi 30 7
e Banka 20 5 12
e S|Nai 10 1
) 0 5 10
320 @ Te knoloji
-10 4 9
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270 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
220 TURKIYE & GELISMEKTE OLAN YABANCI HiISSE AKIMLARI & BIST 100
ULKELER CDS ORANI (Seviye) (sol: milyon ABD dolart)
1,000 20,000
170 2.00 mmmmm Yabancilarin Turk Hisselerinde Net Alimlari
e BST 100 (sag)
500 15,000
1.80
120 0 10,000
1.60 Tiirkiy e
Pozitif -500 5,000
70 Ayrigiyor |
N N N N N & N N N 9~ 9N ¢ ¥ ¥ ¥ ¥ IO 0 WL 0 WL W ©O© © © © -1,000 0
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 7 Eyliil 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRi EGRISIi (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(Bilesik, %) (Bilesik, %) (Yiizde puan)
42.0 75 16
@mOmmm Bug Uin @mOmm Bug (in 14
41.0 1 Hafta Once 1 Hafta Once 12
@m0 1 Ay Once @O 1 Ay Once
400 7.0 10
8
39.0 /\ 6
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38.0 88 8 8 88 &8 E 8§
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270 § 2 g0 ¢ g2 g
6.0 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
36.0
3.0 55 TURKIYE EUROBOND SPREADI &
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 7 Eyliil 2026

HAFTALIK TAKVIM EYLUL 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI
Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrac Tipi
7 Eylll Pazartesi Almanya Sanayi Uretimi (Temmuz, aylik % degisim) 0.2 0.1 14.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 2vil ihale / ilk ihrag
Euro Bélgesi  GSYH (2C, ticlincii tahmin, ceyreklik % degisim) 0.4 0.4 14.09.2026  TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / ilk ihrac
Euro Bélgesi  GSYH (2C, ticlincii tahmin, yillik % degisim) 1.0 1.0 15.09.2026 Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2Yill Dogrudan Satis
8 Eylul Sali Cin ihracat (Agustos, yillik % degisim) 23.9 27.3 15.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 5Yil ihale / Yeniden ihrac
Japonya GSYH (2C, nihai, yilliklandiriimis ceyreklik % degisim) 11 1.8 15.09.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 8Vl ihale / Yeniden ihrac
Japonya GSYH 2. il ey lles e e 03 04 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Japonya Cari Islemler Dengesi (Temmuz, milyar yen) -92.3 2,841.5
9 Eylil Carsamba Cin M2 Para Arzi (Agustos, yillik % degisim) 7.7 7.6
Cin UFE (Agustos, yillik % degisim) 3.5 3.6
Cin TUFE (Agustos, yillik % degisim) 0.5 0.9
10 Eylil Persembe Almanya TUFE (Agustos, nihai, aylik % degisim) 0.2 0.2 EYLUL 2026 HAZ'NE IC BORG ODEME PROGRAMI
Almanya TUFE (Agustos, nihai, yillik % degisim) 2.9 2.9
Almanya AB Uyumlu TUFE (Agustos, nihai, yillik % degisim) 2.9 2.9
Euro Bélgesi  ECB Politika Faizi (%) 24 2.7 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
ABD ilk issizlik Maasi Basvurulari (5 Eylil haftasi, bin kisi) 206.0 205.0 2.09.2026 42,474 19,603 62,077
ABD UFE Nihai Talep (Agustos, aylik % degisim) 0 0.4 9.09.2026 60,724 3,358 64,081
Tirkiye Sanayi Uretimi (Temmuz, aylik % degisim) 0 - 16.09.2026 146,021 24,530 170,550
Tiirkiye Politika Faizi (%) 37 37.0 TOPLAM 249,218 47,491 296,709
11 Eyltl Cuma Japonya UFE (Agustos, yillik % degisim) 7.2 7.4
ABD TUFE (Agustos, aylik % degisim) 01 0.4 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ABD TUFE (Agustos, yillik % degisim) 3.4 3.4
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi (Eyll, 6nci) 51.7 51.0
Tirkiye Cari islemler Dengesi (Temmuz, milyar ABD dolari) -4.2 0.7
Birlesik Krallik Sanayi Uretimi (Temmuz, aylik % degisim) -0.2 -0.2
Birlesik Krallik imalat Sanayi Uretimi (Temmuz, aylik % degisim) -0.5 0.2

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KISALTMALAR
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7 Eyliil 2026

CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.



TSIB

7 Eyliil 2026

Onur Salttiirk, CFA (saltturko@tskb.com.tr)

Yayinlarimiza liye olmak igin

TSKB Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Meclisi Mebusan Cad. No 81 Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

adresinden bize ulasabilirsiniz

Tel: (90) 212 334 50 50 Faks: (90) 212 334 52 34

SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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