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Kiresel risk istahi bu hafta ciddi ivmelenme kaydetti.

Kiiresel piyasalarda bu hafta iran'da ateskes siiresinin uzatilabilecegi
ve diplomatik ¢6ziim ihtimalinin gli¢c kazandigi yoniindeki beklentiler,
ABD ekonomisinin dayanikliligini koruduguna isaret eden goriinim ve
ilk ceyrek bilanco sonugclarinin genel hatlariyla beklentileri karsilamasi
nedeniyle pozitif bir seyir izlendi. Mart ay1 boyunca 6ne ¢ikan temkinli
durus yerini daha gticli bir risk istahina birakirken bu degisimde temel
makro gostergelerden ziyade jeopolitik cephede gozlenen gorece
iyilesmenin etkili oldugu gorilda.

Bu hafta ABD Merkez Bankasi (Fed) tarafindan yayimlanan Bej Kitap
raporunda ABD’de toplam ekonomik faaliyetin ihmli bir hizda
blyumeyi surdirdigi ifade edilirken imalat sektoriinde de bolgelerin
geneline yayillan ancak sinirli 6lgekte kalan bir toparlanmaya isaret
edildi. Buna karsilik, artan girdi maliyetlerinin satis fiyatlarina tam
anlamiyla aktarilmamasinin sirket karhlklar tzerinde baski yarattigi
vurgulandi.

ABD’de Mart 2026 tiketici enflasyonu verileri aylik bazda %0,9, yillik
bazda %3,3 artarak enflasyonda yeniden belirgin bir ivmelenmeye
isaret etti. Subat ayinda yillik artis %2,4 dizeyinde gerceklesmisti.
Enerji fiyatlarindaki sert yikselis manset enflasyonu yukari ¢ekerken
cekirdek enflasyonun aylik %0,2 ve yillik %2,6 ile daha sinirli artmasi
fiyat baskilarinin genele yayilma derecesinin mansete kiyasla daha
iimli kaldigini gosterdi.

Michigan tlketici gliven endeksi Nisan 2026 6nci verisinde 53,3'ten
47,6'ya gerileyerek anket tarihindeki en dusik seviyeye indi ve
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hanehalki giiveninde cok belirgin bir bozulmaya isaret etti. Bu
zayiflamada iran savasi kaynakli ekonomik belirsizlik, yiikselen
akaryakit fiyatlari ve hanehalkinin beklentilerindeki bozulma etkili
oldu. Ayni ankette bir yillik enflasyon beklentisinin %3,8'den
%4,8'e, bes yillik enflasyon beklentisinin ise %3,3'ten %3,4'e
yukselmesi enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi  konusundaki
risklerin arttigina isaret etti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Nisan 2026 tarihli Kiiresel Ekonomik
GOrtiniim raporunu yayimladi. Raporda, kiiresel biylime tahmini
2026 yih icin Ocak ayindaki %3,3 seviyesinden %3,1'e indirildi. IMF,
2026 yihna iliskin baz senaryosunu olustururken savasin yikici
etkilerinin yil ortasina kadar ortadan kalktigi bir cerceveyi esas aldi.
Buna karsilik 2027 yili kiiresel bliyiime tahmini %3,2 seviyesinde
korundu. Kiiresel manset enflasyonun 2026 yilinda %4,1'den
%4,4'e cikacag, ardindan 2027'de %3,7'ye gerileyecegi 6ngorildi.
Bbylece 2026 ve 2027 tahminlerinde sirasiyla 0,6 ve 0,3 puanhk
yukari yonlu revizyon yapilmis oldu. Tirkiye ekonomisine iliskin
olarak ise 2026 yili biyime tahmini yizde 3,4'e, 2027 yili tahmini
de %3,5'e cekildi. Onceki tahminler sirasiyla %4,2 ve %41
diizeyindeydi. Kurumun Turkiye icin yillik ortalama enflasyon
beklentileri de yukari yonli glincellenerek 2026 icin %28,6'ya, 2027
icin ise %21,4'e yiikseltildi. Onceki tahminler %23,0 ve %19,0
seviyesindeydi.

e ABD’de agiklanan Mart ayi sanayi Uretimi verisi, aylik bazda %0,5
gerileyerek Uretim cephesinde yeniden ivme kaybina isaret etti.
Ayni donemde imalat sanayi Uretimi %0,1 diserken, madencilik
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Uretimi %1,2 ve kamu hizmetleri Uretimi %2,3 geriledi. Kapasite
kullanim orani da %75,7'ye indi. Buna karsin ilk ceyrek geneline
bakildiginda toplam sanayi uretiminin yilliklandinlmis bazda %2,4,
imalat sanayi Uretiminin ise %3,0 bulylmesi Mart ayindaki
zayiflamanin heniz daha genis ¢apli bir bozulmaya isaret etmedigini
gosterdi.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan aciklanan Mart ayi
merkezi yonetim biitce gerceklesmeleri 6ne ciktl. Buna gore bitce
giderleri 1 trilyon 460,4 milyar TL, bitce gelirleri ise 1 trilyon 230,5
milyar TL olurken merkezi yonetim bitcesi Mart ayinda 229,9 milyar TL
acik verdi. Faiz disi bitce giderleri 1 trilyon 224,5 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken faiz digi denge 6,1 milyar TL fazla verdi.

Sanayi Uretimi Subat ayinda artis gosterdi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis verilere gére toplam sanayi Uretimi bir dnceki
aya kiyasla %2,6 yukseldi. Takvim etkisinden arindirilmis yillik verilere
gore ise artis orani %2,2 oldu. Ana faaliyet gruplarinin biylk
bélimiinde aylik bazda ylkselis gézlendi. Ara mali, dayanikli tiiketim
mali, dayaniksiz tiketim mali ve sermaye mali Uretimi sirasiyla %2,3,
%0,7, %2,6 ve %6,4 arttl. Buna karsilik enerji Gretiminde %3,5 oraninda
gerileme kaydedildi.

Fitch Ratings Turkiye'nin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi
notunu BB- seviyesinde teyit ederken not gérinimini pozitiften
duragana cekti. Fitch, bu degisikligin temel gerekceleri arasinda iran
savasl sonrasinda hizlanan rezerv kaybini, kur Uzerindeki baskiyi

sinirlamak amaciyla yapilan déviz miidahalelerini ve buna bagh
olarak artan dis kinlganliklari gosterdi. Kurum ayrica yiksek
enflasyon, yiiksek dis finansman ihtiyaci ve zayiflayan rezerv
tamponlarinin kredi gériinimi tizerindeki baskiy artirdigina isaret
etti.

TCMB'nin agikladigr Subat ay1 6demeler dengesi verilerine gore
Turkiye, 2026 yili Subat ayinda 7,5 milyar dolar cari acik verdi. Altin
ve enerji hari¢ ¢ekirdek denge de 1,5 milyar dolar acik kaydetti. Bu
tablo dis ticaret kaynakli baskinin stirdiigiind ve yilliklandinlmis cari
acigin Subat itibariyla 35,4 milyar dolara ylkseldigini gosterdi.

Perakende satislar Subat ayinda aylik bazda geriledi. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindinimis reel perakende satislar bir dnceki
aya gore %0,2 duserken, yillik bazda %15,6 artis gosterdi. Gida
satislarinda aylik bazda %0,3, gida ve akaryakit hari¢ cekirdek
perakende satislarda ise %0,4 oraninda gerileme gorildu.

Nisan ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artis kaydedildi.
10 Nisan haftasinda doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 5,6
milyar dolar, altin rezervleri ise yaklasik 3,6 milyar dolar artti.
Boylece toplam brit rezervler 170,9 milyar dolara yikseldi. Ayni
doénemde yabanci yatirimcilarin Tark finansal varliklarina ilgisi de
olumlu bir gérinim sergiledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden
arindinlmis verilerine gore, yurt disi yerlesikler 10 Nisan ile biten
haftada 430,3 milyon dolarlik hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢
bor¢clanma senetlerindeki portféylerini de 712,7 milyon dolar
artirdi. Ayni haftada yurt ici yerlesiklerin yabanci para mevduatlari
ise yaklasik 1,0 milyar dolar azaldi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri  Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 37,21 -8 -12 46
5Yillik 33,16

10 Yillik 42,52 -7 -11 22
TLRef 39,81 -18 -18 185
TCMB Agirlikli Ortalama 40,00 0 0 200
uUsD

5Yillik 6,03 33 156 -148
10 Yillik 5,12 34 172

5Yillik USD CDS (Baz puan) 232 -6 -35 32
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,72 -8 -12 46
ABD-10Yilhk 4,25 -7 -11 22
Almanya-2 Yillik 2,44 -16 -4 -14
Almanya-10 Yillik 2,97 -9 4 14
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta 6niimiizdeki hafta Japonya'da hizmet sektérii UFE ve ®  Yurt icinde ise 6niimuzdeki haftanin en kritik baghgi 22 Nisan'da

ulusal TUFE verileri, ingiltere’de is glicii piyasasi géstergeleri ile aciklanacak TCMB faiz karari olacak. Karar metninde enflasyon
enflasyon rakamlari, Almanya'da ZEW ve IFO giiven endeksleri, gériinimiine, i¢ talep kosullarina, finansal istikrara ve likidite
ABD'de perakende satislar, éncii PMI verileri, ilk issizlik maasi yénetimine iliskin verilecek mesajlar piyasalarin yonu acisindan
basvurulari, mortgage basvurulari ve Michigan Universitesi tiiketici belirleyici olabilecegi gibi, kiresel tarafta agiklanacak yogun veri
given endeksi yakindan izlenecek. Ayrica Euro Bolgesi ve akisinin gelismekte olan Ulke varliklarina etkileri de yurt ici
Japonya'ya iliskin 8ncii PMI verileri de kiiresel biiyiime gériinimii ile fiyatlamalar (izerinde yakindan takip edilecek.

ana ekonomilerde i¢ talebin ve aktivitenin seyrine dair onemli
sinyaller verecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
20 Nis  Japonya Hizmet Sektori Endeksi (aylik degisim) Subat -0,5 1,7
21 Nis  Ingiltere ILO Issizlik Orani (3 aylik) Subat 5.2 5.2
ingiltere issizlik Bagvurulari Orani Mart - 4,4
ingiltere issizlik Basvurulari Degisimi Mart - 24,7
Almanya ZEW Beklentiler Endeksi Nisan -5,0 -0,5
Almanya ZEW Mevcut Durum Endeksi Nisan -70,7 -62,9
22 Nis  ABD Perakende Satislar Oncii Veri (aylik degisim) Mart 1,3 0,6
ingiltere TUFE (aylik degisim) Mart 0,6 04
ingiltere TUFE (yillik degisim) Mart 3,3 3,0
ingiltere Cekirdek TUFE (yillik degisim) Mart 3.2 3.2
ABD MBA Mortgage Basvurulari Nisan - 1,8
Tarkiye TCMB Faiz Karari Nisan 37,0 37,0
23 Nis  Japonya S&P Global Japonya PMI Nisan - 51,6
ingiltere S&P Global ingiltere Hizmet PMI Nisan 50,0 50,5
ingiltere S&P Global ingiltere imalat PMI Nisan 50,2 51,0
Almanya S&P Global/BME Almanya imalat PMI Nisan 51,1 52,2
ABD ilk issizlik Maagsi Bagvurularn Nisan 210,0 207,0
ABD S&P Global ABD imalat PMI Nisan 52,7 52,3
Euro Bolgesi S&P Global Euro Bélgesi imalat PMI Nisan 50,6 51,6
24 Nis  Japonya Ulusal TUFE (yillik degisim) Mart 1,4 13
ingiltere Perakende Satislar (akaryakit dahil, aylik degisim) Mart -0,4 -0,4
Almanya IFO is Diinyasi Gliven Endeksi Nisan 85,5 86,4
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 48,0 47,6
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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