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e  Kuresel risk istahi bu hafta karisik bir seyir izledi.

e  Kdiresel piyasalar bu hafta savasin yakin zamanda sonra erebilecegine
yonelik beklentilerin zayiflamasiyla karisik seyretti. Petrol basta olmak
Uzere enerji fiyatlarinda sert yiikselisler yasandi. Tahvil piyasalarinda
satis baskisi artti. Dolarin glivenli liman 6zelliginin 6ne ¢cikmasiyla diger
para birimleri karsisinda deger kazandigi gériildii. Ote yandan ABD'de
birinci ceyrek bilanco sonuclari sirketlerin &nemli bir kismi icin beklenti-
leri agarken, bu hafta gelen dncui veriler de aktivitedeki dirence isaret
etti. Euro Bolgesi'nde ise 6ncii veriler ekonomik faaliyetteki yavaslamayi
ortaya koydu ve bdlge ulkelerinde giiven endekslerinde diisus yasandi.

e  Gelismis ekonomilerde Nisan ay1 6ncli PMI verileri yayimlandi. Euro Bol-
gesi'nde imalat PMI 51,6'dan 52,2'ye yiikselse de, hizmet PMI 50,2'den
47,4'e indi. Boylece bilesik PMI Nisan'da 50,7'den 48,6'ya gerileyerek
daralma bolgesine gecti. ABD'de PMI verileri aktivede daha direngli bir
gériiniime isaret etti. imalat PMI 52,3'ten 54,0'a, hizmet PMI da 49,8'den
51,3'e toparlandi.

e  ABD'de perakende satislar Mart ayinda yukselis kaydetti. Perakende
satislar aylik bazda %1,7 artarak beklentileri asti. Akaryakit ve gida harig
cekirdek perakende satislar da %0,7 ile tahminlerin Gizerinde artis gos-
terdi.

e Almanya’da Nisan ayinda yatirimci giiven ve is iklimi endekslerinde
disls gorildu. ZEW yatirnmci giiven endeksi -0,5'ten -17,2'ye gerilerken,
mevcut durum alt endeksi de -62,9'dan -73,7'ye indi. Ifo is iklimi endeksi
Nisan’da 86,3'ten 84,4'e indi. Hem mevcut kosullar hem de beklentiler
alt endekslerinde diistis kaydedildi.
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e ingiltere’de Mart ayi enflasyon rakamlari aciklandi. Tiiketici fiyat en-
deksi (TUFE) aylik bazda %0,7 yiikselirken, yillik enflasyon %3,0'dan
%3,3'e ciktl. Aylik cekirdek enflasyon %0,4 seviyesinde gerceklesti ve
yillik cekirdek enflasyon %3,2'den %3,1’e indi.

e  Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 23 Nisan itibariyla
onceki hafta kapanisinin %0,1 tGzerindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,8 diisiis gerceklesti. Bu hafta ABD ve
Almanya tahvil faizlerinde artis goéruildii. Dolar endeksi yukselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger
kaybi kaydedildi. Ham petrol fiyati yiikselirken, emtia fiyatlarinin
genelinde karisik bir seyir gézlendi.

e Turkfinansal varliklara olan talep bu hafta kirilgan bir seyir izledi.

e  TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %37,0'da sabit bi-
rakti. Kurul ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %40,0'da,
gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini da %35,5'te tuttu. TCMB
enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda gerilese de, Nisan ayinda bir
miktar yukselebilecegini ifade etti. Kurul ayrica, 6ncli gdstergelerin
iktisadi faaliyette yavaslamaya isaret ettiginin ve yakin dénem gelis-
melerin enflasyon tizerindeki olasi ikincil etkilerini takip ettiginin
altini ¢izdi. PPK enflasyon lizerindeki yukari yonli risklere karsi ihti-
yatli durusunu vurguladi. Son dénem gelismelerin de etkisiyle,
enflasyon gériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi duru-
munda para politikasi durusunun sikilastirilacaginin altini cizdi.

e  Tiketici gliven endeksi Nisan'da sinirli da olsa artis gosterdi. Endeks
85,0'dan 85,5'e yiikseldi. Endeksin alt kirlhmlarinda ise ayrisma go-
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rildi. Mevcut durumda hanenin maddi durumu ile gelecek 12 aylik
dénemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri geriledi. Ote
yandan gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisi ile
bu dénemde dayanikl tiiketim mallarina harcama yapma dustincesi alt
endeksleri ise yikselis kaydetti.

Nisan ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani degismezken, reel
sektor gliven endeksinde diislis gortldi. Mevsim ve takvim etkilerin-
den arindinimis verilere gére kapasite kullanim orani Nisan'da %74,0'da
sabit kalirken, reel sektor gliven endeksi 100,0'dan 98,6'ya geriledi.

Nisan ayinda sektorel enflasyon beklentileri yukselis kaydetti. 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimci-
lariicin 1,22 ylizde puan artarak %23,39 seviyesine, reel sektor icin 0,80
yuizde puan artarak %33,70 seviyesine, hanehalki icin 1,67 ylizde puan
artarak %51,56 seviyesine yiikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Mart ayi itibariyla merkezi yonetim
borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢ borg stoku bir 6nceki ay
seviyesine gore 7 milyar TL artigla 8,7 trilyon TL seviyesinde gercgeklesti.
Ayni donemde dis borg stoku da 44 milyar TL ylkselirken, toplam stok
14,4 trilyon TL oldu. Stok icerisinde doviz cinsi olanlarin payi ise %52,3
seviyesinde gerceklesti.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Subat ay1 net déviz pozisyonu
verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir 6nceki aya gére doéviz
cinsi varliklarinda 1,2 milyar dolar, déviz cinsi yukiimliliklerinde de 4,5
milyar dolar artis gerceklesti. Boylece toplam déviz agik pozisyonu
197,0 milyar dolardan 200,3 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli doviz
fazla pozisyonu ise 6,6 milyar dolardan 4,5 milyar dolara indi.

Nisan ayinin ti¢lincl haftasinda TCMB rezervlerinde artis goralda.
17 Nisan haftasinda TCMB'nin doviz rezervleri haftalik bazda yakla-
stk 2,2 milyar dolar gerilese de, altin rezervleri yaklasik 5,8 milyar
dolar yikselis kaydetti. Boylece briit rezervler 174,5 milyar dolara
cikti. Ayrica, net rezervler de 17 Nisan haftasinda 55,6 milyar dolar-
dan 58,4 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 17 Nisan haftasinda
pozitif bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 17 Nisan'da biten haftada 579,4
milyon dolar karsiligi Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet ic
borclanma senetlerinde de (DIBS) portféylerini 243,0 milyon dolar
artirdilar. Ozel sektér tahvillerindeki 6,8 milyon dolarlik satisa rag-
men toplamda 815,7 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapil-
mis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk fi-
nansal varliklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar 157,1 milyon
dolar artisa isaret etti.

17 Nisan'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 1,4 milyar dolar artis gésterdi. TCMB'nin verile-
rine gore, haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP
mevduati 16 milyon dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite etki-
sinden arindirimis olarak yaklasik 1,4 milyar dolar yikselis kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta kirillgan bir seyir izledi. 23
Nisan itibariyla MSCI Tirkiye endeksi haftalik bazda %2,7 diists
kaydetti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis gérildi.
TL, dolar ve euro esit adirlikli sepet kur karsisinda hafta boyunca
inisli ¢ikish bir grafik cizdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana
TL % Baz Puan
2 Yilhk 40,15 93 -133 293
5 Yilhk 37,45 161 -133 417
10 Yilhk 33,28 154 -56 432
TLRef 39,94 13 -5 198
TCMB Agirhkli Ortalama 40,00 0 0 200
uUsD
5 Yillik 6,34 15 -32 67
10 Yilhk 7,07 12 -32 49
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 234 3 -52 29
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillik 3,82 12 -6 35
ABD-10 Yilhk 4,31 7 -2 16
Almanya-2 Yilhk 2,57 15 -3 45
Almanya-10 Yillik 3,01 5 6 15
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta oniimiizdeki hafta majér merkez bankalarinin faiz ®  Yurticinde 6niimtizdeki hafta Mart ay1 is glicii ve dis ticaret istatis-
kararlar 6n planda olacak. Ayrica, ABD ve Euro Bolgesi ilk ceyrek tikleri yayimlanacak.
onci buyime rakamlari agiklanacak. Euro Bolgesi ve Almanya Nisan
ay1 enflasyon verileri ile Cin Nisan ayr ekonomik aktivite verileri takip

edilecek.
Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
28 Nis  Japonya BoJ Faiz Karari Nisan 0,75% 0,75%
29 Nis  Turkiye issizlik Orani Mart 8,5%
29Nis  Almanya TUFE (aylik degisim) Nisan 0,7% 1,2%
29Nis  ABD Fed Faiz Karari (list bant) Nisan 3,75% 3,75%
30Nis  Cin imalat PMI Nisan 50,2 50,4
30Nis  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -9,0
30Nis  Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Nisan 2,9% 2,6%
30Nis  Euro Bolgesi GSYH Buyumesi (ceyreklik degisim) 2026-| 0,2% 0,2%
30Nis ingiltere BoE Faiz Karari Nisan 3,75% 3,75%
30Nis  Euro Bolgesi ECB Faiz Karari (deposit rate) Nisan 2,0% 2,0%
30Nis  ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylk degisim) Mart 0,4%
30Nis ABD GSYH Buyimesi (yilhklandiriimis degisim) 2026-1 0,5%
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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