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e Kuresel risk istahi bu hafta dalgali bir seyir izledi.

e  Hirmiz Bogazi kapali kalmaya devam ederken, jeopolitik gelismelerle
ilgili haber akisi piyasalar acisindan énemini korudu. iran-ABD arasinda
olasi bir anlasmaya yonelik haberler risk istahini desteklese de, sonrasin-
da gelen agiklamalar anlasmanin piyasanin umut ettigi kadar yakin ol-
mayabilecedine isaret etti. Yine de petrol fiyatlarinda bu hafta gerileme
gorulurken, tahvil faizlerinde énceki haftalarda goriilen yiikselisin bir
miktar terse dondugu goriltyor.

e  Gelismis Ulkelerde Mayis ay1 dncii PMI verileri aktivitede yavaslama sin-
yalleri verdi. AlImanya ve Fransa’'da imalat PMI daralma bdlgesine gecer-
ken, Euro Bolgesi'nde bilesik PMI 48,8'den 47,5'e gerileyerek aktiviteye
dair negatif sinyaller verdi. ingiltere’de bilesik PMI 52,6'dan 48,5'e indi
ve daralma bélgesine gecti. Ote yandan, ABD’de imalat PMI Mayis'ta
ivme kazansa da bilesik PMI 51,7 seviyesinde sabit kaldi.

e ingiltere’de enflasyon Nisan ayinda tahminlerin altinda gerceklesti. Ti-
ketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,7 artis gésterirken, yillik tiiketi-
ci enflasyonu %3,3'ten %2,8'e indi. Cekirdek TUFE bir dnceki aya gére
%0,7 yukselirken, cekirdek yillik enflasyon da %3,1'den %2,5'e geriledi.

e Japonya'da ilk ceyrek buylime verileri aciklandi. Gayrisafi yurtici hasila
(GSYH) ilk ceyrekte ceyreklik bazda %0,5'lik bir biiyiime kaydetti. Ozel
tiketim harcamalari bir dnceki ¢ceyrege gore %0,3 artarken, yatirim har-
camalarinda da %0,3'liik ylkselis goruldu.

e  (in'de Nisan ayi ekonomik aktivite verileri beklenti altinda kaldi. Sanayi
Uretimi yilhk bazda %4,1 genisleyerek %5,9'luk tahminlerin gerisinde
kaldi. Perakende satislar da beklentilerin (%2'lik yiikselis) altinda kalan
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sinirl bir genisleme (%0,2) gosterdi.

Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta dalgali bir seyir izledi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 21 Mayis
itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %0,4 izerindeyken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde %0,8'lik bir artis gerceklesti. Bu hafta
ABD ve Almanya tahvil faizleri bir miktar geriledi. Dolar endeksi hafif
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortala-
mada deger kazanci kaydedildi. Ham petrol fiyati gerilerken, emtia
fiyatlarinin genelinde karisik bir seyir gézlendi.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta kirllgan bir seyir izledi.

Nisan ayinda ihracat yillik bazda hizli bir genisleme kaydederken
ithalat da artis g6sterdi. ihracat yillik bazda %22,3 yiikselerek 25,4
milyar dolara, ithalat da %3,1 artigla 33,9 milyar dolar seviyesine
yiikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani bir dnceki yilin ayni ayin-
daki %63,2 seviyesinden %74,9'a ¢ikti. Dis ticaret a¢igi 12,1 milyar
dolardan 8,5 milyar dolara geriledi. Bu dénemde ihracat ana pazarla-
rinda pozitif bir tablo ortaya cikti. ithalat tarafinda ise yiiksek seyre-
den fiyatlar nedeniyle enerji ithalatindaki yiikselis dikkat cekti. Ote
yandan, altin ve tiiketim mali ithalatindaki yavaglamanin toplam
ithalati sinirladigr goraldi.

Tiketici gliven endeksi Mayis'ta hafif yiikseldi. Endeks 85,5'ten
85,8'e sinirl yiikselirken, alt endekslerde ayrisma goérildi. Mevcut
dénemde hanenin maddi durum alt endeksi gerilerken, gelecek 12
aylik ddnemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksinde
artig gorulda.

Hisse Senedi Endekslerinde 15-21 Mayis Donemi Performanslar

I 2,0% MSCI Avrupa

7% MSCI Latin Amerika

B 08% MSCI Diinya

M o06% MSCI Kuzey Amerika

W 04% MSCI GOE

B 03% MSCI Asya Pasifik

0,6% M MSCI GOE Avrupa
-3,6% I MSCI Tirkiye
-8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0%

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[F



Haftalik Gindem

Mayis ayinda sektorel gliven endekslerinde ayrisma gorildi. Peraken-
de guiven endeksi 116,6'dan 112,5’e yiikselse de, insaat ve hizmet gi-
ven endeksleri sirasiyla 83,6'dan 82,1'e ve 109,7'den 109,0'a geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Nisan ay1 merkezi yonetim borg stoku
istatistiklerini acikladi. Buna gore, i¢ bor¢ stoku bir dnceki ay seviyesine
gobre 175 milyar TL artisla 8,8 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Ayni
doénemde dis borg stoku da 135 milyar TL yiikselirken, toplam stok 14,8
trilyon TL oldu. Stok icerisinde déviz cinsi olanlarin payi ise %52,3 sevi-
yesinde gerceklesti.

TCMB Mart ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Buna gére,
kisa vadeli dis borg stoku 2026 yili ilk ceyrek sonuitibariyla 2025 yil
sonuna gore yaklasik 0,8 milyar dolar gerileyerek 166,6 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil
veya daha az kalmis dis borg stoku ise Mart ayi itibariyla 237,0 milyar
dolar olarak kaydedildi.

15 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildi. 15 Mayis hafta-
sinda TCMB'nin déviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,7 milyar dolar
yukselse de, altin rezervleri yaklasik 3,6 milyar dolar gerileme kaydetti.
Boylece briit rezervler 168,6 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de
15 Mayis haftasinda 55,0 milyar dolardan 52,1 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 15 Mayis haftasinda hisse ve
tahvil tarafinda ayrisma goésterdi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden
arindinlmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 15 Mayis'ta biten haftada
284,6 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢
borclanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 1,3 milyon dolar artirdilar.
Ozel sektér tahvillerindeki 110,2 milyon dolarlik alima ragmen toplam-

da 173,1 milyon dolarlik Turk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu
sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turrk finansal varliklar-
daki toplam net pozisyonu 1 milyar 961,6 milyon dolar artisa isaret
etti.

15 Mayis'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari 0,5 milyar dolar ylkseldi. TCMB'nin verilerine gore,
haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP mevduati
0,3 milyar dolar gerilese de, tlizel kisiler YP mevduat parite etkisin-
den arindinimis olarak yaklasik 0,8 milyar dolar artis kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta kirilgan bir seyir izledi. 21
Mayis itibaryla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda %8,6 diists
kaydetti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artig gérildu.
TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda hafta boyunca
inisli cikish bir grafik cizdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 44,65 228 463 743
5 Yillik 40,58 188 368 730
10 Yillik 36,40 139 366 744
TLRef 39,98 -1 4 202
TCMB Agirhkli Ortalama 40,00 0 0 200
usD

5 Yillik 6,89 25 63 123
10 Yillik 7,55 24 54 97

5 Yillik USD CDS (Baz puan) 251 12 18 46

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,08 0 29 62

ABD-10 Yilhk 4,55 -4 26 40

Almanya-2 Yilhk 2,63 -9 9 51

Almanya-10 Yilhk 3,05 -11 5 18
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta oniimiizdeki hafta ABD ilk ceyrek biiyiime verileriile ®  Yurticinde &niimiizdeki hafta bayram tatili nedeniyle sinirli bir
Nisan ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri ile veri akist bizleri bekliyor.
ABD ve Euro Bolgesi Mayis ayi tiketici gliven endeksi, Almanya Ma-
yis ayl 6ncl enflasyon ve Cin Mayis ayi aktivite rakamlari takip edile-
cek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
26 May ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Mayis 92,8
28 May  Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi Mayis -19,0
28 May  ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (ayhk degisim) Nisan %0,3
28 May  ABD GSYH Buytmesi (yilhklandiriimis degisim) 2026-1 %0,5
29 May  Almanya TUFE (aylik degisim) Mayis %0,3 %0,5
31 May Gin imalat PMI Mayis 50,3
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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