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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

Yapay zeka ve teknoloji tarafinda bu hafta zaman zaman satis baskisi
gorulurken, yatinmcilarin teknoloji hisselerinde daha segici oldugu
dikkat ¢ekiyor. Bu hafta icinde Micron’un agikladigi bilango rakamlari
beklenti lizerinde gelerek pozitif sinyaller verse de, piyasa verileri bu
olumlu havanin teknoloji sirketlerinin timiine yayilmadigina isaret
ediyor. Ateskesin yarattigi iyimserlik ve arz endiselerinin azalmasiyla
petrol fiyatlarindaki diislis stiriiyor. Enflasyonist baskinin hafifleyecegi
beklentisiyle bu hafta gelismis tlke tahvil faizlerinde de dusts
gerceklesti.

Gelismis Ulkelerde Haziran ay1 6ncli PMI verileri ekonomik aktiviteye dair

karisik sinyaller verdi. Euro Bolgesi'nde imalat aktivitesi genisleme,

hizmet aktivitesi de daralma bdélgesinde kalmayi stirdiirdii ve bilesik PMI

48,5'ten 49,5'e yiikseldi. ingiltere’de ise gérece daha zayif bir tablo
ortaya ¢iktl. Hem imalat hem de hizmet aktivitesi diistis kaydederken,

bilesik PMI 49,7'den 49,4'e geriledi. Ote yandan ABD verileri ekonomik

faaliyette hizlanma sinyaller verdi. Alt endekslerdeki ylkselisle birlikte

enerji haric cekirdek PCE aylik enflasyonu tahminlerle uyumlu
sekilde %0,3 gelirken, cekirdek PCE yillik enflasyonu %3,3'ten %3,4'e
yikseldi.

Almanya’da Ifo is iklimi gliven endeksi Haziran ayinda toparlanma
kaydetti. Endeks 85,0'dan 85,6'ya yiikselirken, hem mevcut durum
hem de beklentiler alt endekslerinde iyilesme goruldu.

Kiresel risk istahi bu hafta karisik bir seyir izledi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi 25 Haziran itibariyla 6nceki
hafta kapanisinin %1,7 gerisindeyken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksi de %1,5 diisus kaydetti. Bu hafta ABD ve Almanya
tahvil faizleri geriledi. Dolar endeksi ylikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger kaybi kaydedildi.
Ham petrol fiyati diistisiini strdiriirken, emtia fiyatlarinin genelinde
karisik bir seyir gozlendi.

Tirk finansal varliklarina olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

Haziran ayinda sektorel gliven endeksleri aktiviteye dair pozitif

bilesik PMI 51,5'ten 52,2'ye cikt. sinyaller verdi. Perakende giiven endeksi 112,5'ten 112,8’e

yukselirken, insaat ve hizmet gliven endeksleri de sirasiyla 82,1'den

e ABDilk ceyrek biiylime verileri yukari yonli revize edildi. Nihai verilere , ] ,
83,0'ave 109,0'dan 110,5'e ¢ikt.

gore yilliklandiriimis ceyreklik biylime orani %1,6'dan %2,1'e
giincellenerek ABD ekonomisindeki direnci ortaya koydu. ilk ceyrekte e  TUIK Haziran ayi tiiketici gliven endeksi verilerini yayimladi. Buna

tiiketim harcamalarindaki degisim ise %0,5 seviyesinde gerceklesti. gore endeks Haziran ayinda 85,8'den 87,9'a yiikselerek aylik bazda
) o . %2,5 seviyesinde bir artis gosterdi. Endeksin alt kalemlerinde de

e ABD'de Mayis ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi I . .

o ) B ] ’ ] ) yiikselis gérildi. Mevcut donemde ve gelecek 12 aylik donemde

verileri beklentiler dahilinde gerceklesti. Aylik bazda bireysel gelirlerdeki . . . .

o B o ] . hanenin maddi durum beklentisi endeksleri sirasiyla %4,5 ve %1,9

degisim %0,7 oldu. Ayni donemde PCE fiyat endeksi bir 6nceki aya gore

- yukseldi.
%0,4 yukselirken, PCE yillik enflasyonu %3,8'den %4,1'e ¢ikti. Gida ve

Doviz Kurlarinda 19-26 Haziran Dénemi Performanslar Hisse Senedi Endekslerinde 19-25 Haziran Dénemi Performanslar
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Haftalik Gindem

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Mayis ay1 merkezi yonetim borg stoku
istatistiklerini acikladi. Buna gore, i¢ bor¢ stoku bir dnceki ay seviyesine
gore 145 milyar TL artisla 9,0 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Ayni
doénemde dis borg stoku da 77 milyar TL yikselirken, toplam stok 15,0
trilyon TL oldu. Stok icerisinde déviz cinsi olanlarin payi ise %51,9
seviyesinde gerceklesti.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Nisan ayi net déviz pozisyonu
verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir énceki aya gére doéviz
cinsi varliklari 1,5 milyar dolar gerilerken, déviz cinsi ylikiimllUklerinde
7,9 milyar dolar artis gerceklesti. Boylece toplam doéviz agik pozisyonu
196,2 milyar dolardan 205,6 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli doviz
fazla pozisyonu ise 10,5 milyar dolardan 7,3 milyar dolara indi.

Haziran ayinin ticlincl haftasinda TCMB rezervlerinde yikselis gorildu.
19 Haziran haftasinda TCMB'nin altin rezervleri haftalik bazda yaklasik
1,3 milyar dolar gerilese de, doviz rezervleri yaklasik 6,4 milyar dolar
yukseldi. Boylece brit rezervler 157,2 milyar dolara gikti. Ayrica, net
rezervler de 19 Haziran haftasinda 45,1 milyar dolardan 52,0 milyar
dolara yukseldi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 19 Haziran haftasinda pozitif
seyretti. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine gore,
yurtdisi yerlesikler 19 Haziran'da biten haftada 465,7 milyon dolar
karsihgi Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢c bor¢clanma
senetlerinde (DIBS) de portféylerini 339,7 milyon dolar artirdilar. Ozel
sektor tahvillerindeki 365,6 milyon dolarlik alimla birlikte toplamda 1
milyar 171,1 milyon dolarlik Tuirk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu

sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal
varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 157,8 milyon dolar
girise isaret etti.

19 Haziran’da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari 1,5 milyar dolar artti. TCMB'nin verilerine gore, haftalik
bazda parite etkisinden arindiriimis hanehalki YP mevduati yaklasik
0,1 milyar dolar gerilese de, tlizel kisiler YP mevduat parite
etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 1,6 milyar dolar yiikselis
kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta karisik bir seyir izledi. 25
Haziran itibariyla MSCI Tirkiye endeksi haftalik bazda %3,9 diists
kaydetti. Ulke risk primi hafif ylikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde
diistis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda
hafta boyunca inisli ¢ikish bir grafik ¢izdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 40,49 -63 -325 327
5 Yillik 37,04 -71 -224 376
10 Yilhk 33,14 -15 -251 418
TLRef 39,99 0 0 203
TCMB Agirhkli Ortalama 40,00 0 0 200
usD

5 Yillik 6,49 -1 -19 82

10 Yillik 7,05 -1 -26 47

5 Yillik USD CDS (Baz puan) 220 1 -26 15

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,10 -8 7 63

ABD-10 Yilhk 4,39 -6 -9 24
Almanya-2 Yilhk 2,52 -12 -5 40

Almanya-10 Yilhk 2,85 -13 -13 -1
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Yeni hafta

e  Kiiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD Haziran ayi is giicii istatistik- ®  Yurticinde énimuzdeki haftanin en 6nemli verisi Haziran ayi
leri ile 6ncli ekonomik aktivite verileri, Euro Bélgesi Haziran ayi 6ncii enflasyon rakamlari olacak. Ayrica, Mayis ay1 is gticti ve dis ticaret
enflasyon rakamlari ile Cin Haziran ay1 PMI verileri takip edilecek istatistikleri ile Haziran ay1 imalat PMI verileri yayimlanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
30Haz Cin imalat PMI Haziran 50,1 50,0
30Haz  Turkiye issizlik Orani Mayis 8,2%
30Haz  Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mayis -8,5
1Tem  Tirkiye imalat PMI Haziran 49,8
1Tem  Euro Bdlgesi TUFE (yillik degisim) Haziran 3,0% 3,2%
1Tem  ABD ISM imalat PMI Haziran 54,0
2Tem  ABD Tarim Disi Istihdam Degisimi (bin kisi) Haziran 172
3Tem  Turkiye TUFE (aylhik degisim) Haziran 1,71%
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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