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ABD istihdami, Hiirmiiz ve yapay zeka

finansmani fiyatlamada 6ne ¢ikiyor

G Kiresel piyasalar haftayr makro tarafta gérece destekleyici,
teknoloji hisselerinde ise daha segici bir goértiniimle kapatti.
Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme, Avrupa’da daha duslk
enflasyon sinyalleri ve Cin PMI verilerindeki sinirl toparlanma
risk istahini desteklese de ABD istihdam verisinin zayif tonu
blylime tarafinda soru isaretlerine neden oldu.

e Kuresel hisse senetlerinde teknoloji haberleri makro glindemin
6nine gecti. Meta'nin fazla kapasitesini dis miusterilere
satabilecegi haberi veri merkezi asiri-kapasitesi konusunu
glindeme tasidi. Apple’in Cin menseili bellek dreticilerinden
tedarik saglayabilecegine dair haberler ile Samsung ve Hynix'in
kapasite artirma planlari da cip/bilesen hisseleri Uzerindeki
baskiyi artirdi.

e Jeopolitik tarafta ana baslik, ABD-iran geriliminden cok Hiirmiiz
trafiginin ne hizda ve 6lctide normale dénecegi oldu. Doha’daki
miizakerelerde kalici ateskes ve Hirmiiz'den gegis ele alinirken
tanker trafiginin artmasi petrol fiyatlarini rahatlatti ancak gegis
ticretleri ve iran'in bogaz tizerindeki kontrol talebi piyasalar icin
izlenecek basliklar arasinda yer aliyor.

° Bu hafta ana soru, disen petrol fiyatlar ile enflasyon
gostergerlerindeki yumusamanin tahvil faizlerinde daha belirgin
bir rahatlama yaratip yaratmayacagl olacak. ABD faizlerinde
gortlen sinirh geri cekilme piyasanin, enflasyonun kalicilig
konusunda temkinli oldugunu gosteriyor.

e 6 Temmuz'la baslayan hafta veri akisi acisindan gorece sakin
kalacak. ABD hizmet ISM verileri, 8 Temmuz'da yayimlanacak
Fed tutanaklari ve Cin'in Haziran enflasyon verileri

yatirimcilarin piyasaya bakisini sekillendirecek.

UBS YAPAY ZEKA ENDEKSLERI

(Yuzde degisim, 1 Ocak 2026'dan beri)

e Hyperscaler Sirketler Sepeti
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yapay zeka yatirimlarinda son dénemin en dikkat cekici ayrismasi,
veri merkezi yatirmi yapan sirketlerle bu harcamalardan dogrudan
gelir elde eden sirketlerin performansi arasindaki farkin hizla agilmasi
oldu.

Microsoft, Amazon, Meta ve Alphabet gibi hyperscaler sirketler
2025-2026 doneminde toplam yillk sermaye harcamasi
beklentilerini yaklasik 350 milyar dolarin Uzerine tasirken, bu
yatirimlarin finansman ylka hisse performanslarini sinirladi.

Buna karsilik yari iletken ve altyapi ekipmani reticileri, yapay zeka
talebinden dogrudan faydalanarak ¢ok daha giiclii fiyatlandi. Piyasa,
kisa vadede sermaye harcamasi yapan sirketlerden ziyade bu

yatirimlarin gelir tarafindaki kazananlarini 6dillendiriyor.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI
(Toplam getiri, ABD dolari, %) — Haftalik veriler: 29 Haziran - 3 Temmuz 2026
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BU HAFTA GUNDEMDE NELER VAR? IP 6 Temmuz 2026

Cekirdek gostergelerde daha sinirli olmakla BIST TEKNOLOJi VE ASELSAN
birlikte Haziran enflasyonu geriledi (100 = 8 Temmuz 2024)
400 « NATO’nun savunma harcamalarini artirma karari ile ABD-iran savasinin

0 Tirkiye’de haftanin ana verisi Haziran enflasyonu oldu.

B hava savunma sistemlerini yeniden glindeme tasimasi yurt ici savunma
Manset TUFE aylk bazda %0,99 ile sinirli artarken yilhk

e B|ST Teknoloji

300 . sanayi sirketleri icin firsatlar sunuyor. Bu slre¢ Turkiye'nin savunma
enflasyon %32,11’e geriledi ancak cekirdek gostergelerdeki e==BIST Teknoloji (Aselsan dis) ) . . . )
sanayindeki konumunu gig¢lendirirken savunma ve havacilik ihracati
daha yuksek aylik artis dezenflasyonun hizi agisindan soru
Y Y ? 4 ¢ 200 2025 yilinda %48 artisla 10 milyar dolar esigini asarak sektériin ulastig
isaretleri yaratt. Olcegi ortaya koydu
is glicti tarafinda M ileri kansik bir tablo cizdi. issizlik
e 3 glict farafinda Mayis veriler! kansik bir tablo ¢lzdl. fzsizl 100 *  NATO’nun 2035’e kadar savunma harcamalarini GSYH’nin %5’ine
%8,2'd tay kalirken istihd is glctne katil X . -
orant 7 ¢ yatay kalirken istindam ve 13 gucune katiim cikarma hedefi, Uye (Ulkelerde Uretim kapasitesi yatirnmlarini
arttl. Buna karsilik geng issizlik ve atil isglicindeki yukselis is 0

destekleyebilecek bir zemin olusturuyor. Borsa istanbul’da bu temanin
glicli piyasasinin manset issizlik oraninin ima ettigi kadar
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en gliclli yansimasi Aselsan Uzerinden izleniyor. Sirketin BIST Teknoloji
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direncli olmadigina isaret etti.
e Mayis ayinda ihracat yillik bazda %9,5 gerileyerek 22,5 milyar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
dolara, ithalat da %10,8 daralmayla 28,1 milyar dolar

endeksi icindeki yaklasik %70'lik agirligl, endeksteki glicli performansin
buyik 6lclide Aselsan’daki yiikselisle sekillendigine isaret ediyor.

seviyesine indi. ihracat ve ithalat dustisinde 2026 Mayis

ayinda gecen yila gére daha az is glinii bulunmasi etkili oldu.
° TCMB, 1 Temmuz'da doviz mevduatlar icin uygulanan

%2,5'lik ilave TL zorunlu karsilik oranini kaldirdi. Buna karsilik (T0p|am getiri, ABD dOIa“* %) — Haftalik veriler: 29 Haziran - 3 Temmuz 2026

doéviz mevduatlarinda YP cinsi zorunlu karsilik oranlarini

BORSA iSTANBUL ENDEKSLERININ GETIRILERI
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arasindaki savunma is birligine yonelik beklentileri gliclendirdi. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

TSIB

HAFTANIN ONE CIKANLARI 6 Temmuz 2026

PETROL VE FAIZLER
(sol: ABD dolari, sag: %)

HURMUZ BOGAZI GEMi GEGISLERI
(7 Ginlik Hareketli Ortalama)

KURESEL MERKEZ BANKALARININ
TOPLAM VARLIKLARI (trilyon ABD dolari)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Petrol fiyatlarindaki gerileme tahvil

piyasalarindaki endigeleri gidermiyor

*  Petrol fiyatlarindaki gerileme vyalnizca enerji maliyetlerine
iliskin beklentileri degil, enflasyon gorinimiindeki iyilesmeye
bagh olarak Fed'in faiz patikasina yonelik piyasa beklentilerini
de etkiliyor. Orta Dogu kaynakli arz endiseleri risk yaratmis
olsa da sonrasinda petroliin gevsemesi ABD tahvil piyasasinda
enflasyon baskisinin sinirlanabilecegi algisini gliclendirmisti.

* Buna ragmen 2 yillik tahvil faizinin yiksek kalmasi piyasanin
Fed'in kisa vadede temkinli durusunu koruyacagina isaret
ediyor. Bu ayrisma piyasalarin artik enerji fiyatlariyla beraber
cekirdek enflasyon, (cretler ve Fed iletisimine daha fazla

odaklandigini gésteriyor.

Batidan Doguya Tanker Trafigi

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hii

rmiiz Bogazi’'nda gemi trafigi ateskese

ragmen normale donmedi

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Haziran ortasinda ABD ile iran arasinda gegici uzlasi
saglanmasina ragmen Hirmuiz Bogazi'ndaki gerilim tam olarak
¢Ozlilmus degil. Umman kiyisi boyunca siiren gemi trafigi
savas oncesi seviyelerinin bir hayli altinda seyrediyor.

iran’in Pekin Biiyiikelcisi, Cin ve diger dost tilkelere bogazdan
geciste alinan  hizmet Ucretleri acgisindan  ayricalik
taninabilecegini belirtirken Hirmiiz'tin iran acisindan ulusal
glivenlik bashgi altinda degerlendirildigini vurguladi.

Tanker sirketlerinin  HUrmiiz Bogazi'ndan gecis riskini
Ustlenme istekliligi dort aylik kriz sonrasi petrol piyasasinda

normallesme igin belirleyici olmayi strdirtyor.

En biliyiik lic merkez bankasinin varhklari

Mart 2022’den beri istikrarh olarak geriliyor

Pandemi sonrasinda uygulanan genisleyici para politikalariyla
hizla biiyliyen merkez bankasi bilangolar 6zellikle Mart 2022
sonrasinda kiglilme egilimine girdi. Ylksek enflasyonla
micadele kapsaminda faiz artirimlari ve bilango daraltma
programlari gelismis tlke merkez bankalarinin varliklarinda
belirgin gerilemeye neden oldu.

Mart 2022'den beri bilanco Fed'de %25, ECB'de %27 ve
BoJ'da %33 oraninda kuclldi. Buna karsin Cin Merkez
Bankasi’'nin varliklari ayni dénemde %14 artarak 7,1 trilyon
dolara ytkseldi. Boylece Cin, kiresel olgekte en biylk

bilanco buylklGgune sahip merkez bankasi konumuna geldi.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 6 Temmuz 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HISSE SENEDI ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa Istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
S&P 500 7.483 18 9,3 19,2 68,3 258,3 209 50 1,2 66.870
Kirmizi = Mecvut
T Nasdaq 100 29.329 07 16,2 283 929 564,9 239 7,6 06 38.030
25 Gri=25. - 75. Diim Russell 2000 2.996 05 20,7 332 60,0 162,9 30,6 23 1,9 3.676
* Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 7.335 35 7.9 17,8 552 1351 160 23 31 6.336
DAX 40 29.485 49 24 53 70,3 1789 16,2 19 28 2.396
20 FTSE 100 14.262 28 6,8 184 50,8 669 13,2 22 3,5 3.640
Nikkei 225 432 08 342 569 87,5 180,1 251 29 14 6.552
BIST 100 14.418 1,0 28,0 40,3 136,1 1739,3 48 0,7 6,3 305
. BIST Banka 17.380 37 51 9,8 220,6 1216,0 2,5 10 45 51
BIST Sanayi 18.286 24 30,5 41,8 89,0 2187,6 45 - - 113
ﬁ Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 6 Temmuz 2026

GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(x, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 3,82 3,81 3,69 3,59 3,70 2,37 0,27 6,23 93,71 8,2
K M ¢ Kuresel Kamu 3,50 3,48 3,35 3,23 3,20 1,84 0,07 6,78 92,62 87
Irmizi = ecvu Kiiresel Ozel Sektor 4,59 4,57 4,44 434 4,63 3,25 0,69 589 9514 85
Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getiril 713 7,14 7,06 7,05 7,85 7,00 280 359 9662 58
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastirilmis 4,75 4,74 4,52 4,46 4,72 3,28 026 587 9285 8.3
ABD Kamu 4,38 437 412 4,04 4,26 2,72 0,00 579 92,76 7.8
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5,22 5,20 5,03 4,95 5,23 3,95 0,74 6,76 93,82 10,5
ABD OS Yiiksek Getirili 7,44 745 7,27 7,23 7,74 6,93 2,67 291 9717 4,8
GOU Déviz Toplu 5,81 5,79 5,70 5,70 6,40 5,35 1,61 581 94,90 9,2
GOU Déviz: Tiirkiye 7,01 6,99 6,76 6,64 7,10 6,81 2,65 433 9949 6,1
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER
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ALMANYA GETIRIi EGRISI

6 Temmuz 2026
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4,5

@=Omms Bug (in
1 Hafta Once

35 o= 1 Ay Once

2,5

0,5

> 0> > = = = = =
L LI > > = =
— M © ~ N o o ~

10 yil
20 il
30 Vil

0,25
0,2
0,15

0,05
0 | | I . I | I

-0,05

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 6 Temmuz 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4.177 2,16 3,30 2516 11808 ABD 2Y 4,14 4,14 4,15 4,15 4,15
. Giimtis 62 552  -12,90 6901 170,10 ABD 10Y 4,49 4,45 434 434 434
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 13.367 0,07 7,59 35,50 60,67 ABD 30Y 4,99 4,95 4,90 4,90 4,90
Altin Petrol 72 0,66 19,86 10,33 4,75 SOFR 3,66 3,65 3,64 3,90 4,62
Giimis Dogal Gaz (TTF) 45 1043 68,31 37,65 38,08 6AyABDCD 4,08 4,12 392 4,02 4,76
310 Bakir Pamuk 77 0,97 12,83 10,80 -1,00  30Y Konut 5,45 541 522 524 5,56
Misir 425 2,97 346 -1,51  -2248 ABD Temel Faiz 6,75 6,75 6,75 6,99 7,76
e=Kahve BBG Bilesik 123 0,07 12,20 19,04 20,63 Almanya 10Y 2,93 2,86 291 291 291
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)
Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA
DXY endeks) 10086  -049 2,58 378  -243 Bitcoin 62705 527 2845 4201 10581
Euro 087 046 2,70 299 509 Ethereum 1764 1229 4075 29,64 7,65
AR X , 1“" GBP 075 112 094 225  -483 BNB 570,76 392 3397 1236 13378
\‘(“,_J M’\*,* " Japon Yeni 161,34 -025 295 1168 1153 Ripple 114 865 3824  -4864 13803
isvigre Frangi 080 079 135 117 -1063 Solana 80,50 1368  -3523 4533 25020
60 Gin Yuani 678 032 300 540  -651 Tron 032 053 14,54 506 43904
S R B R IR < Rus Rublesi 7708 171 213 213  -1483 Dogecoin 008 383 3521 5374 13,60
s £ § é z & S8 & g § Tiirk Lirasi 46,80 040 896 1737 7942 Cardano 019 3273 4299 6693  -3286

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 6 Temmuz 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2.397 1,7 10,5 18,5 57,8 139,7 18,7 34 1,7 89.850
160 e Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler 2.396 18 7.7 14,2 53,7 139,6 20,4 38 1,6 71.045
N GOU 2.094 0,6 22,9 39,2 64,3 109,4 12,7 2,2 24 22.587
e AVrupa GU Avrupa GU 2.142 2,2 6,3 13,2 40,0 114,2 17,9 24 28 6.509
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1.933 32 53 134 37,7 933 17,6 32 29 5403
e ABD Japonya disi Asya GU 1.640 1,5 3,6 54 26,8 64,0 18,1 1,8 37 2.150
ABD 2.624 1,6 7.9 13,7 57,5 162,4 21,5 52 1,1 51.509
140 Japonya Kanada 2.357 07 -41 60 452 1357 18,1 28 16 1.814
Turkiye Japonya 1.916 24 20,1 318 55,5 91,6 20,7 2,3 1,8 3.817
Tarkiye 386 -0,3 10,5 91 37,2 12,3 4.8 0,7 6,5 243
130
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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HiSSE SENETLERI

BORSA iSTANBUL ENDEKS GETIRILERI

(1 Ocak 2025 = 100)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mar 26

May 26

Tem26

TURKIYE & GOU HISSE ENDEKSLERI
(1 Ocak 2026'dan beri % degisim)

MSCI Tirkiye Endeksi

0 GOU EMEA MSCI Endeksi (Tirkiye harig)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TURKIYE-II TSIKB

SABIT GETIRILi MENKUL KIYMETLER 6 Temmuz 2026

TAHVIL GETIRI EGRISI (TL) TAHVIL GETIRi EGRISIi (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(TL, Bilesik, %) (ABD dolari, Bilesik, %) (Yizde puan)
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HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 6 Temmuz 2026

HAFTALIK TAKVIM TEMMUZ 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI

Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi  Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

6 Temmuz Pazartesi  Almanya Fabrika Siparisleri (Mayis, aylik % degisim) 1,2 -3,8 2.07.2026 Altin Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 2Yil Dogrudan Satis
E:'I:ﬁ?lik ingiltere insaat PMI (Haziran) 40,0 38,2 2.07.2026  Altina Dayali Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Pogrud'an'Sahg
ABD Hizmet PMI (Haziran, final) 513 513 7.07.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil Ihale / llk lhrag
ABD Bilesik PMI (Haziran, final) 52.3 522 7.07.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil Ihale / Yeniden Ihrag
ABD ISM Hizmet Endeksi (Haziran) 54,0 54,5 20.07.2026  Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2Yil Dogrudan Satis

7 Temmuz Sah Almanya Sanayi Uretimi (Mayis, aylik % degisim) 0,0 0,4 ZE020zcpiiazincBoncsl: 70 ?hale / Yeniden !hra(;
ABD Dis Ticaret Dengesi (Mayss, milyar ABD dolar) 785 559 21.07.2026  Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2vil Ihale / Yeniden Ihrag
Gin Déviz Rezervleri (Haziran, milyar ABD dolari) 3432 3.442 21.07.2026 ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2Yil Dogrudan Satis
Japonya Nakit Ucretler (Mayss, yillik % degisim) 14.671 18.323 21.07.2026 ABD Dolar Cinsi Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2vil Dogrudan Satis
Japonya Oncii Endeks (Mayis, 6ncti) 116,9 116,1 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

8 Temmuz Carsamba ABD MBA Mortgage Basvurulari (3 Temmuz haftasi) - 0,0
ABD Toptan Satis Stoklari (Mayis, final, aylik % degisim) 0,3 0,3
Japonya Cari Islemler Dengesi (Mayis, milyar yen) 4.100 3.908

9 Temmuz Persembe ABD Ik issizlik Ma:.j)§| Basvurulari (haftalik, bin kisi) 220 215 TEMMUZ 2026 HAZ'NE |g BORQ ODEME PROGRAMI
ABD Devam Eden Issizlik Maasi Bas. (haftalik, bin kisi) 1.815 1.814
ABD Mevcut Konut Satislari (Haziran, milyon adet) 43.922 42.826
Cin M2 Para Arzi (Haziran, yillik % degisim) 18476  22.129 (milyon TL) Piyasa (miyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
Cin UFE (Haziran, yillik % degisim) 42.095 32.933 1.07.2026 4.219 200 4.419
Cin TUFE (Haziran, yillik % degisim) 46.296 43.831 3.07.2026 73.027 0 73.027
Japonya M2 Para Stoku (Haziran, yillik % degisim) - 18295 8.07.2026 51.975 5.030 57.004
Japonya M3 Para Stoku (Haziran, yillik % degisim) - 25569 15.07.2026 160.102 16.254 176.355

10 Temmuz Cuma Almanya TUFE (Haziran, final, aylik % degisim) -0,3 -0,3 22.07.2026 326.019 1.403 327.422
Almanya TUFE (Haziran, final, yillik % degisim) 10.990 10.990 29.07.2026 517 0 517
Almanya AB Uyumlu TL:JFE (Haziran, final, aylik % degisim) -0,2 -0,2 TOPLAM 615.858 22886 638.744
Almanya AB Uyumlu TUFE (Haziran, final, yillik % degisim) 14.642 14.642
Japonya UFE (Haziran, aylik % degisim) 0,4 0,9 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Japonya UFE (Haziran, yillik % degisim) 29.373 11.110
Turkiye Sanayi Uretimi (Mayis, aylik % degisim) - 25.628

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KISALTMALAR
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread — Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration — Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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. . . Yayinl iye olmak igi
Ekonomik Arastirmalar (ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr) R i

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Meclisi Mebusan Cad. No 81 Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

adresinden bize ulasabilirsiniz

Tel: (90) 212 334 50 50 Faks: (90) 212 334 52 34

SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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