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Merkezi Yonetim Biitcesi
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Merkezi Yonetim Biitge Gerceklesmeleri (Milyon TL)
) ) - ) ) - 2026 Biitce 2026 Bitce
Nis 25 Nis 26 Degisim Oca-Nis.25 Oca-Nis.26 Degisim . Gergeklesme
Tahmini
Orani
Gelirler 957.413 1.186.164 23,9% 3.364.182 5.191.546 54,3% 16.266.123 31,9%
Vergi 787.392 1.012.190 28,5% 2.810.118 4.372.557 55,6% 13.833.113 31,6%
Vergi Harig 170.021 173.974 2,3% 554.065 818.989 47,8% 2.433.009 33,7%
Harcamalar 1.132.127 1.524.891 34,7% 4.249.713 5.950.322 40,0% 18.978.815 31,4%
Faiz-disi 871.468 1.267.259 45,4% 3.525.104 4.816.619 36,6% 16.237.159 29,7%
Faiz 260.659 257.632 -1,2% 724.609 1.133.703 56,5% 2.741.656 41,4%
Faiz Dis1 Denge| 85.945 -81.095 -160.922 374.928 28.963
Biitce Dengesi | -174.714 -338.727 -885.531 -758.776 -2.712.693

Nisan 2026’da merkezi yonetim biitcesi 338,7 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge de Mart'taki 6,1 milyar TL fazla seviyesinden Nisan'da
81,1 milyar TL agiga dondi. Boylece Nisan verisi biitce goériinimiinde gegici iyilesmenin ardindan yeniden harcama baskisinin éne ¢iktigini
gosterdi. Nisan ayi1 bitce verilerinin ana mesaji gelir artisinin harcama artisini karsilamakta yetersiz kalmasi oldu. Biitce gelirleri gegen yilin ayni
ayina gore %23,9 artarken bitce giderleri ise %34,7 yikseldi. Bu ayrisma manset biitce aciginin yillik bazda genislemesine neden oldu. Gegen
yil Nisan ayinda btce acigi 174,7 milyar TL seviyesindeyken bu yil ayni ayda acik 338,7 milyar TL'ye cikti. Dolayisiyla Mart ayinda goriilen daha
dengeli gériiniim Nisan'da korunamadi.

Gelirler tarafinda vergi gelirleri artmaya devam etti ancak artis hizi giderlerdeki genislemeyi dengelemeye yetmedi. Nisan ayinda vergi
gelirleri tahsilati gegen yilin ayni ayina gore %28,5 artarak 1 trilyon 12,2 milyar TL oldu. Toplam biitce gelirlerinin 1 trilyon 186,2 milyar TL
oldugu dikkate alindiginda gelirlerin ana tasiyicisi yine vergi tahsilati oldu. Ancak vergi gelirlerindeki artisa ragmen toplam harcamalarin daha
hizli buylimesi bitce dengesini asadi cekti. Alt kalemler incelendiginde Nisan ayinda genel olarak artis egilimi korunurken en belirgin
ayrismanin Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) gelirlerinde oldugu gériildii. OTV gelirleri %11,7 gerileyerek gelir performansini sinirlayan baslica unsur
oldu. Bu disisiin 6zellikle akaryakit fiyatlarinda uygulanan esel mobil mekanizmasinin vergi tahsilati Gzerindeki sinirlayici etkisiyle iliskili
olabilecegi degerlendirildi. Nitekim petrol ve dogalgaz riinlerinden elde edilen OTV gelirleri yilin ilk iki ayinda 49,4 ve 44,3 milyar TL iken bu
rakam Mart ve Nisan’da sirasiyla 36,3 ve 6,9 milyar TL'ye geriledi. Giderler tarafinda en dikkat cekici unsur faiz disi harcamalardaki giiclii
artis oldu. Nisan ayinda faiz disi bitce giderleri 1 trilyon 267,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti ve gecen yilin ayni ayina gore %45,4 artt.
Toplam giderlerin 1 trilyon 524,9 milyar TL oldugu Nisan ayinda faiz giderleri yaklasik 257,6 milyar TL seviyesinde olustu. Bu tablo Nisan'daki
acigin faiz ylkiinden degil 6zellikle faiz disi harcamalardaki hizlanmadan da kaynaklandigini gosteriyor.

Veriler birikimli olarak incelendiginde gecen yila kiyasla hala daha iyi bir tablo oldugu goriildii. Ocak-Nisan déneminde bitce agigi
758,8 milyar TL'ye ulasti. Ocak-Nisan déneminde biitce gelirleri yillik bazda %54,3, bitce giderleri ise %40,0 artti. Bltce giderleri 5 trilyon 950,3
milyar TL bltce gelirleri ise 5 trilyon 191,5 milyar TL oldu. Buna karsin ilk dort ayda faiz disi denge hala 374,9 milyar TL fazla verdi. Faiz disi
dengede gecen yilin ilk dort ayindaki aciktan bu yil fazlaya gecildi. Bu goriinim kiumulatif bazda bitce performansinin gegen yila kiyasla
tamamen bozulmadigini ancak Nisan ayi itibariyla aylik momentumun bir miktar zayifladigini gosteriyor.

Nisan 2026 verisi biitcede Mart ayinda goriilen faiz disi toparlanmanin kalici olmadigini gosterdi. Gelirlerin artis hizinin yavaslamasi
ve ozellikle faiz disi harcama tarafindaki hizianma nedeniyle biitce dengesi yeniden bozuldu. Burada 6zellikle savasin enerji fiyatlar
tizerindeki etkisini sinirlamak icin devreye sokulan esel mobil sisteminin vergi gelirlerindeki artisi sinirladig goriiliiyor. ilk dort ayda
biitce acigi gecen yilin ayni donemine gore daha diisiik seyretse de mali goriiniimdeki iyilesmenin siirdiiriilebilmesi icin faiz disi
harcama dinamiklerinde de belirgin bir kontrol gerektigi goriiliiyor. ABD-israil ve iran Savasi nedeniyle finansal sikilasmanin
yasandigi kiiresel ortamda bor¢lanma maliyetlerinin daha uzun siire yiiksek kalmasi ihtimali faiz giderleri lizerinden biitce agig
tizerindeki yukar1 yonlii riskleri canli tutacak. Ayrica Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler 1siginda ortaya cikan yiiksek enerji
maliyetlerinin de biitce iizerinde ilave olumsuz baski yaratmasi beklenebilir.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu doktiman Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagl olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir
husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, uretken yapay zeka araglan yalnizca literattr derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu tiretken yapay zeka araclari elestirel diisiince, uzman gériisii veya degerlendirmesi
yerine gececek sekilde kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim
taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinim geliri dalgalanma g6sterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapiimamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan
otlrd Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



