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Merkezi Yonetim Biitge Gerceklesmeleri (Milyon TL)
- - 2026 Biitce 2026 Bitce
May 25 May 26 Degisim Oca-May.25 Oca-May.26 Degisim Tahmini Gergeklesme
Orani
Gelirler 1.324.971 1.086.168 -18,0% 4.689.154 6.277.714 33,9% 16.266.123 38,6%
Vergi 1.196.410 931.521 -22,1% 4.006.528 5.304.078 32,4% 13.833.113 38,3%
Vergi Harig 128.562 154.647 20,3% 682.626 973.636 42,6% 2.433.009 40,0%
Harcamalar 1.089.743 1.384.391 27,0% 5.339.456 7.334.713 37,4% 18.978.815 38,6%
Faiz-disi 978.586 1.255.452 28,3% 4.503.691 6.072.071 34,8% 16.237.159 37,4%
Faiz 111.156 128.939 16,0% 835.765 1.262.642 51,1% 2.741.656 46,1%
Faiz Disi Denge| 346.385 -169.284 185.463 205.643 28.963
Blitge Dengesi | 235.229 -298.223 -650.302 -1.056.999 -2.712.693

Mayis ayinda biitce dengesi belirgin bicimde bozuldu. Merkezi yonetim biitcesi Mayis 2026'da 298,2 milyar TL acik verirken toplam bitce
acigiilk 5 ayda 1 trilyon TL'yi asti. Gegen yilin ayni ayinda bitce 235,2 milyar TL fazla verdidi icin, yillik bazda fazla pozisyonundan aciga gegisle
533,4 milyar TL'lik belirgin bir bozulma goriildi. Faiz disi denge de Mayis'ta 169,3 milyar TL acik verdi. Manset acik Nisan'daki 338,7 milyar TL
acigin altinda kalsa da, gelirlerdeki daralma ve faiz disi dengedeki zayiflama nedeniyle aylik ger¢eklesme olumsuz okundu.

Gelir tarafi biitcenin en zayif halkasi oldu. Gelir tarafinda biitce gelirleri Mayis'ta yillik %18,0 distsle 1.086,2 milyar TL oldu. Vergi gelirleri
931,5 milyar TL diizeyinde gerceklesirken bu kalem yillik yaklasik %22,1 geriledi. Vergi disi gelirler ise 154,7 milyar TL oldu. Vergi gelirlerindeki
diisiis genis tabanliydi. Dahilde alinan KDV'deki sert diisiis, OTV'deki zayiflama ve ithalde alinan KDV'deki artis, vergi gelirleri
kompozisyonunun karma bir gériinim sunduguna isaret ediyor. Buna karsin toplam gelirlerin ylksek enflasyon ortamina ragmen nominal
bazda daralmasi gelir performansinin reel olarak belirgin bicimde zayiflamis olabilecegine isaret ediyor. Ozellikle dahilde alinan KDV'deki sert
disus, ic talep tarafinda baskiya isaret ederken ithalde alinan KDV'deki artis gelir tarafinda ithalat baglantili kalemlerin daha direngli kaldigini
gosteriyor. Ayrica esel mobil sistemi nedeniyle gectigimiz yilin ayni ayina gére OTV tahsilatinda yaklasik 37,0 milyar TL diisiis dikkat cekiyor.

Harcama tarafinda artis siirdii. Bltce giderleri Mayis'ta yillik %27,0 artisla 1.384,4 milyar TL'ye yikseldi. Faiz disi giderler 1.255,5 milyar TL
olurken yillik artis yaklasik %28,3 duizeyinde gerceklesti. Faiz giderleri ise 128,9 milyar TL ile gecen yilin ayni ayina gore %16,0 artti. Personel
giderleri, SGK devlet primi giderleri ve cari transferler harcama tarafinda 6ne ¢ikan ana kalemler olmaya devam ediyor. Mayis'ta cari transferler
524,4 milyar TL ile en biyik harcama kalemi olurken, personel giderleri 407,5 milyar TL ile ikinci bllylik harcama kalemini olusturdu. SGK devlet
primi giderleri de personel harcamalarina paralel sekilde hizli artti. Faiz giderlerinde aylik bazda Nisan'a gore gerileme olsa da yillik artis devam
ettigi icin borclanma maliyetlerinin butce Uzerindeki etkisi strlyor. Faiz disi dengede acik verilmesi faiz disi harcama temposunun gelir
performansina kiyasla daha glicli kaldigini gosteriyor. Faiz giderlerinin Nisan ayindaki 257,6 milyar TL seviyesine kiyasla gerilemesi nakit
yonetimi ve kupon 6deme takvimi kaynakli aylik oynakliga isaret ederken yillik bazda artis, bor¢clanma maliyetlerinin biitce lizerindeki yikiiniin
devam ettigini gosteriyor.

Yil geneline bakildiginda Ocak-Mayis 2026 doneminde merkezi yonetim biitcesi 1.057,0 milyar TL acik verdi. Gecen yilin ayni
dénemindeki 650,3 milyar TL'lik agiga gore birikimli acik %62,5 artti. Buna karsilik faiz disi denge ilk bes ayda 205,6 milyar TL fazla verdi. Ayni
doénemde biitce giderleri yillik %37,4 artisla 7.334,7 milyar TL'ye, bitce gelirleri ise %33,9 artisla 6.277,7 milyar TL'ye ulasti. 2026 yili merkezi
yonetim biitcesinde 6ngorilen 2.712,7 milyar TL'lik yillik agik hedefi dikkate alindiginda ilk bes ayda hedefin yaklasik %38,6's1 kullanild. Faiz
disi fazlanin korunmasi kamu maliyesi durusunun heniiz belirgin bicimde gevsemedigini diistindiriyor. Ancak Mayis ayi 6zelinde gelirlerin
nominal olarak daralmasi i¢ talebin zayifladigina iliskin isaretler verdi.

Ozetle gelir tarafinda ana giindem vergi gelirlerindeki genis tabanli zayiflama, harcama tarafinda ise cari transferler, personel
giderleri ve faiz disi harcamalarin gelir performansina kiyasla giiclii kalmasi oldu. Bu nedenle Mayis verisi, sadece manset acgik
nedeniyle degil, gelir-harcama kompozisyonu a¢isindan da biitce goriiniimii icin olumsuz bir goriiniim sundu.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu doktiman Trkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacl olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir
husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, uretken yapay zeka araglan yalnizca literattr derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu tiretken yapay zeka araclari elestirel diisiince, uzman gériisii veya degerlendirmesi
yerine gececek sekilde kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmus, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim
taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinim geliri dalgalanma g6sterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapiimamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan
otlrd Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



