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Merkezi Yonetim Biitcesi

Haziran 2026

Onur Salttiirk, CFA saltturko@tskb.com.tr
Merkezi Yonetim Biitge Gerceklesmeleri (Milyon TL)
- - 2026 Biitce 2026 Bitce
Haz 25 Haz 26 Degisim Oca-Haz.25 Oca-Haz.26 Degisim Tahmini Gergeklesme
Orani
Gelirler 909.427 1.509.630 66,0% 5.598.580 7.787.344 39,1% 16.266.123 47,9%
Vergi 764.929 1.315.662 72,0% 4.771.457 6.619.741 38,7% 13.833.113 47,9%
Vergi Harig 144.497 193.968 34,2% 827.124 1.167.604 41,2% 2.433.009 48,0%
Harcamalar 1.239.603 1.395.467 12,6% 6.579.058 8.730.179 32,7% 18.978.815 46,0%
Faiz-disi 963.928 1.193.860 23,9% 5.467.619 7.265.931 32,9% 16.237.159 44,7%
Faiz 275.675 201.607 -26,9% 1.111.440 1.464.249 31,7% 2.741.656 53,4%
Faiz Disi Denge| -54.501 315.770 130.962 521.414 28.963
Biitce Dengesi | -330.176 114.164 -980.478 -942.835 -2.712.693

Haziran ayinda biit¢e goriiniimii belirgin bicimde toparlandi. Merkezi yonetim bitcesi haziran ayinda 114,2 milyar TL fazla verirken gecen
yihn ayni ayindaki 330,2 milyar TL'lik acida kiyasla belirgin bir iyilesme kaydetti. Fakat aylik bazda biitce performansi gegen yila gore daha
olumlu bir gériiniim sergilese de yilin ilk yarisinda biitce acigi 942,8 milyar TL seviyesine ulasti. Faiz disi denge ise haziran ayinda 315,8 milyar
TL fazla verirken ocak-haziran dénemindeki faiz disi fazla 521,4 milyar TL oldu. Haziran ayinda o6zellikle gelir tarafindaki gliclii performans
bitcenin aylik bazda fazlaya donmesini sagladi. Bu gériinimde bazi vergi tahsilatlarinin beyanname takvimi nedeniyle mayis ayindan haziran
ayina kaymasi da etkili oldu.

Gelir tarafi yeniden gli¢ kazandi. haziran ayinda bitce gelirleri yillik bazda %66,0 artarak 1,5 trilyon TL'ye yikseldi. Vergi gelirleri %72,0 artisla
1,3 trilyon TL seviyesine ulasirken vergi disindaki bltce gelirlerinde de belirgin bir artis gézlendi. mayis ayinda takvim etkisiyle zayif
performansin ardindan vergi tahsilatindaki toparlanma, biitce goriinimiini destekleyen en énemli unsurlardan biri oldu. Enflasyonun nominal
vergi matrahlarini yliksek tutmaya devam etmesi ve donemsel tahsilat etkileri gelir performansini gliglendirdi. Buna karsin yilin ikinci yarisinda
dezenflasyon sireci ve i¢ talepte beklenen zayiflamanin etkisiyle nominal vergi gelirlerindeki artis hizinin daha ihmli bir patikaya girmesi
beklenebilir.

Harcamalarda enflasyon hizina yakin seyir korunuyor. Biitce giderleri Haziran ayinda %12,6 artisla 1,4 trilyon TL olurken yilin ilk alti ayinda
giderler yillik bazda %32,7 artarak 8,7 trilyon TL'ye yukseldi. Faiz disi harcamalar yiiksek seviyesini korurken personel giderleri, sosyal glivenlik
o6demeleri ve cari transferler kamu harcamalarinin temel belirleyicileri olmaya devam etti. Olumlu tarafta ise faiz giderleri haziran ayinda gecen
yilin ayni donemine gore %26,9 gerileyerek biitce Gzerindeki yliki sinirladi. Ancak birikimli verilere bakildiginda faiz giderleri yilin ilk yarisinda
halen %31,7 artis gostermis durumda. Bu goériiniim finansman maliyetlerinin bitce lzerindeki baskisinin tamamen kalkmadigini gosteriyor.

ilk yari goriiniimii hedeflerle uyumlu ancak harcama disiplini kritik olmaya devam ediyor. Ocak-haziran déneminde merkezi yénetim
bitce gelirleri 7,8 trilyon TL, giderleri ise 8,7 trilyon TL oldu. Béylece yilin ilk alti ayinda bitce acigi 942,8 milyar TL olarak gerceklesirken, bu
tutar yil sonu bltce acigi hedefinin yaklasik %35'ine karsilik geliyor. Diger taraftan butge gelirlerinin yil sonu tahmininin yaklasik %48'i, biitce
giderlerinin ise %46'si ilk alti ayda gerceklesmis durumda. Mevsimsel olarak ikinci yarida harcamalarin hizlanma egilimi dikkate alindiginda
ozellikle cari transferler, personel giderleri ve faiz harcamalarinin seyri mali gériiniim acisindan belirleyici olmaya devam edecek. Gelir tarafinda
son aylarda go6zlenen toparlanmanin kaliciligi ve harcama disiplininin korunmasi yil sonu biitce performansi acisindan kritik &nem tasiyor.

Haziran verileri mayis ayinda belirgin sekilde bozulan biit¢e goriiniimiiniin aylik bazda giiclii bicimde toparlandigina isaret ediyor.
Mayis ayinda vergi beyannamelerinde beyan ve 6deme siirelerinin uzatilmasinin etkisiyle kayan giiclii vergi tahsilati ve yillik bazda
gerileyen faiz giderleri biitcenin gecen yilin ayni ayindaki acigin aksine bu yil haziran ayinda fazla vermesini sagladi. Buna karsin
biitce giderlerinin gelirlerin iizerinde seyretmeye devam etmesi yilin ilk yarisinda biitce lizerindeki baskinin siirmesine neden oldu.
Oniimiizdeki donemde i¢ talepteki goriiniim, harcama disiplininin korunmasi ve faiz giderlerinin seyri kamu maliyesinin
goriniimiinii belirleyecek temel unsurlar olmaya devam edecek.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu doktiman Trkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacl olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir
husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, uretken yapay zeka araglan yalnizca literattr derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu tiretken yapay zeka araclari elestirel diisiince, uzman gériisii veya degerlendirmesi
yerine gececek sekilde kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmus, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim
taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinim geliri dalgalanma g6sterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapiimamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan
otlrd Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



