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Nisan 2026'da cari islemler dengesi 5,7 milyar dolar agik verdi. Gerceklesme, 5,5 Cari Agigin Bilesenleri

milyar dolar diizeyindeki piyasa beklentisinin sinirli tizerinde kalirken, Mart 2026'daki 9,7 © (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
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milyar dolarlik agikla karsilastirildiginda da yillik bazda daha olumlu bir tablo ortaya ¢ikti. © ||||||||IIII||||II||I
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net gelirlerinin de 1,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi hizmetler tarafindaki

fazlasi ise 2,6 milyar dolar seviyesindeydi. Bu nedenle Nisan'daki bir dnceki aya gore ¢
iyilesme mal dengesindeki toparlanmadan ve hizmet gelirlerindeki mevsimsel 4
gliclenmeden beslendi. Nisan 2025’e kiyasla dis ticaret agiginin daha dislk, hizmetler »

fazlasinin ise sinirli zayif olmasi, yillik iyilesmenin agirlikli olarak mal dengesi Gizerinden ¢
geldigine isaret ediyor. 20

Altin ve enerji harig cari denge Nisan 2026’da 0,3 milyar dolar fazla verdi. Bu kalem

Mart 2026'da 3,9 milyar dolar acik, Nisan 2025'te ise 2,5 milyar dolar acik vermisti.

Dolayisiyla cekirdek cari denge agisindan Nisan verisi daha olumlu bir tabloya isaret

ediyor. Bu gostergedeki fazla dis dengedeki bozulmanin tamaminin yapisal baskilardan -
kaynaklanmadigini ancak manset cari agik seviyesinin halen enerji ve altina duyarli -
oldugunu gosteriyor.
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Finansman tarafinda Nisan ayinda sermaye girisleri gliclii seyretti. Dogrudan yatirimlar 0,4 milyar dolar net giris kaydederken, portféy yatirmlarinda 4,1
milyar dolar net giris gerceklesti. Portfoy tarafinda hisse senedi ve yatirim fonu paylarina 4,3 milyar dolar, devlet ic bor¢clanma senetlerine ise 0,4 milyar dolar
giris oldu. Bor¢lanma kanallarinda da belirgin bir finansman saglandi. Bankalar 1,5 milyar dolar, genel hiikiimet 0,2 milyar dolar ve diger sektorler 3,4 milyar
dolar net kredi kullanimi gerceklestirdi. Boylece kredi kanali Gzerinden saglanan toplam net finansman yaklasik 5,0 milyar dolar oldu. Mevduat tarafinda yurt
dist bankalarin yurt ici bankalardaki mevduati 4,0 milyar dolar artarken, bunun 2,2 milyar dolar TL cinsi, 1,8 milyar dolari yabanci para cinsi mevduatlardan
olustu. Bu kompozisyon cari acigin finansmaninda Nisan ayinda guicl bir sermaye girisi saglandigini ve rezerv birikimine alan agildigini gésteriyor.

Rezerv varliklar Nisan ayinda 12,0 milyar dolar artti. Bu artis net hata noksan kalemindeki 1,5 milyar dolar ¢ikisa ragmen cari agigin finansmaninin
Uzerinde sermaye girisi saglandigini ve dis finansman kosullarinin rezervler agisindan destekleyici oldugunu ortaya koydu. Bununla birlikte finansman
kalitesinin kompozisyonu karmasik bir gérinim sundu. Dogrudan yatinmlarin katkisi sinirli kalirken, finansman agirlikli olarak portfdy girisleri, kredi
kullanimlari ve mevduat hareketleri Gzerinden saglandi. Bu yapi kisa vadede rezervler ve TL acgisindan destekleyici olsa da kiiresel risk istahina, ylksek
seyreden kiresel faizlere ve gelismekte olan iilke varliklarina yonelik yabanci ilgisine duyarliligi artiriyor.

Nisan verisi, Mart ayina kiyasla cari agikta belirgin bir daralma ve ¢ekirdek dengede fazla verilmesi nedeniyle TL Ulzerindeki baski, rezerv
goriinimii ve dis finansman algisi agisindan olumlu okunabilir. Rezervlerdeki 12,0 milyar dolarlik artis, sermaye girislerinin ilgili ayda cari aqigi
fazlasiyla karsiladigini gostererek olumlu bir tablo sundu. Bununla birlikte 37,0 milyar dolar civarindaki 12 aylik agik, dis finansman ihtiyacinin
halen yiiksek oldugunu gosteriyor. Hiirmiiz Bogazi hemen acilsa bile enerji fiyatlarinin savas oncesi beklentilere gore yiiksek kalacagi tahminleri
cari acgik dolayisiyla dis finansman ihtiyaci Gizerindeki risklerin canh kaldigini ortaya koyuyor. Yaz sezonuna girerken jeopolitik gelismelerin turizm
sektoriinde yaratabilecegi riskler de yakindan takip edilecek.
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen
bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gtincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gergek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu iiretken yapay zeka araglari elestirel diisiince, uzman gériisii veya
degerlendirmesi yerine gegecek sekilde kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmus, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim
taahhudunde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi iin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan
oturd Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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