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Mayis 2026'da cari islemler dengesi 1,5 milyar dolar agik verdi. Gerceklesme 1,0 Cari Agigin Bilesenleri
milyar dolar diizeyindeki piyasa beklentisinin tizerinde kalirken, nisan ayindaki 5,6 milyar © (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
dolarlik aciga kiyasla belirgin bir iyilesmeye isaret etti. Ancak gecen yilin ayni ayinda o - IIII”|||||||||||||||||||||||||||||||||||||IIIII
kaydedilen 1,1 milyar dolarlik agigin Gzerinde gerceklesmesi nedeniyle yillik bazda sinirli " |||||IIIIIIIII|III|I| II.I. III|||||||
bir bozulma goriildi. Boylece ocak-mayis doneminde birikimli cari agik 30,7 milyar dolara A Irermtl
yiikselirken, 12 aylik birikimli cari acik da 36,9 milyar dolardan 37,3 milyar dolara cikt. Bu  ° ”]I' "l‘l “HIHIHI'””"Hl “H||IIIII|||I|||”||H
gorinim, aylik iyilesmeye ragmen dis finansman ihtiyacinin yiiksek seyrini korudugunu 20
gosteriyor. 40
60 Gelirler
Alt kalemlerde gériiniim incelendiginde mal ticareti aqigi gecen yilin ayni ayina S Diger Hizmetler
gore daralirken hizmetler dengesi giiclii fazla vermeyi siirdiirdii. Odemeler dengesi 100 Turizm
tanimh dig ticaret agigi Mayis 2025'teki 4,8 milyar dolardan 4,3 milyar dolara gerilerken 120 _T'car_eme"ges'(man
- e Cariiglemler Dengesi

hizmetler dengesi 5,2 milyar dolar fazla verdi. Hizmet gelirlerinde seyahat gelirleri gecen 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
yihn Uzerinde kalmayi sirdirtrken tasimacilik gelirleri de dis dengeye glgli katki
saglamaya devam etti. Buna karsin birincil gelir dengesindeki 2,2 milyar dolarlik agik, faiz
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12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)

ve yatirnm geliri ddemelerinin etkisiyle cari denge lizerindeki baskisini korudu. Boylece o e Cariiglemler Dengesi
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mal ticaretindeki iyilesme cari acigi sinirlarken birincil gelir dengesi manset cari agigin e Dis Ticaret Denges
yillik bazda genislemesine katki sagladi. a

Altin ve enerji hari¢ cari denge mayis ayinda 3,6 milyar dolar fazla verdi. Gecen yilin
ayni ayinda da benzer buytkllkte fazla verilmis olmasi cekirdek dis denge gériinimiinin
gliclh seyrini koruduguna isaret etti. Buna karsilik enerji ithalati kaynakli agik ve altin
ticaretinin etkisi manset cari dengeyi negatif bolgede tutmaya devam etti. Bu gériinim,
dis dengenin temel dinamiklerinin gu¢li kalmasina ragmen enerji kaynakli dis
kirilganhgin stirdiiglni gosteriyor.
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Finansman tarafinda ise goriiniim nisan ayina kiyasla zayifladi. Mayis ayinda .1

dogrudan yatirimlarda 455 milyon dolarlik net cikis gerceklesti. Bu goriinim, yabancilarin 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Turkiye'ye 296 milyon dolarlik dogrudan yatirim girisine karsin, yurt ici yerlesiklerin yurt Kaynak:TcMB8, Tsk8 Ekonomik Arastirmalar

disina 751 milyon dolarlik dogrudan yatirrm yapmasindan kaynaklandi. Portfdy yatirimlari ise mayis ayinda 3,1 milyar dolar tutarinda net ¢ikis kaydetti. Yurt
disindan kredi kullanimlarinda bu ay bankalar ve diger sektorler sirasiyla 2,7 milyar dolar ve 755 milyon dolar net kullanim gergeklestirirken genel hikiimet
180 milyon dolar net geri ddeme gerceklesti. Boylece cari acik agirlikh olarak bor¢ yaratan finansman kalemleriyle karsilanirken finansman kompozisyonunun
bir 6nceki aya gore daha kirilgan bir goériinim sergiledigi izlendi.

Resmi rezerv varliklar Mayis ayinda 3,3 milyar dolar azaldi. Nisan ayinda gorilen guclu rezerv birikiminin ardindan yeniden rezerv kullanimina
donilmesi portfoy cikislarinin ve zayiflayan sermaye girislerinin etkisini yansitti. Net hata ve noksan kaleminin sinirli seyretmesi nedeniyle rezervlerdeki azalis
finansman goriinimiinde daha belirgin hale geldi. Bu durum, ¢ekirdek cari dengedeki guiclii seyre ragmen finansman kalitesinin dis denge goriinimiinde
yakindan izlenmeye devam edecegini gosteriyor.

Mayis ayi verisinin detaylan dis ticaret acigindaki iyilesmeye ragmen, hizmetler ve gelir dengesindeki bozulma nedeniyle cari agikta yillik bazda
sinirh yiikselise isaret etti. Finansman tarafinda dogrudan ve portféy yatirirmlarindaki zayiflik nedeniyle resmi rezervlerde diisiis goriildii. Son
giinlerde ABD-iran arasinda artan gerilim enerji fiyatlan iizerindeki yukari yonlii riskleri canli tutarken, yaz aylarinda turizm gelirleri cari dengeye
katki saglayabilir.
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen
bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gtincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gergek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu iiretken yapay zeka araglari elestirel diisiince, uzman gériisii veya
degerlendirmesi yerine gegecek sekilde kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmus, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim
taahhudunde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi iin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan
oturd Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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