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Turkiye emisyonlarini 2035 yilinda 643 MtCO, esd. ile sinirlamay1 hedefliyor

Arka Plan ve Temel Soru

Ekosistem krizi ile mucadelede ulkelerin Ulusal Katki
Beyanlari (NDC) ve bu dogrultuda belirlenen emisyon
azaltim hedefleri giderek daha kritik hale geliyor.

U Tarkiye'nin emisyonlar 2024 yilinda %5,3'10k artis ile 585
milyon ton CO, esdegerine (MtCO,-esd.) ulasti.

U 2025 yilinda yayimlanan NDC-2 ile Tirkiye 2035 yilinda
emisyonlarint 643 MtCO,-esd. ile sinirlamayr ve 2053
yihinda “Net Sifir"a ulasmayi hedefliyor.

U Emisyon hedeflerine ulasiimasi icin atilan adimlarn
basinda yenilenebilir enerji kaynaklarinin kapasite artislar
geliyor.

Q 31. Taraflar Konferansi'nin  (COP31)

gerceklesecek olmasi NDC'lerin  uygulanmasina ve

Tarkiye'de

Turkiye'nin  emisyon azaltim performansina yonelik
konulan gindeme tasirken, COP31 kapsaminda

yenilenebilir ~ enerji  hedeflerinin  glincellenecegi

belirtiliyor.
U Bu kapsamda calismanin temel sorusu:

Yenilenebilir enerji hedefleri Tlirkiye'nin emisyon
azaltim performansini nasil etkileyebilir?

Turkiye'nin Emisyon Ger¢eklesmeleri ve
NDC'lerin ima Ettigi Patika*
(MtCO2-esd.)
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Kaynak: TUIK, UNFCCC, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* NDC-1 lineer artis varsayimi (%2,4), 2038 zirveye giden patika icin yar hiz
*NDC-2 lineer artis varsayimi (%1,1)
*AKAKDO’da 2010-2021 déneminin yarisi artis (-%1,9)

NDC-1, 2053 net sifir hedefi icin emisyonlarin zirveye
ulastigi 2038 yilindan itibaren her yil %20 azaltim gibi

oldukca u¢ bir senaryoya isaret ediyordu. 2025 yilinda
aciklanan NDC-2 ise azaltim ihtiyacinin 2035 yilindan
itibaren yillik %16,4 oldugunu gosteriyor.

GSYH'nin Emisyon Yogunlugu* Endeksi
(1990=100)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Toplam emisyonlarin reel GSYH’ye orani 1990=100 olacak
sekilde endekslenmistir.

GSYH'nin  emisyon yogunlugunun vyillar iginde
distigu goraliyor. 2012 yilindan itibaren daha
belirgin hale gelen bu duststeki etkenlerden biri
yenilenebilir enerji kaynaklarinin kapasite artisi.




Gelecek 10 yilda GSYH'nin emisyon yogunlugu %32,3 dusebilir

GSYH'nin Emisyon Yogunlugu Endeksi*
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

GSYH'nin emisyon yogunlugunda son 5 yildir siiren
trendin 2035 yilina kadar devam ettigi varsayilan

karsilastirma  senaryosunda GSYH'nin  emisyon
yogunlugunun 2035 yilinda 2025 kiyasla %32,3
disebilecegi goruluyor.

Turkiye'nin Emisyonlar* (MtCO,esd.)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Hesaplamada 2026-2035 donemi GSYH'si icin TSKB Ekonomik
Arastirmalar’in projeksiyonlari baz alinmis, toplam emisyon miktari
GSYH’nin emisyon yogunlugu kullanilarak hesaplanmistir.

Karsilastirma senaryosunda 2026-2035 icin
hesaplanan emisyon yogunlugu, toplam emisyonlarin

ulasabileceg@i noktaya yonelik fikir veriyor. Buna gére
2035 vy emisyonlarn 6285 MtCO,-esd. olarak
hesaplaniyor.

TSKB

U Turkiye, 2035 yihina kadar yenilenebilir enerji
kapasitesini toplam 160 gigavata (GW) c¢ikarmayi
hedeflerken, bu miktarin 120 GW'ini rlizgar ve glines
enerjisi olusturuyor.

Q Yenilenebilir enerji hedeflerinin emisyon patikasi
uzerindeki  etkisini goérmek i¢in  hesaplanan
karsilastirma senaryosu ile 120 GW hedefine ulasilan
ve hedefin yikseldigi durumlar karsilastirihyor.

U Artis senaryosu, 2035’e yonelik rlizgar ve glines
hedefi COP31 kapsaminda 150 GW’'a cikarilirsa
emisyonlarin nasil hareket edecegini gosteriyor.

U Kapasite artiglar ile saglanabilecek emisyon azaltim
miktarinin hesaplanmasinda Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhgi tarafindan yayimlanan sebeke emisyon
faktorleri kullanihyor.

U Sebeke emisyon faktorleri yenilenebilir  enerji
kaynaklarindan Uretilen birim elektrik basina
kacinilan CO, miktarini gosteriyor.

U Kaginilan CO, emisyon miktari hesaplamasi yalnizca
elektrik tretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarinin
pay artisinin etkisini gérmemizi saglyor.

U Bu calisma Ozelinde varsayimlara yansitilmayan
elektrifikasyon artisinin, depolama sistemlerinin
yayginlasmasinin ~ ve  enerji  verimliligindeki
ivilesmelerin de emisyon patikasini etkileyebilecegini
not etmek gerekiyor.




Turkiye 120 GW hedefi ile 2026-2035 arasi 203,5 MtCO,'lik emisyondan kaginabilir

Yenilenebilir Enerji Hedefleri ile Yillik Kaginilan
CO, Emisyonu Miktari (MtCO,)
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Kaynak: TUIK, ETKB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2035 yilinda mevcut hedeflere ulasilirsa yenilenebilir
enerji kaynaklarindan uretilen ilave elektrik ile 2026-
2035 arasinda toplam 203,5 MtCO,’'lik emisyondan

kacinilabilecegi hesaplaniyor. Hedefin 150 GW'a
yukseltildigi senaryoda ise bu miktar 272,7 MtCO,'ye
cikiyor.

Tirkiye'nin Senaryolara Gore Sera Gazi
Emisyonlar (MtCOz2-esd.)
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Kaynak: TUIK, ETKB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*120 GW ve 150 GW senaryolarina iliskin emisyonlara karsilastirma
senaryosundan hesaplanan kag¢inilan emisyon miktarlarini ¢ikarilarak
ulasiimistir.

Hesaplanan kaginilan emisyon miktarlar karsilastirma
senaryosuna yansitildiginda, 120 GW hedefi ile 2035
yilinda emisyonlarin 5874 MtCO2-esd.ne
disebilecegi goruliyor. Hedeflerin yiikseldigi 150 GW
senaryosunda ise emisyonlar 569,6 MtCO2-esd’ne
iniyor.

Senaryolara Gore Emisyon Yogunlugu*

(1990=100)
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Kaynak: TUIK, ETKB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*120 GW ve 150 GW senaryolari icin GSYH'nin emisyon yogunlugu
kacinilan emisyona gore hesaplanan toplam emisyon degerlerinden
yola cikilarak hesaplanmistir.

2035 yihnda 120 GW ve 150 GW senaryolarinda
GSYH'nin  emisyon yogunlugunun karsilastirma
senaryosuna gore sirasiyla %6,5 ve %9,4 daha disuk
olabilecegi hesaplaniyor.
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Turkiye'de GSYH ve emisyonlarin “goreli ayristigl” gozlemleniyor

Net sifir patikasina dogru gidilirken ekonomik
blylime ve emisyonlar arasindaki iliskinin de
dikkate alinmasi gerekiyor.

Ekonomik buylimeye katki saglayan faaliyetler
genellikle emisyon artisina sebep oldugu i¢in bu iki
gostergenin ¢ogunlukla benzer hareket etmesi
beklenebilir.

Ancak net sifir patikasi ekonomik buylime siirerken
emisyon azaltiminin saglanmasini gerektiriyor.

Bu dogrultuda iki gosterge arasindaki iliskiyi ifade
eden bir kavram 6ne cikiyor: Ayrisma.

Ayrisma, ekonomik buylime ve cevresel etkiler
arasindaki bagin kopmasini ifade ediyor ve iki ayri
baslik altinda inceleniyor: Mutlak ayrisma ve goreli
ayrisma.

Mutlak ayrisma, ekonomi buylrken emisyonlarin
dismesi iken goreli ayrisma, emisyon artisinin
ekonomik  blyumeye kiyasla daha yavas
gergeklestigi durumu ifade ediyor.

Net sifir patikasina destek olacak ideal senaryoda
mutlak ayrismanin saglanmasi énem kazaniyor.

Tirkiye GSYH ve Emisyon Ayrisma GOstergesi
(1990=100)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

*Ayrisma gostergesi GSYH ve emisyon degerlerinin 1990=100
olacak sekilde endekslenmesi ile hesaplanmistir.

Turkiye'de GSYH ve emisyonlar arasindaki ayrisma
2010 yilindan itibaren dikkat ¢ekmeye bashyor.

Gostergelerin artis hizlari ise emisyon artisinin GSYH
blylimesi altinda kaldigini, yani goreli ayrisma
yasandigini gosteriyor.

Tirkiye GSYH ve Emisyon Ayrisma Gostergesi
(1990=100)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aynisma  gostergesi, ele aldigimiz 150 GW

senaryosuna  gore  hesaplandiginda mutlak
ayrismanin baslayabilecegi goriluyor.




TSKB

Turkiye'de yenilenebilir enerji hedefleri emisyon patikasinin itici gtict olabilir

» Turkiye'nin 2025 yilinda yayimladigi NDC-2"ye gore 2053 Net Sifir hedefine
ulasilabilmesi icin 2035’ten itibaren yillik %16,4’lilkk bir emisyon
azaltimi saglanmasi gerekiyor.

» GSYH’nin emisyon yogunlugunun yillar icinde dustigi kaydedilirken,
bu dususi harekete geciren faktorlerden biri yenilenebilir enerji
kapasitesindeki artis oldu.

» Son 5 yildir kaydedilen trendin 2035'e kadar siirdugid durumda, GSYH’nin
emisyon yogunlugu 2035 yilinda 2025’e gore %32,3 dusuyor.

» Sebeke emisyon faktorlerine gore yapilan hesaplama 120 GW
senaryosuna gore yenilenebilir enerji kapasitesindeki artis ile 2026-2035
doneminde toplam 203,5 MtCO,’lik emisyondan kacinilabilecegini
gosteriyor. Hedeflerin yikseldigi senaryosunda ise bu miktar 272,7
MtCO, e yukseliyor.

» NDC-2'de 2035 yilinda emisyonlarin 643 MtCO2-esd. ile sinirlanmasi
hedefleniyor. GSYH'nin emisyon yogunlugunun son bes yillik trendi takip
ettigi karsilastirma senaryosuna kaginilan emisyon  miktan
yansitildiginda, 2035 yilinda 120 GW hedefi ile emisyonlar
587,4 MtCO,-esd/ne duslyor. Hedeflerin yikseldigi 150 GW
senaryosunda bu deger 569,6 MtCO2-esd.ne iniyor.

» Turkiyede GSYH ve emisyonlarin goreli ayristigi gozlemlenirken,
yenilenebilir enerji hedeflerinin yiikseltildigi durumda mutlak
ayrismanin baslayabilecegi goriliyor.

» Yenilenebilir enerji kaynaklarinin elektrik Gretimindeki payinin artmasina
odaklanan  hesaplamalarimiz,  Turkiye'de yenilenebilir  enerji
hedeflerinin emisyon azaltim performansini iyilestirme firsati
sunabilecegini gosteriyor.

» COP31 Baskanligi'nin agikladigi kiiresel uygulama hedefleri arasinda 2035
yilina kadar kiresel enerji arzindaki elektrifikasyon payini %35'e ¢ikarmak
yer alirken, eylem gliindemi arasinda iklim aksiyonunu guiclendirme,
yesil sanayilesme ve temiz enerji donuistimii gibi basliklar bulunuyor.

» Bu basliklar ile birlikte COP31 kapsaminda Turkiye'nin yenilenebilir enerji
hedefleri ile birlikte Ulusal Enerji Plani'nin giincellenmesi de giindeme
geliyor.

» Bu glincellemeler ile elektrik Uretiminin 6tesinde elektrifikasyon ve
depolama gibi basliklarin da Tirkiye'nin emisyon patikasini énemli
Olciide etkileyebileceginin gz ardi edilmemesi gerekiyor.




TSI(B Ekonomik Arastirmalar

Yayinlarimiza tye olmak igin
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
adresinden bize ulasabilirsiniz.

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir
husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla
kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu (iretken yapay zeka araclari elestirel diisiince, uzman goriisii veya degerlendirmesi yerine
gececek sekilde kullaniimamuistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim
taahhidinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak Gizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu
yatirimdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan
oturd Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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