17/08/2026

Merkezi Yonetim Biitcesi

Temmuz 2026

Onur Salttiirk, CFA saltturko@tskb.com.tr

Merkezi Yonetim Biitge Gerceklesmeleri (Milyon TL)
Baslangi¢ 2026 Biitce
Tem 25 Tem 26 Degisim (%) Oca-Tem.25 Oca-Tem.26 Degisim (%) 2026 Biitce Gergeklesme
Tahmini Orani
Gelirler 1.096.914 1.412.397 28,8 6.695.494 9.199.742 37,4 16.266.123 56,6%
Vergi 949.836  1.234.842 30,0 5.721.293 7.854.582 37,3 13.833.113 56,8%
Vergi Harig 147.077 177.556 20,7 974.201 1.345.159 38,1 2.433.009 55,3%
Harcamalar 1.120.775 1.790.502 59,8 7.699.834 10.520.682 36,6 18.978.815 55,4%
Faiz-disi 986.188  1.463.738 48,4 6.453.806 8.729.669 35,3 16.237.159 53,8%
Faiz 134.588 326.764 142,8 1.246.028 1.791.013 43,7 2.741.656 65,3%
Faiz Disi Denge| 110.726 -51.341 241.688 470.073 28.963
Butce Dengesi | -23.862 -378.105 -1.004.340 -1.320.940 -2.712.693

Temmuz ayinda biitce goriiniimii yeniden bozuldu. Merkezi yonetim bitcesi temmuz ayinda 378,1 milyar TL acik verirken gegen yilin ayni
ayindaki 23,9 milyar TL'lik aciga kiyasla belirgin bir bozulma kaydetti. Butce gelirleri yillik %28,8 artisla 1,4 trilyon TL'ye yikselirken giderlerin
%59,8 artarak 1,8 trilyon TL'ye ulagmasi biitce dengesini olumsuz etkiledi. Faiz disi denge de gegen yilki 110,7 milyar TL fazladan 51,3 milyar TL
aciga dondu. Ocak-temmuz doneminde bitce acigi 1,0 trilyon TL'den 1,3 trilyon TL'ye yukselirken faiz disi fazla 241,7 milyar TL'den 470,1
milyar TL'ye cikti.

Gelir artisi haziran ayindaki giiclii tahsilatin ardindan temmuzda belirgin bicimde yavasladi. Vergi gelirleri yillik %30,0 artisla 1,2 trilyon
TL'ye ulasti. Gelir vergisi %47,9 ve dahilde alinan KDV %46,2 artarken OTV gelirlerindeki artis %5,1, ithalde alinan KDVdeki artis %16,4 ile sinirli
kaldi. Ocak-temmuz déneminde vergi gelirleri %37,3 artarken gelir vergisi %53,3, kurumlar vergisi %51,8 ve dahilde alinan KDV %39,6 artti.
Toplam butge gelirleriise ilk yedi ayda %37,4 artisla 9,2 trilyon TL'ye ulasarak gider artisinin sinirli 6l¢tide Gizerinde kaldi.

Harcamalardaki hizlanmada faiz giderleri 6ne cikti. Faiz disi giderler temmuz ayinda %48,4 artisla 1,46 trilyon TL'ye yukselirken faiz giderleri
%142,8 artarak 326,8 milyar TL oldu. Cari transferler %57,2, personel giderleri %43,3 arttl. Temmuz harcamalarinin %34,1'ini cari transferler,
%25,8'ini personel giderleri ve %18,2’sini faiz 6demeleri olusturdu. Ocak-temmuz déneminde toplam giderler %36,6, faiz disi giderler %35,3 ve
faiz giderleri %43,7 artti. Yedi aylik faiz giderlerinin 1,79 trilyon TL ile baslangi¢c 6denegdinin %65,3'Uine ulasmasi faiz harcamalarinin biitce
Uzerindeki agirhginin yiiksek seyrettigini gdsteriyor.

Giincellenen yil sonu tahminleri baslangig biitcesine kiyasla daha diisiik bir agik 6ngoriiyor. Strateji ve Biitce Baskanlhdi 31 Temmuz'da
yayimladigi Bltce Gerceklesmeleri ve Beklentiler Raporu’'nda 2026 biitce gelir tahminini 17,1 trilyon TL'ye, gider tahminini 19,6 trilyon TL'ye
yukseltirken butce agigi tahminini 2,71 trilyon TL'den 2,51 trilyon TL'ye indirdi. Faiz disi fazla tahmini de 29 milyar TL'den yaklasik 317 milyar
TL'ye yikseltildi. Temmuz sonundaki 1,32 trilyon TLlik biitce acigi glincel yil sonu tahmininin yaklasik %53'tine karsilik gelirken 470,1 milyar
TL'lik faiz disi fazla simdiden yil sonu tahmininin tizerinde bulunuyor.

Temmuz verileri aylik blitce goriiniimiinde belirgin bir bozulmaya karsin birikimli faiz disi dengenin daha giiglii seyrettigine isaret
ediyor. Giderlerin gelirlerden ¢ok daha hizli artmasi, faiz digi dengenin agiga déonmesi ve faiz 6demelerindeki sert yiikselis aylik
goriniimiin zayif tarafini olusturuyor. Buna karsilik ilk yedi ayda gelir artisinin gider artisinin sinirh da olsa iizerinde kalmasi ve faiz
disi fazlanin gegen yilin ayni donemine gore yaklasik iki katina ¢ikmasi biitge goriiniimiinii destekliyor. Bunun yaninda Mart ayindan
bu yana esel mobil sisteminin etkisiyle akaryakittan alinan OTV'nin diisiik seyrettigi goriiliiyor. Ayrica, Agustos ayinda motorinden
alinan OTV'nin sifirlanmasi ve sonraki aylarda kademeli olarak artirilacak olmasi da vergi gelirlerini 6niimiizdeki donemde bir miktar
daha sinirlayacak. Yilin kalan béliimiinde vergi tahsilatinin gidisati, faiz disi harcama disiplini ve faiz 6demelerinin seyri biitce
hedefleri ile maliye politikasinin dezenflasyona destegi acisindan belirleyici olacak.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu doktiman Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagl olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir
husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, uretken yapay zeka araglan yalnizca literattr derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu tiretken yapay zeka araclari elestirel diisiince, uzman gériisii veya degerlendirmesi
yerine gececek sekilde kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim
taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinim geliri dalgalanma g6sterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapiimamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan
otlrd Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



