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ABD-iran Savas’’nda son giinlerde yeniden olumsuz bir tablo 6ne cikiyor. Umman

Uizerinden yuratilen Hirmiz goérismelerinden beklenen anlasma ¢ikmazken, Tahran'in
y gorusg $ ¢ ’

Giinliik Degisimler

yeni kosullar ileri siirmesi mizakere siirecini daha da zorlagtirdi. Ticari gemilere yonelik

saldirilar siirerken bogazdaki deniz trafigi olduk¢a dislik seviyelere geriledi. Husilerin
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Kizildeniz’deki faaliyetleri de bélgedeki giivenlik risklerinin yayilmasina katkida bulundu. ~ ¥ #  0%% s 0%
Washington ise iran lzerindeki finansal baskiyi artirmaya hazrlaniyor. ABD Hazine TR2Y TR 10Y
. . S, 11 % 3bp 3505 & 25bp
Bakani Scott Bessent bu hafta yeni yaptinm adimlarinin agiklanacagini ve Iran’a yonelik
ekonomik izolasyonun simdiye kadarki en sert seviyeye tasinacagini belirtti. Bugiin sona DXy MSCl Diinya
9,7 w -0,3% 5029 ¥ -0,1%
ermesi planlanan ateskesin uzatilmasina yonelik kayda deger bir girisim bulunmazken,
g . e Altin (ons, ABD 10
mevcut diizenlemenin fiilen haftalardir islemedigi goriluyor. (o 1
4376 & 06% 469 &  Sbp
Yapay zeka giindeminde Nvidia’nin 26 Agustos Carsamba giinlii piyasa kapanisi Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
sonrasinda agiklayacagi ikinci mali geyrek sonuglari yakindan izlenecek. Bununla birlikte ~ %° ¢ 7 bL4 & L7%
Anthropic’in ekim ayinda planladigi halka arz 6ncesinde yayimlamasi beklenen basvuru Bitcoin () Karbon (ton, €)
. . . . P . o o . ey 62.847 ¥ -0,8% 813 v '1r2%
detaylarinin sektér acisindan daha glgcli bir katalizdr olabilecegi degerlendiriliyor.
Nvidia, Ohio’da kurulmasi planlanan bilyik OpenAl veri merkezi icin 6ngordigi
finansman destegini azaltmis olsa da s6z konusu yikiumliliklerin bayuklGgi dikkat
cekmeye devam ediyor. insaat kredilerine saglanacak teminatlar ile ¢ip finansmaninin
birlikte yaklasik 500 milyar dolara ulasabilecegi belirtiliyor. Berkshire Hathaway de ikinci
ceyrekte Google’daki payini gi¢li sekilde artirarak sirketi Apple ve American Express’in
ardindan Uglinci biyik pozisyonu haline getirdi. Gemini etrafindaki son tartismalar
dikkate alindiginda bu yatirim tercihi piyasalarda dikkat ¢ekti.
Makroekonomik veri akisinda ABD’de temmuz ayi perakende satislari beklentilerin
belirgin altinda gergeklesti. Manset veri aylik %0,6 diiserken piyasa %0,1 artis bekliyordu.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Euro/Dolar 0,4% .
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0/1% M50 GO Awrupa 02%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSCl Asya Pasifik 0.2%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCI Diinya -0,1%
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCI Kuzey Amerika -0,2%
Dolar Endeksi -0,3% MSCl Avrupa 0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi

Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Temmuz 114,2

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Perakende satis verisi, zayif istihdam, TUFE ve UFE sonuglarinin ardindan Fed agisindan daha giivercin sinyal veren bir diger
veri oldu ve eyliil ayinda faiz artirimi ihtimalini bir miktar daha asagi ¢ekti. Bununla birlikte satislardaki bozulmanin 6nemli
boliminin tlketici talebindeki genel bir zayiflamadan ziyade akaryakit fiyatlari ve Amazon’un Prime Day takviminden
kaynaklanmasi verinin olumsuz sinyalini sinirladi. Buna karsilik agustos ayr Michigan tuketici gliven endeksi daha net bir
bozulmaya isaret etti. Beklentiler alt endeksi temmuzdaki 55,4 seviyesinden 50,6'ya gerileyerek 55,2 olan piyasa tahmininin

belirgin sekilde altinda kald1.
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Bu goriiniim altinda S&P 500 %0,17, esit agirlikh

S&P 500 %0,01, Nasdaq 100 %0,13 ve Dow Jones /K TUIK TSkB Ekonomikc Arastimalar

da %0,20 diiserken Russell 2000 ise %0,51

yiikseldi. Piyasanin yilin kalan (i¢ Fed toplantisina iliskin toplam faiz artisi fiyatlamasi 22 baz puana indi. 16 Eyliil
toplantisinda faiz artirnmi olasiligl ise %29 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi %0,3 deger kaybederken Brent petrol %1,7
artarak 88,5 dolar seviyesine yiikseldi. Alain %0,6 yiikselirken Bitcoin ise %0,8 deger kaybetti. BiST 100 endeksi, haftanin

son islem gunine 5,21 puanlik sinirli yikselisle basladi. Gin boyunca dalgali bir gériiniim sergileyen endeks, seansi %0,28

artisla 14.172,26 puandan tamamladi.

Yeni haftaya ABD Baskani Donald Trump’in Hiirmiiz Bogazi’'ndaki artan gerilime iliskin agiklamalari ve iran’dan gelen
sert karsiliklarin etkisiyle baslandi. Hafta sonu israil’in Lilbnan’in giineyine diizenledigi hava saldirilari da dikkat gekti.

Haziran ayinda ABD arabuluculugunda ateskesin yeniden tesis edilmesinden bu yana gerceklesen bu saldirilar bélgedeki en
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agir catisma olarak 6ne ¢ikti. Gerilimin ardindan petrol fiyatlarinin 89 dolar seviyesine kadar yikseldigi ortamda Asya
borsalarinda bugiin alicili bir seyir izlenirken ABD ve Avrupa vadeli endeksleri de hafif pozitif gorinim sergiliyor. Yurt
icinde bugiin temmuz ayl merkezi yénetim bitcge verileri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise Japonya ekonomisi ikinci

ceyrekte yilliklandirilmis bazda %1,1 blyiyerek %2,0 beklentisinin altinda kaldi. Cin'de ise temmuz ayi sanayi Uretimi,

perakende satiglar ve sabit sermaye yatirimlari verileri gliniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA, tahsili gecikmis alacak portfoyiiniin bir kismini sath. Banka, toplam yaklasik 2,64 milyar TLlik alacagini 555

milyon TL karsiliginda devretti.

TUiK, Haziran 2026 “Ucretli Calisan istatistikleri”ni
yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet
kollari toplaminda (Ucretli galisan sayisi haziran
ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %2,5 artarak
16 milyon 334 bin 751 kisi oldu. Ucretli calisan sayisi
haziran ayinda yillik olarak %7,1 ile en fazla ingaatta
arth. Bu artisi %5,9 ile en fazla ulastirma ve
depolamada, %5,8 ile gayrimenkul faaliyetleri, %4,6
ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagiimi ve %3,3 ile mesleki, bilimsel ve teknik
faaliyetler takip etti. Sanayideki lcretli calisan sayisi
ise haziran ayinda yillik %1,1 azaldi; bu azalsta
imalat istihdamindaki %1,3’lik dusis belirleyici

oldu.

Ucretli Calisan Sayisinda Degisim (Bin Kisi),
Ocak 2023 - Haziran 2026, imalat Alt Faaliyet Kollari
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar 2.6
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



