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Sanayi liretimi temmuzda aylik bazda gerilerken yillik diisiis de iiglincii Sanayi Uretimi Temmuz Ay Sonuglan
ayina girdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore toplam Aylik Degisim Momentum Yillik Degisim Yillik Degisim
sanayi Uretimi temmuzda bir dnceki aya goére %1,0 azalirken, takvim etkisinden (Mev.Annd) (3 Aylik Ort. Degisim) ~(Takvim Etk.Arnd) ~(Anndinimamis)
arindinlmis tretim yillik bazda %0,3 geriledi. Boylece hazirandaki %0,2'lik sinirli |sanayi Uretimi -1.0% -13% -03% -03%
yukselisin ardindan sanayi Uretimi l¢uncl ¢eyrede dususle bagladi. Imalat Sanayi -0.8% -14% 03% 03%

Ara Mal Uretimi -0.3% -0.6% 1.2% 1.3%
Sanayinin li¢ ana alt sektoriiniin tamaminda aylik bazda gerileme gorildii. |payanii Tiketim Man 33% ~0.5% 0.9% 0.9%
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gére madencilik ve tas |payanikse Tiiketim Mal -20% 0.7% 03% 03%
ocakgiligi ile elektrik, gaz ve buhar Uretimi aylik bazda %2,2 azalirken imalat |Enerji -1.5% -0.6% -1.6% -1.5%
sanayi Uretimi %0,8 geriledi. Yillik bazda ise imalat sanayi tiretimi %0,3 artarken, |[Sermaye Mal Uretimi -1.6% 35% 26% 27%
madencilik ve tas ocakciliginda %3,8, elektrik, gaz ve buhar tretiminde %5,6 [Kaynak TUIK, T8 Ekonomik Arastirmalar
disis kaydedildi. 3 Aylik Ortalamalarin Ayl ik Degisimi

. . . 3.0% mmm Oynak Faaliyet Kollari Hari¢ imalat Sanayi e imalat Sanayi

Veriyi isleyerek tiirettigimiz alternatif gostergeler sanayi iiretiminde ikinci
ceyrek basinda goriilen giiclii ivmenin temmuz ayinda devam etmedigini 0%
gosterdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis 3 aylik hareketli 10%
ortalamalarin aylk degisimine bakildiginda imalat sanayi endeksi %1,4
diserken oynak faaliyet kollarini hari¢ birakarak olusturdugumuz endekste %0,9 oo
ile daha sinirl dustis goriildi. Ayrica, sanayi Uretim endeksinin uzun dénemli -1.0%
trendinden arindinlarak olusturulan dongisel bilesene bakildiginda temmuz 0%
ayinda bu bilesenin onceki iki ayda oldugu gibi negatif bolgede oldugu
gériliyor. Ug aylik ortalamalara bakildiginda ise nisan ayindaki olumlu verinin = -30% 333 3 E 34 4 4 3 E 4557355 E 56666
etkisinin ortadan kalkmasiyla dongusel bilesenin temmuz itibariyla negatif & & LA R B U L v b i ¥ R b M R
bolgeye gectigi goriltyor. Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Temmuzda imalat sanayi alt faaliyet kollarinda aylik degisimler zayif . Sanayl Uretim Endeks Dénglisel Bilegen (Trendden Sapma, 3 aylikort)
ancak dengeli bir dagihm gosterdi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore »
uretimde aylk bazda en hizli ylkselis %6,5 ile baska yerde siniflandiriimamis
makine ve ekipman imalatinda gerceklesti. Bu faaliyet kolundaki artis imalat e
sanayi endeksine 0,3 yiizde puanlik katki sagladi. Ote yandan, haziranda giiclii o
artis kaydeden diger ulasim araclar imalati temmuzda %11,6 gerileyerek **
tretimin en hizh diist(igu faaliyet kolu olurken imalat sanayi endeksini 0,6 ylizde 2%
puan asagi cekti. Toplam 24 alt faaliyet kolunun 12'sinde Uretim duserken -3%
12'sinde yiikselis goraldi. 4%
Temmuz verileri ikinci ¢ceyrek basinda sanayi liretiminde goriilen giiclii o 3 3 3 3 E 34 4 4 4 E 4 5 5 5 E 566 § §
ivmenin devam etmedigini gosterdi. Nisan ayindaki giiclii artisin ardindan 5 Wy B W RS R b RS R b I

mayista %3,1 gerileyen ve haziranda yalnizca %0,2 yiikselen sanayi "?y"2k TV T5KB EkonomikArastrmalar

iiretimi temmuzda yeniden diisiis kaydetti. imalat sanayi iiretiminin de temmuzda aylik %0,8 azalmasi manset endeksteki zayiflamanin
yalnizca madencilik ve enerji sektorlerinden kaynaklanmadigini gosteriyor. Bu goriiniim, nisan sonrasinda aylik iiretim momentumunun
belirgin bicimde zayifladigina isaret ediyor. Nisan ve mayis aylarinda savasin kiiresel tedarik zincirlerinde yol actigi aksakliklar yakin
cografyamizdaki talebin gecici olarak Tiirkiye’ye yonelmesine katki saglamisti. Oniimiizdeki donemde bu gecici dis talep desteginin
zayiflamasi ve ic talepte giderek daha belirgin hale gelen yavaslamanin etkisiyle sanayi iiretimine yonelik asagi yonlii risklerin stirdigini
degerlendiriyoruz.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gorugslerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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