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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) Ocak 2026'dan bu yana ilk faiz indirimini gerceklestirdi ve politika faizini %37,0’'dan %36,0’a cekti. Kurul
ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %40,0'dan %39,0'a, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini da %35,5'ten %34,5'e indirdi. Boylece
20 Mart 2025 tarihli ara toplanti karari ile uygulanmaya baslanan asimetrik faiz koridoru uygulamasina devam edildi.

TCMB son donem enflasyon verileri ve 6ncii gostergelerin ana egilimdeki gerilemeyi teyit ettigini vurgulad. iktisadi faaliyete iliskin verilerin ic
talepteki zayif seyrin devam ettigini gosterdigini ve bu zayiflik nedeniyle arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimasinin sinirli kaldigini ifade etti. Canlihgini
koruyan jeopolitik gerilimlerin enerji fiyatlar kanaliyla enflasyon tizerindeki yukari yonli risk olusturmaya devam ettigini belirtti.

Kurul para politikasi adimlarinin biiyiikliigii ve zamanlamasinin enflasyon goriiniimii odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla
belirleneceginin altini cizdi. Boylece TCMB ilave bir sok yasanmamasi durumunda, politika faizi patikasinin asadi yonlu ilerleyecegine dair sinyal verse
de zamanlama konusundaki vurgusuyla otomatik bir indirim surecine girilmedigine yonelik isaretler de verdi. Kurul ayrica enflasyon gériinimiinde
belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi yontindeki ifadesini koruyarak ihtiyatl durusunu stirdiirdi.

Sonuc olarak PPK, agustos sonu itibariyla haftalik repo ihalelerini baslatarak agirlikli ortalama fonlama maliyetini (AOFM) faiz koridorunun iist
bandindan politika faizine cekerek pratikte baslattigi gevseme adimlarini faiz indirimi ile stirdiirdii. Eyliil ay1 ortasinda sermaye piyasalarinda
yasanan gelismelerin etkisiyle TCMB’den ekim ayinda faiz indirimine yonelik beklentiler giiclenmisti. Ayrica, eyliil ay1 enflasyon verilerinde
yillik enflasyonun uzun bir aradan sonra %30,0’in altina inmesi ve ana egilim gostergelerinde genele yayilan iyilesme g6zlenmesi de indirim
beklentilerini desteklemisti. TCMB, karar metnindeki iletisimiyle 6niimiizdeki donemde politika faiz patikasinin yoniiniin asagi yonlii olacagina
dair mesaj verdi. Ote yandan, adimlarinin biiyiikliigii ve zamanlamasinin enflasyon gériiniimii odakli ve toplanti bazl belirleneceginin altini
cizerek aralik ay1 ve sonrasindaki toplantilar icin indirimlerin otomatik gerceklesmeyecegi sinyalini paylasti. Jeopolitik riskler kaynakli enerji
fiyatlarinda siiren yiiksek seviyeler ve benzin ile motorinden alinan OTV'nin yil sonuna kadar kademeli bir sekilde artacak olmasi enflasyon
iizerinde yukari yonlii risk olusturuyor. Ayrica, son piyasa katilimalari anketinin de isaret ettigi lizere enflasyon beklentilerinde sinirli da olsa
bozulmanin siirmesi nedeniyle aralik toplantisi ve sonrasi icin TCMB’nin temkinli durusunu koruyacagi beklentimizi koruyoruz. Ancak
enflasyonda kalici ve istikrarl bir diisiis goriilmesi durumunda faiz indirimlerinin siirecegini diisiiniiyoruz.
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*Hazine tahvil getiri egrisi verileri 22 Ekim 2026 15:51 itibariyladir.
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Haftalik repo faizi Gecelik borg verme faizi Gecelik bor¢lanma faizi Geg likidite penceresi
Onceki %37,00 %40,00 %35,50 %43,00
Gerceklesme %36,00 %39,00 %34,50 %42,00
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu doklman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacl olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gérisler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, ¢alisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ¢eviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zekd ciktilar gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zekd araclan elestirel disiince, uzman goriisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya badli kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri saghyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doéviz kurlarindaki
herhangi bir dedismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gdsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hi¢bir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama dedildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantil olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankacihigr hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirl Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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