N B DANISMANLIK HIZMETLERI

Ayhk
Enerji

Ezgi Ipek Koglu

Can Hakyemez

2024 yihinda yenilenebilir enerji projelerinin %91 fosil yakit
alternatiflerinden daha diisuk maliyet ile elektrik sagladi.

Uluslararas! Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) “2024 Yili Yenilenebilir Enerji Uretim Maliyetleri”
isimli raporunu yayimladi. Rapora goére 2024 yilinda sebeke olgedinde yeni devreye alinan
yenilenebilir enerji kaynaklarinin %97’i fosil yakit alternatiflerinden daha dusuk maliyet ile elektrik
sagladi.

Yenilenebilir enerji kaynaklari arasinda karasal riizgar enerjisi projeleri kilovatsaat basina 0,034
dolar (USD/kWh) seviyelendiriimis elektrik
maliyeti ile en ucuz kaynak oldu. Ruzgar

enerjisi projelerini 0,043 USD/kWh ile o

Kiiresel Kurulum Maliyetleri (USD/kW)

fotovoltaik glines enerjisi projeleri ve 0,057 1,041
USD/kWh ile hidroelektrik projeleri takip 1000 —_—
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IRENA kiresel kurulum maliyetlerinin
glines enerjisi icin kilovat basina 691
dolardan (USD/kW), 2029 yilinda 388
USD/kW’a, karasal riizgar enerjisi igin de
1.041 USD/KkWdan 861 USD/KW’a 200
disecegini 6ngortyor. Rapor 2024 yilinda
pil depolama maliyetleri de 192 USD/
kWh’e dugerken, bu maliyet 2010 yih
degerlerinin %93 altinda gergeklestigini
vurguluyor.
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Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ayrica, 2024 yilinda yenilenebilir enerji kaynaklarinin, 467 milyar dolar fosil yakit maliyetinin
6nlenmesine yardimci oldugunu belirtirken, yenilenebilir enerji kaynaklarinin yalnizca dusik
maliyetlerinin yaninda enerji glvenligine, ekonomik istikrara ve dayanikliliga sagladigi katkilar ile
de 6ne ¢iktiginin altini giziyor.

Bununla birlikte, IRENA 2025 yili Yenilenebilir Enerii istatistikleri’nde giincelleme yaptigi raporunu
yayimladi. Rapor Mart ayinda yayimlanan kapasite verilerinin revizyonunu igeriyor. Buna gore
IRENA, 2024 yilina ait kiresel yenilenebilir enerji kapasitesini, énceki verilere kiyasla 5,3 gigavat
(GW) dlgurerek, 4.443 GW olarak agikliyor. Asagi yonlu bu revizyonun ise hidroelektrik ve rizgar
santrallerinden kaynaklandigini vurguluyor. Bu diizeltme ile yenilenebilir enerji kapasitesinin toplam
kapasite icindeki pay! %46,2 oluyor. Rapora gére yenilenebilir enerji kaynaklari igerisinde giines
enerjisi kapasitesi %42’lik pay ile ilk sirada yer aliyor. Glines enerjisi kapasitesini, %28,7 ile
hidroelektrik, %25,5 ile rizgar ve %3,4 ile biyoenerji takip ediyor.

34,8 2.965,2
TWh TL/MWh

Temmuz Uretimi | Ortalama PTF

%18,8

Temmuz ayinda gunluk ortalama

elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore

%18,8, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %0,5 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.

%34,6

Temmuz ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %34,6, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ise %14,5 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2025 yili Haziran ay1 sonunda 119.372 megavat (MW) seviyesinde
olan Turkiye toplam kurulu guci, 2025 yili Temmuz ayinda 119.990
MW seviyesine ulasti. Temmuz ayinda Haziran ayina kiyasla toplam
net 618,8 MW ilave kurulu gig devreye alindi. Bu kurulu gicin 537,2
MW’ glines enerjisi santrallerinden ve 76 MW rizgar enerjisi
santrallerinden sagdlandi. Dogal gaz ve cok yakitli santrallerin kurulu
glcu 6,9 MW artarken, yenilenebilir atik kullanan santrallerin kurulu
glcu 0,2 MW dustu. Diger santrallerin kurulu giiciinde ise degisiklik
g6zlemlenmedi.

119.990 MW
2025 Temmuz

113.292 MW
2024 Temmuz

119.372 MW
2025 Haziran

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuz ayinda devrede olan santrallerin %61’ini yenilenebilir
kaynaklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Hidroelektrik
santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu glcunin %26,9unu

olustururken, rizgar ve gilines enerjisi santrallerinin toplam kurulu
glicteki payi %30,6 ile hidroelektrik santrallerin payini gegti.

Temmuz 2025 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Haziran ayinda yaklasik 28,4 teravatsaat (TWh) olan toplam
elektrik Gretimi, 2025 Temmuz ayinda 34,8 TWh olarak gergeklesti.
Bununla birlikte Haziran ayina iliskin ortalama gunlik elektrik Gretimi
bir 6nceki aya gore %18,8, bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %0,5

artt.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Haziran ayi igerisinde Uretilen elektrigin %46,6'sin1 sadlayan termik
santraller, Temmuz ayinda toplam Uretilen elektrigin  %57,6’sin
karsiladi. Uretilen elektrigin kaynak bazli kirhmi incelendiginde bir
onceki ayda %16,9'luk bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin
Temmuz ayinda toplam elektrigin %16,3’Un0 Urettigi goruliyor. Ayni
dénemde rlizgar enerjisi santrallerinden Uretilen elektrigin pay1 %10,2
seviyesinde gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen
toplam elektrigin %2,2’lik kismini saglad.

2025 yih Haziran ayinda %51 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Gretimindeki payi, 2025 Temmuz ayinda %40,4 seviyesinde
gerceklesti. iigili dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin  %13,2'sine katkida bulunurken, gilines santralleri toplam
Uretimin %11,8'ini karsilayarak en fazla elektrik lreten yenilenebilir
kaynak olarak kayitlara gecti. Bununla birlikte rizgar ve giines enerijisi
santrallerinden elde edilen elektrigin toplam Uretilen elektrige orani
%22 olarak kaydedildi.
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Haziran ayinda ortalama gunliik elektrik Uretim miktar 1.123.902
megavatsaat (MWh) olarak gergeklesti. ilgili ay icerisinde gergeklesen
en ylksek uretim 29 Temmuz Sali gini 1.244.883 MWh olarak
kaydedilirken ayni dénemde gerceklesen en disuk uretim 923.100
MWh ile 6 Temmuz Pazar ginu oldu.

Ayni dénemde ortalama glnluk elektrik tiketimi 1.115.473 MWh
olarak gerceklesti. Haziran ayinda en yuksek tiuketim 1.239.129 MWh
ile 29 Temmuz Sali gunu gergeklesirken en dustk elektrik tiketimi
908.868 MWh ile 6 Temmuz Pazar giinu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Temmuz ayi igerisinde gunlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF)
2.152,3 TL/MWh ve 3.393,8 TL/MWh araliginda gergeklesti. Temmuz
ay! gunlik PTF ortalamasi 2.956,2 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik
ortalama PTF degeri 3.393,8 TL/MWh ile 29 Temmuz Sal gunu
kaydedilirken en dustk gunlik ortalama PTF degeri 2.152,3 TL/IMWh
ile 6 Temmuz Pazar gunul gergeklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Temmuz ayinda PTF toplam 157 saat
belilenmis azami fiyat limiti olan 3.400 TL/MWh seviyesinden
gergeklesti. Temmuz ayinda gergeklesen saatlik minimum fiyat ise 151
TL/MWh olarak 1 saat kaydedildi.
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Temmuz ayi igin gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgr) tum saatler ortalamasi degerinin %5,8 altinda
gerceklesti ve 2.794,4 TL/IMWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.400 TL/MWh pik saatlerde 65 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 151 TL/MWh 1 saat gerceklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 arahgr) 3.135,9
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik disI saatlerde
92 saat gergeklesirken, pik disi saatlerin en disuk fiyati olan 689,6
TL/MWh 3 Temmuz Persembe guni 07.00-08.00 arahgi igin
kaydedildi.

Haziran ayinda 55,9 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi,
Temmuz ayinda ortalama 73,8 dolar/MWh’e indi. Bir 6nceki yilin ayni
donemi ile kargilastiriidiginda PTF’nin dolar bazinda %6,4 asagdida
oldugu gorildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ortalama Emtia Fiyatlan

Haziran ayinda ortalama 70,7 dolar olarak gergeklesen Brent petrollin
varil fiyati Temmuz ayinda aylik bazda %1,1 azalis ile 70,7 dolar
seviyesine indi. Bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%17 asagdida gerceklesti.

Haziran ayi ortalamasi 36,7 dolar/MWh olan TTF dogdal gaz kontrat
fiyati aylik bazda %7,6 azalarak Temmuz ayinda 33,9 dolar/MWh
olarak gergeklesti. TTF bir 6nceki yilin ayni déneme goére ise %4,4
arttl.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2025 Temmuz ayina iligkin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %25,8 ve %17,4 olarak gerceklesti. 2024
yill Temmuz ayi ile karsilastiriidiginda 2025 yili Temmuz ay! kapasite
faktorlerinde barajli santraller igin 3,2 ylizde puan, nehir tipi santraller
icin ise 1,1 ylizde puan diigus gbézlemlendi. Son 5 yilin Temmuz aylari
kargilastiriidiginda ise, barajli santraller icin en yiksek kapasite
faktoriine sahip donemin %29 ile Temmuz 2024, nehir tipi santraller
icin ise %26 ile Temmuz 2023 oldugu goraldu.

Temmuz 2025’de barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2021-2024
Temmuz ayi ortalamasinin 0,4 ylzde puan, nehir tipi santrallerin
kapasite faktorlerinin ise ortalamanin 3,4 yiizde puan altinda seyrettigi
kaydedildi.



Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik
Uretimi Kémiirii Gegebilir

Can Hakyemez

Enerji Bilteni’nin Subat sayisinda sizlere “Kuresel elekirik tiketimi
onumuzdeki Uc vil buyimeye devam edecek” bashgi adinda
Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin (IEA) yayimladigi “Elektrik 2025”
raporundaki verilerden bahsetmistim. Temmuz ayinin son
haftasinda bu raporun giincellemesi yayimlandi. Bakalim bu su-
recte ne gibi degisiklikler olmus.

2024 yilinda kuresel olarak %4,4'lik bir elektrik talebi artisinin
yasandigina isaret eden glincelleme raporu, 2025 ve 2026 yillarin-
da elektrik talebindeki artisin %3-4 araliginda kalmaya devam
edecegini belirtiyor. Ekonomik aktivitedeki azalmaya ragmen, 2024
yiindan beri yasanan asiri sicaklarin elektrik talebindeki artisi
yukari c¢ektigine isaret ediyor. Bununla birlikte, artan klima
kullaniminin yani sira veri merkezlerindeki geniglemenin ve devam
eden elektrifikasyon calismalarinin da 2026 yilindaki kuvvetli el-
ektrik talebi artisina katki saglayacagini ifade ediyor.

2024 yilinda %7’lik bir artis gdsteren Cin elektrik tiketiminin 2025
yilinda daha ihman bir artis ile yikselisine devam edecegini belir-
ten IEA, 2025 yilindaki artisin %5 civarinda olacagini tahmin
ediyor. Hindistan’da da durumun benzer olacagina isaret eden
rapor, 2025 yilinda Hindistan'daki elektrik tiketimi artisinin %4
civarinda olacagini 6ngoriyor. Cin ve Hindistan'daki elektrik tu-
ketiminin veri merkezlerinin elektrik talebinin de etkisiyle 2026
yihinda kuvvetlenerek artmaya devam edecegini belirten rapor, bu
Ulkelerdeki yillik artiglarin sirasiyla %5,7 ve %6,6 olacagdini ifade
ediyor.
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Kaynak: I[EA, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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ABD ve Avrupa Birligi (AB) Ulkelerinde elektrik tlketiminde daha
ihman bir yukselis bekleniyor. 2024 yilinda %2,1’lik bir elektrik
tuketimi artisi kaydeden ABD’de, 2025 ve 2026'da sirasiyla %
2,3'luk ve %2,2'lik artiglar bekleniyor. Cin’de oldugu gibi ABD’de
de elektrik tiketiminin artiginda en 6nemli faktorler arasinda Meta,
Amazon ve Microsoft gibi firmalarin yapmis oldugu veri merkezi
yatirimlari bulunuyor. Rapor, ABD’deki veri merkezi kaynakli el-
ektrik tiketiminin 2030 yilina kadar istikrarli bir sekilde artacagini
belirtiyor. AB llkelerinde elektrik tiketiminin artisinin daha sinirli
olacagi tahmin ediliyor.

hakyemezc@tskb.com.tr
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Bir 6nceki tahmin déneminde sirasiyla %1,6 ve %1,7 olarak tah-
min edilen 2025 ve 2026 yillari AB elektrik tiketimi artisinin bu
raporda %1,1 ve %1,5 olarak asagdi yonllu glincellendigi goriluyor.

Elektrik tuketimindeki artisi karsilamada ise yine yenilenebilir ener-
ji kaynaklarindaki artis 6n plana gikiyor. Rapor, yenilenebilir eneriji
kaynaklari en fazla elektrik Uretim artisi kaydeden kaynaklar
olacagina isaret ederken dogal gaz ve nukleerden Uretilen elektrik
miktarinda da bir artis olabileceg@ini belirtiyor. 2025 ve 2026
yillarinda kémir ve diger termik santrallerden Uretilen elektrik
miktarinda ise azalma olacagi ifade edilirken, yenilenebilir enerji
kaynaklarinin hava durumu ve ekonomik gelismelere bagli olarak
2025 ve 2026 yillarinda kdmurl geride birakabileceginin alti gizili-
yor.

Kaynak Bazinda Kiiresel Elektrik Tiiketimi Yillik Degisimi (TWh, 2019-2026)
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Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Rapor, rizgar ve guneste elektrik Uretiminin 2026 yilinda ilave
yaklagik 1.000 teravatsaat (TWh) elektrik saglayacagdini tahmin
ederken, bu miktarin Japonya’nin elektrik tiketimine esit olduguna
isaret ediyor. Rizgar ve glines enerjisi kaynaklarinin toplam el-
ektrik Uretimindeki payinin, 2024'teki %15'ten 2025'te %17'ye,
2026'da ise %20'ye ¢cikmasini bekleyen rapor, kesintili yenilenebilir
enerji kaynaklarinin gebekelere entegrasyonu i¢in esnekligin
artirimasi, elektrik depolama tesislerinin gerekliligini de 6n plana
cikariyor.

Hem “Elektrik 2025” raporunda hem de “Elektrik Guncelleme
2025” raporunda riuzgar ve gunesin 6nemi 6n plana cikarilirken,
glncelleme raporunda kémurin ilk defa yenilenebilir kaynaklarin
arkasinda kalabilecegine isaret ediyor. Tim bu gergevede riizgar
ve glnesin ilerleyisini takip etmek 6nemini korumaya devam
ediyor.


https://www.tskb.com.tr/uploads/file/enerji-bulteni-subat-20250310.pdf
https://www.tskb.com.tr/uploads/file/enerji-bulteni-subat-20250310.pdf
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Dogal gaz toptan satis fiyat tarifelerinde artis yapildi. Boru
Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) tarafindan agiklanan ve
2 Temmuz 2025'ten itibaren gegerli olacak olan tarifelere gore
dogal gaz satis fiyatlari sanayi tlketicileri igin ortalama %7,86,
konut tiketicileri igin ise ortalama %24,6 artirildi.

- Ordu Yardimlama Kurumu (OYAK), iISKEN Sugézii Eneriji
Santrali’nin %51 hissesini satin almak lizere anlasma
sagladi. Sirket tarafindan yapilan acgiklamaya goére Almanya
merkezi Steag Power GmbHye ait hissenin alimi
tamamlandiginda OYAK, Turkiye'nin elektrik ihtiyacinin
%2,6’sini kargilayan ISKEN'in tamamina sahip olacak.

- Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlagmalar (YETA) Tiirkiye’'n-
in 2053 Net Sifir hedefine katki saglayabilir. SHURA Ener;ji
Donusum Merkezi’'nin calismasina gére elektrik enerjisinin alim
-satimina iligkin uzun vadeli ikili anlasmalar olan YETA’lar
yatirrmcilar agisindan gelir 6ngorilebilirligi sadlayarak finans-
mani kolaylagtiriyor. Bununla birlikte enerji satin alan 6zel
sektdr kuruluglarinin  dustk emisyonlu enerji  kullanimini
sagliyor. Rapor Turkiye’de YETA’larin yayginlasabilmesi igin
ise elektrik piyasa tasariminin iyilestiriimesi, yenilenebilir enerji
kapasite artigini destekleyen politikalarin YETA ile uyumlu hale
getirilmesi, risklerin yapilandiriimasi ve tuketicilerin tegvik
edilmesine yodnelik duzenlemeler yapilmasi ihtiyacina dikkat
cekiyor.

- Fotovoltaik hiicreler igin uygulanan birim gozetim bedeli
kilogram basina 170 dolara gikarildi. Mayis 2024’te kilogram
basina 85 dolar olarak belirlenen ve ithal edilen Urinlerin
gumrik bolgelerinde belirli bir siire boyunca depolanmasi igin
o6denen gozetim bedeli giincelleme ile iki katina cikti. Benzer
sekilde dope edilmis silisyum levhalar (blue wafer) icin de

g6zetim bedeli kilogram basina 85 dolardan 170 dolara
yuksetildi. Resmi Gazete’de yayimlanan teblie gore diizen-
lemeler altmig glin sonra ydrirlige girecek.

- Turkiye’nin enerji filosuna iki yeni gemi eklendi. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamaya gore
Turkiye Petrolleri tarafindan satin alinan ve ayni ¢zelliklere
sahip derin deniz sondaj gemileri ile Tlrkiye’nin kesif ve Uretim
kapasitesinin genisletiimesi hedefleniyor. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yeni takviyeler ile Tirki-
ye'nin filosunun diinyanin en modern ilk 4 enerji filosu arasinda
yerini aldigini belirtti.

- Turkiye ve Irak arasindaki ham petrol boru hatti an-
lagmasi 27 Temmuz 2026 itibariyla sona erdi. Resmi
Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karar'na godre sona
erecek olan anlagsma 1973 yilindan bu yana yururlukteydi.

- “Siiper Izin Yasasi” Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirlige girdi. Yasa ile yenilenebilir enerji yatirm si-
reglerinde izin sureglerinin 48 aydan 18 aya dusurilmesi plan-
laniyor. Bununla birlikte glines, rizgar ve jeotermal enerji pro-
jeleri igin burokratik siireglerde hizlandiriimig prosedurler uygu-
lanacag belirtiliyor.

- Basinda ¢ikan habere gore Enerji ve Tabii Kaynaklar Ba-
kani Alparslan Bayraktar Tiirkiye-lrak ham petrol boru
hattinin tam kapasitede ¢aligmasi igin yeni bir mekanizma
onerildigini belirtti. Bakan Bayraktar 6neride 1,5 milyon varil
kapasitesi bulunan boru hattinin gineye uzatiimasinin bir
secenek oldugunu ekledi. Ayrica, ABD ile Turkiye arasnda pet-
rol ve dogal gaz ortak arama faaliyetleri ile kiigiik moduler reak-
torlerin giindemde olduduna isaret eden Bakan Bayraktar, ABD
ile yeni bir sivilagtinlmig dogal gaz (LNG) anlagmasi yaplla-
bilecegini ifade etti.



- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Mayis ayina
iliskin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore Mayis
ayinda elektrik tlketimi bir énceki yilin ayni ayina gore %4,1
artarak 28,3 TWh’e ulasti. Elektrik tiketimi Nisan ayinda 27,1
TWh olarak gergeklesmisti. Bununla birlikte Mayis ayinda
faturalanan elektrik tiketimi ise yillik bazda %3,4 artarak 22,7
TWh olarak gergeklesti. Yayimlanan dider rapor olan “Dogal
Gaz Piyasas! Sektér Raporu”na goére, Mayis ayinda toplam
dogal gaz tiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gore %28 artarak
4,08 milyar metrekipe (bcm) ulasirken tiketilen dogal gazin
%36,5’i konutlar tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise
2024 yili Mayis ayina gore %22,8 artarak 3,53 bcm olarak
gerceklesti.

Yurt Disindan Haberler.

- OPEC Yillik Istatistiksel Biilteni’ni yayimladi. Biiltene
gore 2024 yilinda kiresel petrol talebi 2023 yilina gére %1,5
artarak gunlik ortalama 103,9 milyon varil oldu. Kiresel petrol
talebi yillik olarak neredeyse her bdlgede artarken, en yuksek
artislar Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) disi
Asya, Cin, Hindistan, Orta Dogu, Afrika, Latin Amerika ve
OECD Avrupa’da kaydedildi. Kiresel petrol Uretimi ise 2024
yilinda yillik %1 disus ile ginlik 75,6 milyon varile indi ve
2020°’den bu yana goérilen artigin ardindan ilk defa disls
gosterdi. Kanittanmis kiresel ham petrol rezervleri ise yillik %
0,1 artis ile 2024 yilinin sonunda 1.567 milyar varil seviyesine
ulasirken, OPEC lUye Ulkelerinin rezervleri 1.241 milyar varil
seviyesinde sabit kaldi.

- OPEC Agustos ayinda petrol iiretimini giinliik 548 bin
varil artiracak. Karar Suudi Arabistan, Rusya, Irak, Birlesik
Arap Emirlikleri, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve Umman
olmak lizere 8 OPEC liyesi tarafindan alindi.

- ABD Baskani Donald Trump riizgar ve giines gibi yesil
enerji kaynaklarina yonelik siibvansiyonlarin
kaldirilmasini dngoéren bir yiiriitme emri imzaladi. “Biyiik
Glzel Yasa’nin ilerletiimesi amaciyla imzalanan yiriitme emri
bu enerji tesislerine sunulan yatirm  kredilerinin
sonlandiriimasint  ve tesislerin igleyisini kolaylastirilan
regllasyonlarin gézden gegirilmesini igeriyor.

- OPEC 2025 yii Diinya Petrol Goriinimii raporunu
yayimladi. Rapor 2050 yilinda kiiresel birincil enerji talebinin
2024 yilina goére %23 artarak gunlik 378 bin varil petrol
esdegerine ulagacagini 6ngériyor. Bu artigta Hindistan, Asya,
Afrika ve Orta Dogu’nun rol oynayacagini vurgulayan rapor,
komdir harig tim birincil enerji kaynaklarinda talep artisi
gorulecegini belirtiyor. Birincil enerji kaynaklarinda ise petrol
ve dogal gazin enerji talebindeki payinin %50'nin Uzerinde
kalmaya devam edecegini, yenilenebilir enerji kaynaklarinin
payinin ise %13,5 olacagini tahmin ediyor. Ayrica, elektrik
talebinin de 6zellikle gelismekte olan Ulkelerdeki artis ile 2024
yilindaki 31.500 TWh degerinden, 2050 yilinda 57.500 TWh’e
ulasmasi bekleniyor. OPEC kiiresel petrol talebinin gucli
kalmaya devam edeceginin altini ¢izerken, talebin 2024
yilindaki ginlik 103,7 milyon varilden, 2030’da gunluk 113,3
milyon varile, 2050 de ise gunlik 123 milyon varile
ulasacagini 6ngériyor.

- IEA Temmuz ayi1 Petrol Piyasa Raporu’nu
yayimladi. Temmuz ayi raporuna goére 2025 yilinda kiresel
petrol talebindeki artisin ginlik 700 bin varil olacagi
ongoriluyor. IEA kuresel petrol talep artis tahminini bir énceki
aya gore gunlik 20 bin varil azaltirken, bu artisin (2020 Covid
yili harig) 2009’dan beri goérilen en dislk seviyeye indigini
belirtiyor. Bu disik artista gelismekte olan llkelerdeki zayif
tiketimin roltnl vurguluyor. Talepteki buyimenin 2026 yilinda
ise gunluk 720 bin varil seviyelerinde seyredek giinluk 104,4
milyon varile ulagacagini éngdriyor.

- OPEC 2025 yili kiiresel petrol talebi biiyiime tahminini
gunliik 1,3 milyon varilde sabit birakti. OPEC Temmuz
ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu'na gore 2026 yili
kiresel petrol talep blyime tahminini de bir dnceki aya gore
degistirmeyerek ginlik 1,3 milyon varilde birakti.

- Avrupa Birligi (AB) Rusya’ya yonelik yeni yaptirim
paketini onayladi. Yaptinm paketine gore varil basina ham
petrol tavan fiyati 60 dolardan 47,6 dolara dusurilirken, tavan
fiyatin gbzden gegiriimesi igin otomatik ve dinamik bir
mekanizma devreye alindi. Buna goére tavan fiyatinin Ural
ham petroliiniin 6nceki alti aylik dénemdeki ortalama piyasa
fiyatindan her zaman %15 daha disik olmasi saglanacak.
Bununla birlikte yaptinnm paketi ile Rusya’nin enerji sektérini
destekleyen gemilere yonelik liman erisim yasagi getirilirken,
Rus ham petroliinden yapilan ve (Kanada, Norveg, Isvigre,
Birlesik Krallik ve ABD harig) Gglncu Ulkelerden gelen rafine
petrol Urlnlerine de ithalat yasagi konuldu. Ayrica, Nord
Stream 1 ve 2 boru hatlarina da tam iglem yasagi getirilirken,
Rusya’dan Cekya'ya petrol ithalatina uygulanan muafiyet de
kaldirildi. Paket bankacilik ve savunma sanayine yonelik de
yaptinmlar igeriyor.




- Basinda c¢ikan habere goére Cin 170 milyar dolarlik
yatirim ile diinyanin en biiyiik hidroelektrik santralini ingsa
etmeye basladi. Habere gére Tibet Platosu’'nda insa edilecek
santralin 5 ayn hidroelektrik istasyonundan olugmasi
planlanirken, kapasitesinin 300 TWh olacag: belirtiliyor. Haber
2030 yilinda operasyonlarina baslayacagdi dngérilen santralin
ekosistem Uzerindeki olasi etkilerine yodnelik Hindistan ve
Banglades’in endiselerini ilettigini vurguluyor.

- 2025 yilinda yavaslayan dogal gaz talebi biiylimesinin,
2026 yilinda tekrar hizlanmasi bekleniyor. IEA'nin 2025
yihnin Gg¢lncl ¢eyregine dair yayimladigr dogal gaz sektor
raporuna gore 2025 yili 6n verileri kiiresel dogal gaz talebinin
yillik %1 arttigini gésteriyor. Rapora goére bu artis Avrupa ve
Kuzey Amerika kaynakliyken, dogal gaz talebinin Avrasya’da
distagu gordluyor. 2026 yilinda ise sanayi ve enerji sektorine
iliskin dogal gaz tlketiminin de etkisiyle yillik talep artisinin
%?2’ye ulasmasi bekleniyor.

- Kiiresel komiir talebi 2024 yilinda yillik %1,5 artti. IEA’nin
yayimladigr “Kémdar 2025 Yil Ortasi Giincellemesi” raporuna
gore bu artig ile kdmur talebi 8,79 milyar tona ulasarak tim
zamanlarin en yuksek seviyesine ulasti. Rapor koémur
talebindeki artigta elektrik Gretiminin rolini vurgularken, Cin’in
kiresel kémur tuketiminin %56’sin1 kargiladigini vurguluyor.
IEA 2025 yihnin ilk yarisinda ise kdmur talebinin %1’den az
arttigini - 6ngdrirken, 2026 vyilinda da talebin benzer
seviyelerde seyredecegini tahmin ediyor.

- IEA “Elektrik 2025-Yil Ortasi Giincellemesi”’ raporunu
yayimladi. Rapora goére 2024 yilinda %4,4 artan kiresel
elektrik talebindeki artisin 2025 yilinda %3,3, 2026 yilinda ise
%3,7 olacagl oOngoriluyor. IEA 2015-2023 yillarinda
gozlemlenen artis oraninin ortalama %2,6 oldugunu
belirtirken, bu artis oranlarinin gectigimiz on yilda
g6zlemlenen en yuksek oranlar arasinda yer aldigini
vurguluyor. Ayrica, 2025 yilinda sanayi, ev aletleri, klima
kullanimi, veri merkezlerinin geniglemesi ve elektrifikasyon
sonucu elektrik talebinin toplam enerji talebinin iki katindan
daha hizli artmasi bekleniyor. Bununla birlikte 2025 yilinda
artan elektrik talebinin %90’indan fazlasinin rizgar ve giines
enerjisinden kargilanacag: belirtiliyor. IEA toplam yenilenebilir
elektrik Uretiminin  kémuarden Uretilen elektrigin  énline
gegecegini ve kémdirin toplam Uretimdeki payinin %33’Gndn
altina dusecegini 6ngoéruyor. Elektrik tretiminden kaynaklanan
kiiresel COzemisyonlarinin ise bu yil sabit kalmasini, disik
emisyonlu kaynaklarin fosil yakitlarin yerini almasiyla 2026
yilinda hafif bir dustis gdstermesini bekliyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankacilgi
faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir.
Bu dokumana dayali herhangi bir igslem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir
husus degildir. Belirtilen goérusler sadece bizim guincel goruslerimizdir. Bu raporda
yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhtidiinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir girket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak
uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri sagliyor veya saglamig olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak,
yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. DoOviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir. Geg¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirm geliri dalgalanma
gOsterebilir. Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan
higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satiimasina yénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul
kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢cin yatinm bankaciligi
hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir yatirnm karari yatinmcinin tamamiyla kendi
kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Tarkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.



