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2024 yiinda kritik minerallere olan talep giicli bir sekilde
blylimeye devam etti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Kiresel Kritik Mineraller Gérinimu 2025” raporunu yayimladi.
Rapora goére 2021-2024 yillar arasi lityum talebinde yillk %30’a yakin artis gézlemlenirken, ayni
dénemde grafit talebi %7,7, nikel talebi %6,1 ve kobalt talebi %5,7 artti. Kritik minerallere olan talep
artiginda elektrikli araglar, pil depolama, yenilenebilir enerji ve sebeke aglari rol oynadi. Artan bakir
talebinde Cin’de hizla ylikselen sebeke yatirmlari 6ne gikarken, lityum, nikel, kobalt ve grafit gibi
kritik minerallerin talebindeki artisin %85'’ini enerji sektori talebi olusturdu.

IEA hizli talep artisina ragmen Cin, Endonezya ve Kongo Demokratik Cumhuriyeti dnciliginde
arzin artmasi 6zellikle pil fiyatlan Gzerinde asagi yonlu baski olusturdugunu belirtiyor. Bununla
birlikte artmaya devam etmesi beklenen talebe karsin yatirimlarin sektérel ve ekonomik
belirsizliklerden etkilendigini vurguluyor. Buna gére 2023 yilinda %14 arttigi gozlemlenen kritik
mineral yatirimlarinin, 2024 yilinda yalnizca %5 ylkselerek 54,6 milyar dolar oldugu gorltyor.
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cikacagi tahmin ediliyor. 2050 yili tahminleri IEA'nin 2050 Net Sifir Senaryosu'na dayanmaktadir.

Rapor 2020-2024 yillar arasinda kritik mineral Gretiminin biyik 6lgide 6nde gelen tedarikgiler
arasinda yogunlastigini belirtirken, cografi konsantrasyonun 6zellikle nikel ve kobalt igin arttigini
vurguluyor. Bununla birlikte tretimin gesitlendirilmesi igin iyi tasarlanmis politika destegi ve kiresel
is birligi ihtiyacina dikkat ¢ekiyor.
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Mayis ayinda gunliik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%0,6, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %1,2 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.
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Mayis ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %0,2, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ise %20,1 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2025 yih Nisan ayi sonunda 118.721 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu guici, 2025 yili Mayis ayinda 118.935 MW
seviyesine ulasti. Mayis ayinda Nisan ayina kiyasla toplam net 213,7
MW ilave kurulu gug¢ devreye alindi. Bu kurulu gicin 207,8 MW’
glines enerjisi santrallerinden saglandi. Rizgar enerjisi santrallerinin
kurulu gliici 8 MW artarken, yenilenebilir atik kullanan santrallerinin
kurulu glicinde 2,1 MW dusls g6zlemlendi. Diger santrallerin kurulu
gucunde ise degisiklik gézlemlenmedi.

118.935 MW
2025 Mayis

110.343 MW
2024 Mayis

N

118.721 MW
2025 Nisan

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mayis ayinda devrede olan santrallerin
kaynaklardan elektrik Ureten santraller
santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu gucinin %27,7ini
olustururken, rizgar ve gilines enerjisi santrallerinin toplam kurulu
glcteki payr %30,1 ile hidroelektrik santrallerin payini gegti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Nisan ayinda yaklasik 27,3 teravatsaat (TWh) olan toplam
elektrik Uretimi, 2025 Mayis ayinda 27,4 TWh olarak gergeklesti.
Bununla birlikte Mayis ayina iliskin ortalama giinlik elektrik Gretimi bir
Onceki aya gére %0,6, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %1,2 artti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Nisan ayi igerisinde Uretilen elektrigin %43,6’sini saglayan termik
santraller, Mayis ayinda toplam Uretilen elektrigin %44,2’sini karsilad.
Uretilen elektrigin kaynak bazli kinlimi incelendiginde bir énceki ayda
%26,7’lik bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin Mayis ayinda
toplam elektrigin %26,9'unu urettigi gordliyor. Ayni dénemde riizgar
enerjisi santrallerinden Uretilen elektrigin payr %10,1 seviyesinde
gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam elektrigin
%3,2’lik kismini sagladi.

2025 yih Nisan ayinda %54 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2025 Mayis ayinda %53,2 seviyesinde
gerceklesti. iigili dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin  %16,5’ine katkida bulunurken, glines santralleri toplam
Uretimin %13,7’ini karsilayarak baraj tipi hidroelektrik santrallerden
sonra en fazla elektrik Ureten yenilenebilir kaynak olarak kayitlara
gecti. Bununla birlikte rizgar ve glines enerjisi santrallerinden elde
edilen elektrigin toplam (Uretilen elektrie orani %23,2 olarak

kaydedildi.
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mayis ayinda ortalama gunlik elektrik Gretim miktari 886.396
megavatsaat (MWh) olarak gergeklesti. ilgili ay icerisinde gergeklesen
en yuksek uretim 23 Mayis Cuma guni 953.202 MWh olarak
kaydedilirken ayni dénemde gerceklesen en disuk uretim 736.365
MWh ile 27 4 Mayis Pazar gunu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tiketimi 889.937 MWh olarak
gerceklesti. Mayis ayinda en yuksek tiketim 954.667 MWh ile 23
Mayis Cuma giinu gergeklesirken en disuk elektrik tiiketimi 746.054
MWh ile 4 Mayis Pazar glini kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Mayis ayi icerisinde glinlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 1.532,3
TL/MWh ve 3.102,6 TL/MWh araliginda gergeklesti. Mayis ayi gunlik
PTF ortalamasi 2.458,2 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 3.102,6 TL/MWh ile 28 Mayis Carsamba gini
kaydedilirken en dusuk ginlik ortalama PTF degeri 1.532,3 TL/MWh
ile 17 Mayis Cumartesi glinii gergeklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Mayis ayinda PTF toplam 90 saat
belilenmis azami fiyat limiti olan 3.400 TL/MWh seviyesinden
gerceklesti. Nisan ayinda gergeklesen saatlik minimum fiyat ise 4
Mayis Pazar 11.00-12.00 araliginda 14 TL/MWh olarak kaydedildi.

TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Mayis ayi i¢in gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgi) tim saatler ortalamasi degerinin %15,1 altinda
gerceklesti ve 2.087,2 TL/IMWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.400 TL/MWh pik saatlerde 30 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 14 TL/MWh 1 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 arahgr) 2.829,1
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik digI saatlerde
60 saat gergeklesirken, pik disi saatlerin en disik fiyati olan 130
TL/MWh 17 Mayis Cumartesi giinii 07.00-08.00 araligi icin kaydedildi.

Nisan ayinda 64,4 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi,
Mayis ayinda ortalama 63,4 dolar/MWh’e indi. Bir dnceki yilin ayni
donemi ile kargilastiriidiginda PTF’nin dolar bazinda %0,1 asagdida
oldugu gorildi.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajans (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ortalama Emtia Fiyatlan

Nisan ayinda ortalama 68,1 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin
varil fiyatt Mayis ayinda aylk bazda %5,5 azalis ile 64,4 dolar
seviyesine ¢iktl. Bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni dénemine gére
%21,4 asagida gercgeklesti.

Nisan ayi ortalamasi 35,1 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat fiyat
aylik bazda %8,2 diserek Mayis ayinda 35,6 dolar/MWh olarak
gerceklesti. TTF bir 6nceki yilin ayni déneme gore ise %11,6 artti.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

2025 Mayis ayina iliskin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %25,5 ve %45,7 olarak gercgeklesti. 2024
yili Mayis ayi ile karsilastinldiginda 2025 yili Mayis ayi kapasite
faktorlerinde barajli santraller igin 5,8 ylizde puan disls, nehir tipi
santraller igin 2,1 ylzde puan artis gézlemlendi. Son 5 yilin Mayis
aylari karsilastirildiginda ise, barajli santraller icin en yliksek kapasite
faktorine sahip dénemin %31,6 ile Mayis 2022, nehir tipi santraller
icin ise %52,3 ile Mayis 2023 oldugu goruldu.

Mayis 2025'de barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2021-2024
Mayis ayi ortalamasinin 1,8 ylizde puan altinda, nehir tipi santrallerin
kapasite faktorlerinin ise ortalamanin 0,3 ylzde puan Uzerinde
seyrettigi kaydedildi.



Enerji Hesaplari Ne Diyor?

Can Hakyemez

TUIK, 2023 yilina iliskin “Enerji Hesaplari” verilerini yayimladi. Enerji
urdnlerinin nihai kullaniminda 2022 yilindaki sinirl azalma 2023
yilinda da devam etti. 2022 yilinda yillik bazda %0,2 gerileyen enerji
drinleri nihai kullanimi 2023 yilinda bir 6nceki yila gére %0,4
azalarak 5.526,7 petajul (PJ) degerini ald1.

Enerji Uriinleri Nihai Kullanimi (PJ)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Verileri daha detayl inceledigimizde ise nihai kullanimda fosil
kaynaklarinin payinin azaldigini, elektrik ve 1s1 gibi kaynaklarin
paylarinin da yukseldigini gérliyoruz. Bu Turkiye’nin nihai eneriji
kullaniminda bir degisiklige isaret etse de kaynak bazli kirilim fosil
yakitlarin hala en yiiksek paya sahip oldugunu gdsteriyor.

Enerji uUrdnlerinin nihai kullaniminin yillar igerisinde gelisimine
bakildiginda son 6 yilda en ylksek pay petrol urlnlerine ait. 2018
yilinda %43 seviyelerinde kaydedilen petrol Uriinlerinin payr 2023
yilinda %40,9 seviyesine geriledi ve 2.259,7 PJ olarak kaydedildi.
Nihai kullanimda 2022 yilinda %22,9 payi ile petrol Urinlerini
izleyen dogal gaz 2023 yilindaki payi 1 ylizde puan azalarak %21,9
oldu.

2023 Yili Enerji Uriinleri Kullanimi Kirilhimi (%)

Diger Uriinler
1.6%

Petrol Uriinleri
40.9%

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

hakyemezc@tskb.com.tr

Elektrik ise 2022 yilindan 2023 yilina gegince payini 0,8 yizde puan
artirdi ve %22,2'lik paya yukseldi. 2020 ve 2021 yillarinda %10’luk
bir paya sahip olan kémir ise 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla %
8,5 ve %8,4'lik paylara sahip oldu. Bu dort biyik kalemi %5,1’lik
payi ile isi1 izlerken yakacak odun, odun atiklari, diger kati biyokutle,
odun kémdrd, sivi biyoyakitlar ve biyogazi kapsayan diger %1,6’lk
pay ald1.

Enerji Grlnlerinin nihai kullaniminda sektorler aslan payini alirken,
2023 yilinda nihai kullanimdaki pay1 %67,9 olarak kaydedildi. 2022
yilinda %69,3'lik bir paya sahip olan sektdrlerin enerji kullanimi
2022 yilindaki 3.847,3 PJ'dan 2023 yilindaki 3.755,1 PJ’a geriledi.
Bu gerilemede miktarsal olarak en buyuk pay ulastirma ve depola-
ma ile motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin onariminda. Bu iki
kalemdeki toplam azalma miktari 241 PJ civarinda. Bununla birlikte
ingaat ve imalat sanayi enerji Urtnleri nihai kullaniminda artis
g6zlense de bu artiglar enerji Urlnleri nihai kullanimin yillik bazda
azalmasina engel olmuyor.

Kaynak bazli kirilim ise 2023 yilinda sektérlerde nihai enerji
kullaniminin %42,4’Gnin petrol drunlerinden karsilandigini gosteri-
yor. Petrol Urlnlerini %26,4 ile elektrik, %16,6 ile dogal gaz takip
ediyor. Fosil yakitlarin payi elektrik ve 1s1 Urlnlerinin payinin
Uzerinde devam etse de son yillarda azalma egilimde oldugu
goruluyor.

Hanehalklarinin enerji kullaniminda ise durum farkli. Hanehalkinin
enerji Urbnleri nihai kullanimi yillik bazda %4,1 artarken bu artisin
hanehalkindaki ulastirma faaliyetlerinden kaynaklandigi géruliyor.
2023 yilinda hanehalkinin alan isitma ve sogutma icin kullandigi
enerji miktarinda ise azalma mevcut. Ayni déenmde hanehalklarinin
nihai enerji kullaniminda sektdrlere benzer olarak petroliin %37,6 ile
onde oldugu goriliyor, onu %33,1 ile dogal gaz takip ediyor.
Elektrik ve 1isi Urlnlerinin payl ise %20 seviyelerine yakin
seyrediyor.

Tum bu cercevede acgiklanan enerji hesaplari, enerji Granleri nihai
kullanimi hakkinda ne diyor? Kémdr, petrol ve dogal gazdan olusan
fosil yakitlar Turkiye'nin enerji dengesinde halen ¢ok buyuk bir paya
sahip. Bu alt kirilimda 2023 yilinda kayda deg@er bir azalma mevcut,
bunu hem miktarda hem de oranlarda gorebiliyoruz. 2023 yilinin
kazanani ise elektrik ve isi. Elektrik ve isinin payindaki toplam
iyilesme 1,5 ylizde puan civarinda. Bu da aslinda Uluslararasi Eneriji
Ajansi Direktord Fatih Birol'un da belirttigi “Elektrik Cagi” kavramini
Tirkiye'de de gérebilecegimize isaret ediyor. Oniimiizdeki yillardaki
veriler bunu destekleyecek mi takip etmeye devam edecegiz.
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), Mart ayina iligkin ka-
pasite mekanizmasi 6deme listesini acikladi. Buna gore
TEIAS, 32 elektrik iretim santraline Mart ay! icin toplam 1,89
milyon TL kapasite 6demesi yapacak. Kapasite mekanizmasi
kapsaminda Mart ayi igin en yUksek 6demeyi 159,79 milyon TL
ile Gebze Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali (DGKCS)
alacak.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2025 yil
Subat ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve
“Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”’nu yayimladi. Buna
gbre Subat ayinda elektrik tiketimi 2024 Subat ayina gore
%5,8 artarak 28,2 teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiketimi
Ocak ayinda 24,7 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan el-
ektrik tlketimi ise yillik bazda %4,0 artarak 23,1 TWh oldu.
Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina
gore %19,0 artarak 7,5 milyar metrekiip (bcm) olurken, tu-
ketilen dogal gazin %50,2’si konut sektori tarafindan kullanildi.
Dogal gaz ithalati ise 2024 Subat ayina gére %16,7 artarak 6,4
bcm olarak gergeklesti.

- Tirkiye Petrolleri (TPAO) Macaristan’da petrol ve dogal
gaz arayacak. TPAO ve Macar MOL Group ile imzalanan
imtiyaz anlagsmasina gére TPAO Macaristan’da petrol ve dogal
gaz arama ve Uretim hakkina sahip oldu. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar TPAO’nun Avrupa’daki
ilk yatinmi olma 6zelligi tasidigini belirtirken, TPAO Avrupa’da
ilk kez petrol ve dogal gaz arama noktasinda operasyon
gerceklestirecek.

- Turkiye dogal gaz ve petrol arama alaninda kiiresel bir
aktor haline gelecek. Istanbul Dogal Kaynaklar Zirvesinde

konusan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Turkiye'nin
enerji ve madencilik sektorlerinde yeni igbirliklerine imza atarak
kiresel enerji guvenligine katki saglayacagini belirtti. Dinyanin
tek sahada en buyuk ikinci nadir toprak element rezervinin 690
bin ton ile Eskisehir Beylikova’da bulundugunu vurgulayan
Cumhurbagkani Erdodan, yakin zamanda nadir toprak ele-

mentlerini ham maddeye donistiurecek endustriyel tesisi
hayata gecireceklerini vurguladi. Bununla birlikte Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar sadece kara alanlarinda
degil farkh cografyalarda ve kitalarda da isbirlikleri gelistirildigini
belirterek, Azerbaycan, Irak ve Rusya’da mevcut projelerin
yaninda yeni ortakliklara da hazirlanildigini ekledi.

- Tirkiye’den Suriye’ye dogal gaz akisi 3 ay iginde
baslayacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bay-
raktar'in gergeklestirdigi bir konugsmaya goére Suriye’ye guinlik 6
milyon metrekip dogal gaz gonderilecek ve bu dogal gaz el-
ektrik Uretiminde kullanilacak. Bununla birlikte Bakan Bayraktar
Halep’e yaklasik 200 MW'’lik elektrik tedarik yapildigini ve bu
kapasiteyi artirmak i¢in uluslararasi izin  sureglerinin
tamamlandigini belirtti. Buna gére mevcut ihracata 500 MW'’lik
ekleme yapilmasi ve yaklasik 700-800 MW’lik ihracata ulagil-
masi hedefleniyor.

- Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz Tiirkiye’nin
jeotermal enerjide kiiresel liderlik Ustlenebilecek
potansiyelde oldugunu belirtti. Uluslararasi Jeotermal
Yatirim Zirvesi'nde konusan Yilmaz'in agiklamalarinda Turki-
ye’'de jeotermal enerji kapasitesinin 1.734 MW seviyesinden 40
bin MW’a ¢ikmasi ve zamanla daha da fazla artmasi mimkin
oldugunu vurgularken, jeotermal enerji tesislerinde %55’e
varan yerlilik oraninin saglanmis oldugunu ekledi.




- BOTAS’a ait Yiizer Sivilastirimig Dogal Gaz Depolama
ve Gazlastirma Gemisi (FSRU) ilk kez Tirkiye sinirlar
disina ¢ikarak Misir’da dénemsel gorev yapacak. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’'in agiklamalarina
goére devreye alinan esnek ve verimli uluslararasi is birligi
modeli hem Turkiye'nin hem Misir'in dogal gaz arz guven-
ligine katki saglayacak.

- Karadeniz’de 75 bcm potansiyeli oldugu ongoériilen
dogal gaz rezervi kesfedildi. Goktepe-3 sahasindaki bu
kesfin 30 milyar dolar ekonomik dedere sahip oldugu deger-
lendiriliyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgrnin yaptigi
aciklamaya gore kesfedilen rezerv hanelere 3,5 yil boyunca
dogal gaz saglayabilecek buyuklUkte.

- Kontrolmatik istiraki Pomega, ABD’li pil ureticisi Our
Next Energy (ONE) ile Turkiye’de pil hiicresi liretilmesi
icin anlagti. Anlasma kapsaminda ONE’in pil hucreleri
Pomega’'nin Ankara’da bulunan gigafabrikasinda Uretilecek.
Uretim 2026 yilinda 2 gigavatsaat (GWh) kapasite ile
baslayacak, 2027 yilinda ise 5 GWh’e ulasacak.

- Tirkiye’de kurulmasi planlanan niikleer santrallere
Kanada ilgi gosteriyor. Basinda gikan habere gore Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar planlanan nukleer
santraller ile ilgili farkh Ulke ve sirketler ile gortsildigini, bu
Ulkeler arasina Rusya, Guiney Kore ve Cin’den sonra Kana-
da’nin da dahil oldugunu belirtti.

- Cayirhan Termik Santrali ile Seyhan 2 ve Yiiregir
HES'lerin igletme hakkinin devri onaylandi. Resmi
Gazete’de yayimlanan karara goére, Elektrik Uretim A.S.'ye
(EUAS) ait GCayirhan Termik Santralinin  miilkiyeti,
taginmazlari, Cayirhan Linyit isletmesi'nin miilkiyeti, ruhsatlar
ile ruhsatlarin kapsadigi maden sahalarinin isletme hakkinin
20 milyar TL bedelle en yiiksek teklifi veren Akgadag ingaat
Enerji ve Madencilik A.S.'ye devri onaylandi. Bununla birlikte,
EUAS'a ait Seyhan 2 ve Yiregir Hidroelektrik Santralleri'nin
(HES) butin halinde isletme hakkinin 190 milyon TL bedelle
en yiiksek teklifi veren Gazigehir Enerji Uretim Sanayi Ticaret
A.$.'ye devrine onay verildi.

- Turkiye ile Suriye enerjide is birligi yol haritasini be-
lirledi. Konuyla ilgili agiklamalarinda Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar kisa sire icerisinde Suriye’ye 2
bem’lik dodal gaz ihracatinin baglayacagini ve bu dogal gazin
Suriye’nin elektrik Uretimine 1.200-1.300 MW’lik ilave katki
saglayacagini belirtti. Bununla birlikte kisa vadede Suriye’ye
yapilan mevcut elektrik ihracatini da 3 katina ¢ikararak yak-
lasik 1.000 MW ihracata ulasmayi hedeflediklerini ekledi.

- Tiirkiye Dogal Gaz Dagiticilan Birligi (GAZBIR) “2024
Dogal Gaz Dagitim Sektorii Raporu”nu yayimladi. Rapora
gore Turkiye’nin 2024 yili dogal gaz tiketimi bir dnceki yila
gore %6 artarak 53 bcm’e ulasti. 2024 yilinda 2023’e gore
konut dogal gaz tuketimi %13 artarak 19 bcm oldu. Dogal gaz
ile elektrik Uretim santrallerinin tiiketimi yilik %3 azalirken,
sanayide dogal gaz tiiketimi %9 artti. Bununla birlikte 2024
yilinda dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan 15 milyar TL
Uzerinde yatirm yapilirken, 2024 yil sonu itibariyla Turkiye
dogal gaz dagitim sebeke uzunlugu vyillik %8,4 artarak
219.145 kilometre oldu.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar,
elektrik ve dogal gazda gelecek birkag ay icerisinde fiyat
artigi planlanmadigini belirtti. Petrol ve dogal gaz arama-
ciliginda yeni bir déneme girildigini ifade eden Bakan Bay-
raktar, Turkiye'nin ilk yUzer dogal gaz Uretim platformunun
destegdiyle dogal gaz Uretiminin artirilacagini ifade etti. Bakan
Bayraktar, 2028 yilinda Turkiye’nin giinlik dogal gaz Uretimini
40 milyon metrekiipe c¢ikartmayi hedeflediklerini sdylerken,
elektrik ve dogal gazda énimuzdeki aylarda bir fiyat dizen-
lemesi beklemediklerini ilave etti.

- Uludag Elektrik Dagitim A.S. (UEDAS) 2025 yili yatinnm
hedeflerini 2024’e gore %70 artirarak 6,4 milyar TL’ye
cikardi. UEDAS planlanan yatirim ile enerji altyapisini daha
glvenli ve dayanikli hale getirmeyi ve sistem guvenligini
artirmay1 hedefliyor. Bu dogrultuda 5,5 milyar TL sebeke
yatirimlarina, 800 milyon TL’nin ise diger gelistirme projelerine
ayrilmasi planlaniyor.

- EPDK elektrik piyasasinda talep tarafli katilim hizmetine
iliskin yeni bir diizenlemeyi yiiriirliige koydu. Yururlik ile
talep tarafi katihmi hizmeti saglayan toplayicilar icin tiketim
programlarinin belirlenmesi, izlenmesi ve gergeklesen tiketim
verileri ile bildirilen degerler arasindaki farklarin hesaplanma
metodolojisi  sunuluyor. Bununla birlikte bildirilen ve

gerceklesen tiiketim arasinda %15’in Gzerinde sapma olmasi
halinde ceza uygulanacagi belirtiliyor.




Yurt Disindan Haberler.

- Basinda ¢ikan habere gére ABD iran’dan petrol alan
tilkelere yaptinnm uygulayacak. ABD Bagkani Donald Trump
iran’dan petrol veya petrokimya (riinlerine yénelik tiim satin
alimlarin  durdurulmasi  gerektigini  belirtirken,  Ulkeden
herhangi bir Grlin satin alan Ulkelerin ikincil yaptirimlara tabi
tutulacagini vurguladi.

- Avrupa Birligi (AB) Rusya’nin enerji kaynaklarina olan
bagimhligini tamamen sonlandirmayi hedefleyen yol
haritasini yayimladi. REPowerEU Yol Haritasi Rus dogal
gaz, petrol ve nukleer enerji ithalatini AB pazarlarindan
kademeli ve koordineli bir sekilde kaldirmayi amacliyor. AB,
2022 yilinda hayata gegirilen REPowerEU Plani ile Rusya’dan
ithal edilen dogal gazin payinin 2021 yilindaki %45’ten 2023
yilinda %19a dustidu vurguluyor. Ancak 2024 yilinda
Rusya’dan dogal gaz ithalatinin arttigini ve Yol Haritasi’'nin
buna énlem olarak hazirlandidini belirtiliyor. Yol Haritas1 2024
yihna kadar Rusya’dan yapilan tim dogal gaz ithalatini
durdurmay! ve yeni sozlesmeleri engellemeyi hedefliyor.
Bununla birlikte AB Ulkelerinin 2025 yil sonuna kadar
Rusya’dan enerji ithalatinin asamali olarak durdurulmasina
nasil katkida bulunacaklarini  belirten ulusal planlar
hazirlamasi bekleniyor. AB Yol Haritas’’'ni desteklemek igin
Haziran ayinda yasa teklifleri sunmayi hedeflerken, Yol
Haritas! ile daha temiz ve bagimsiz bir enerji sistemine
ulagilmasi amaclaniyor.

- IEA “Kiiresel Metan Takibi 2025” raporunu yayimladi.
Rapor fosil yakitlarin insan faaliyetlerinden kaynakli metan
emisyonlarinin Ugte birinden sorumlu oldugunu belirtiyor.
Sinirl azaltma c¢abalari ile rekor seviyedeki petrol, dodal gaz
ve komir dretiminin ise 2024 yilinda 120 milyon tonun
Uzerinde metan emisyonuna sebep oldugunu vurguluyor.
Rapor bu emisyonlarin 20 milyon tonunun biyoenerji Gretimi
ve tluketiminden, 8 milyon tonunun da terk edilmis
madenlerden kaynaklandigi  belirtiyor. IEA fosil yakit
sektériinden kaynaklanan metan emisyonlarinin yaklasik
%70’inin  disuk maliyetle ve mevcut teknolojilerle
Onlenebilecegi belirtiliyor.

- IEA “Kiiresel Elektrikli (EV) Arag Goriiniimii 2025” isimli
raporunu yayimladi. Rapora gére 2024 yilinda 2023’e gdre
ek 3,5 milyon EV satilirken, kiresel EV satiglari 17 milyonu
asti. Satislarda Cin liderligini korurken, Avrupa’da EV’lere
yonelik desteklerin azalmasi ile 2024 yihinda durgunluk
gozlemlendi. IEA Asya ve Latin Amerika EV pazarlarinin yeni
biuyime merkezleri haline geldigini belirtirken, 2025 yilinda
kiresel EV satislarinin 20 milyonu asacagini ongoruyor.
Rapor ticaret ve sanayi politikalarindaki belirsizlikler ile
ekonomik goérinime yobnelik asagr yonli risklerin EV
kullanimini  etkileyebilecedini belirtse de EV satiglarinin
toplam otomobil satiglarindaki payinin 2030 yilinda %40’
asmasini bekliyor. 2024 yili igin bu payin %20 oldugu
belirtiliyor. IEA EV’lerin daha yaygin sekilde benimsenmesi
icin sarj kapsami, kapasitesi ve entegrasyonun artmasi
gerektigini vurguluyor.

- Meta blyiiyen yapay zeka operasyonlarini desteklemek
icin 650 MW’lik giines enerjisi yatirnmi yapiyor. Amerikan
enerji Uretim sirketi AES ile yapilan anlagsma ile Teksas ve
Kansas’ta glines enerijisi projeleri yuritulecek.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 yili
kiiresel petrol talebi biiyiime tahminini giinliik 1,3 milyon
varilde sabit birakti. OPEC tarafindan yayimlanan Mayis
ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gére bir dnceki
rapora gore degismeyen petrol talep blylimesinin 2026
yilinda da gunlik 1,3 milyon varil olacagi dngdruliyor.

- IEA Mayis ayt1 Petrol Piyasasi Raporu’nu
yayimladi. Rapora gore 2025 yili kiresel petrol talebindeki
blyimenin ginlik 740 bin varil olmasi bekleniyor. IEA klresel
petrol talep tahminini bir 6nceki aya goére gunlik 20 bin varil
artinirken, bu artista gelismekte olan ulkelerin rol oynayacagini
belirtiyor. Talepteki buyumenin 2026 yilinda ise gunluk 760
bin varil seviyesinde seyredecegdi 6ngoruluyor.

- Avrupa Komisyonu yenilenebilir hidrojeni desteklemek
icin 15 projeye yaklasik 1 milyar euroluk hibe verdigini
acikladi. Hibe ile on yil icinde yaklagik 2,2 milyon ton
yenilenebilir hidrojen uretilmesi ve 15 milyon tondan fazla CO,
emisyonunun onlenmesi bekleniyor. Avrupa Komisyonu'ndan
yayimlanan belgeye gore, hidrojenin ulastirma, kimya gibi
sektorlerde uretilmesi planlaniyor.

- ABD Baskani Donald Trump “Niikleer Diizenleme
Komisyonu’nun” reformuna yonelik yiriitme emri
imzaladi. Yuritme emrine gére ABD’nin guncel olarak 100
GW olan niikleer enerji kapasitesinin 2050 yilina kadar 400
GW’a cikariimasi hedefleniyor. Bu dogrultuda yabanci
teknolojilere ydnelik bagdimhhdinin azaltiimasi, duzenleyici
engellerin  kaldinlmasi  ve vyerli nukleer endistrisinin
desteklemesi amaclaniyor.

- AB 2030 yilina yonelik iklim ve enerji hedeflerine
yaklasiyor. Avrupa Komisyonu tarafindan yapilan aciklamaya
gbre AB 2030 yilina kadar sera gazi emisyonlarini 1990’a
kiyasla %55 azaltma hedefine ulagsmada “iyi yolda” ilerliyor.
Avrupa Komisyonu emisyonlarin 2023 yilinda 1990’a kiyasla
%37 asagida oldugunu belirtiyor. Bununla birlikte Gye
devletlerin ulusal planlarina goére ithal fosil yakitlara olan
bagimhhgin azaltiimasi, enerji tedarik ve altyapi guvenliginin
artinlmasi konusunda kararlilik gosterdigini belirtiyor. Hedefe
ulagilabilmesi i¢in ise henliz ulusal enerji ve iklim plani
sunmamis Uye devletlerin (Belgika, Estonya, Polonya)
gecikmeden planlarini sunmasi gerektigini vurguluyor.

- IEA “Biyogaz ve Biyometan i¢cin Goriinim” raporunu
yayimladi. Rapor cografi analiz ile biyogaz ve biyometanin
kuresel potansiyelini ve maliyetlerini degerlendiriyor. Rapor
biyogazlar igin surdurllebilir Gretim potansiyelinin 1.000 bcm
esdegeri oldugunu belirtirken, 2050 yilinda Grtn verimliligi ve
teknolojik 6grenme ile maliyetlerin %20 oraninda digecegini
ve potansiyelin 1.400 bcm esdegerine ylkselecegini
ongoruyor. IEA surdirulebilir tretim potansiyelinin %80’inin
ise Brezilya, Cin ve Hindistan 6nderliginde gelismekte olan
Ulkelerin kargilayacagini belirtiyor. Bununla birlikte biyogaz ve
biyometan Uretiminin potansiyeline ulagabilmesi igin ise
yatirnnmlarin giincel 2 milyar dolarlik seviyesinden 2050 yilinda
15 milyar dolara ulagsmasi gerekiyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankacilgi
faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir.
Bu dokumana dayali herhangi bir igslem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir
husus degildir. Belirtilen goérusler sadece bizim guincel goruslerimizdir. Bu raporda
yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhtidiinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir girket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak
uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri sagliyor veya saglamig olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak,
yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. DoOviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir. Geg¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirm geliri dalgalanma
gOsterebilir. Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan
higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satiimasina yénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul
kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢cin yatinm bankaciligi
hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir yatirnm karari yatinmcinin tamamiyla kendi
kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Tarkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.



