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Kiiresel yenilenebilir enerji kapasite artigslarinin hizlanmasi

gerekiyor.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi’nin (IRENA) COP28'de alinan “2030 yilina kadar
yenilenebilir enerji kapasitesini G¢ katina ¢ikarma” hedefine ulasma durumunu inceleyen
raporuna goére dinya, kiresel yenilenebilir enerji kurulum ve enerji verimliligi hedeflerinde
geride kalyor.

. . - Kiiresel Yenilenebilir Enerji Kapasitesive 2030 Hedefi
Raporda, 2024 yilinda kiresel yenilenebilir (W)

enerji kapasitesinde yillik 581,9 gigavatlik (GW) .
artisa ragmen hedefe ulagilabilmesi igin 2025- 103
2030 yillari arasinda yillik 1.122 GW kapasite /
eklemesi  gerektigi  belirtiliyor. Bu da =

kapasitedeki yillik bilegsik buylime oraninin %

16,6 olmasi gerektigine isaret ediyor. IRENA 04
2024 yilinda %14,4 olan yillik biiylime oraninin < 34 *°
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durumunda, 2030 yilina kadar 10,3 teravatlik
(TW) yenilenebilir enerji kapasitesi kurularak o

hedefin 0,9 TW gerisinde kalinacaginin altini e mme Mo b
ciziyor.
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Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Rapor kaynak bazli kirilimlara gore ise glines enerjisi harig, diger tim yenilenebilir enerji
teknolojilerindeki kapasite artislarinin yeterli olmadigini belirtiyor. Buna gére 2030 yilina
kadar toplam yenilenebilir enerji kapasitesinin ¢ katina gikabilmesi igin, 2024 yilina gore,
ruzgar enerjisi ve hidroelektrik kapasite artislarinin da en az ¢ kat artmasi gerekiyor.

Enerji verimliligi uygulamalarinin da hizlanmasi gerektidini vurgulayan IRENA ,hedeflere
ulasilabilmesi igin yatinm ihtiyacinin altini giziyor. Buna gore 2025-2030 yillari arasinda
yenilenebilir enerji kaynaklarina, sebekelere, esneklige, enerji verimliligine ve tasarrufuna
kiimulatif olarak 29-30 trilyon dolar yatirim yapilmasi gerektigini belirtiyor. Bu 2024 yilinda
yapilan yatinmlarin yillik 2,3 kat artmasi gerektigine isaret ediyor.

Bu dogrultuda (¢ acil eylem 6ne c¢ikariliyor: COP30 dncesi yenilenebilir enerji hedeflerinin
ulusal iklim planlarina (NDC) entegre edilmesi, kiiresel yenilenebilir enerji hedefiyle uyumiu
hale getiriimesi icin ortak NDC hedefinin ikiye katlanmasi ve yillik yenilenebilir enerji
yatirimlarinin artiriimasi.

27,4 2.739,5
TWh TL/MWh

Ekim Uretimi Ortalama PTF

%12,2

Ekim ayinda gunlik ortalama
elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore
%12,2, bir 6nceki yilin ayni ayina

gore %1,6 dustu.

Haberin detayi icin tiklayin.

%0,8

Ekim ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %0,8, bir dnceki yilin ayni
ayina gore ise %4,0 dustu.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2025 yili Eylll ayr sonunda 121.488 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu giici, 2025 yih Ekim ayinda 121.083 MW
seviyesine indi. Ekim ayinda Eylul ayina kiyasla toplam net 404,6 MW
ilave kurulu gl¢ devreden c¢ikti. Devreden cikan santrallerin 495,4
MW’ini dogalgaz ve cok yakitli santraller olusturdu. Gines enerjisi
santrallerinin kurulu giict ise 90.9 MW artti. Diger santrallerin kurulu
gucunde ise degisiklik gézlemlenmedi.

121.083 MW
2025 Ekim

115.059 MW
2024 Ekim

121.488 MW
2025 Eylul

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ekim ayinda devrede olan santrallerin
kaynaklardan elektrik Ureten santraller
santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu gucinin %26,7’sini
olustururken, rizgar ve gilines enerjisi santrallerinin toplam kurulu
glcteki payr %31,8 ile hidroelektrik santrallerin payini gecti.

%61,9'unu  yenilenebilir
olusturdu. Hidroelektrik

Ekim 2025 Kurulu Gii¢ Dagilimi

Glines
%20,1
/

Jeotermal

/%1,4

Termik

%38,1
/

Ruzgar

%11,7 _

Biyokiitle

%1,9
Hidroelektrik
%26,7

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Eylil ayinda yaklasik 30,2 teravatsaat (TWh) olan toplam
elektrik Uretimi, 2025 Ekim ayinda 27,4 TWh olarak gergeklesti.
Bununla birlikte Ekim ayina iliskin ortalama gunlik elektrik tretimi bir
onceki aya gore %12,2, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %1,6
distd.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eylil ay igerisinde uretilen elektrigin %58,4’'lini saglayan termik
santraller, Ekim ayinda toplam Uretilen elektrigin %62,9'unu karsilad.
Uretilen elektrigin kaynak bazli kinlimi incelendiginde bir énceki ayda
%10,8lik bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin Ekim ayinda
toplam elektrigin %10,3'Gnu drettigi gordliyor. Ayni dénemde riizgar
enerjisi santrallerinden Uretilen elektrigin payr %9,4 seviyesinde
gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam elektrigin
%3,4’ltk kismini sadlad.

2025 yili Eylil ayinda %38,8 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2025 Ekim ayinda %34,5 seviyesinde
gerceklesti. iigili dénemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
Uretimin  %7,7’sine katkida bulunurken, glines santralleri toplam
Uretimin %11,5'ini karsilayarak en fazla elektrik reten yenilenebilir
kaynak olarak kayitlara gecti. Bununla birlikte rizgar ve giines enerijisi
santrallerinden elde edilen elektrigin toplam Uretilen elektrige orani
%20,9 olarak kaydedildi.

TWh Kaynak Bazlh Giinliik Uretim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TWh Uretim - Tiiketim
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ekim ayinda ortalama gunlik elektrik tretim miktar 0,88 teravatsaat
(TWh) olarak gergeklesti. iigili ay igerisinde gergeklesen en yiiksek
uretim 23 Ekim Pergembe gunu 0,93 TWh olarak kaydedilirken, ayni
dénemde gerceklesen en disuk uretim 0,77 MWh ile 5 Ekim Pazar
gunu oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tuketimi 0,88 TWh olarak
gerceklesti. Ekim ayinda en yuksek tuketim 0,93 TWh ile 23 Ekim
Persembe guni gergeklesirken en dusuk elektrik tiketimi 0,77 TWh ile
5 Ekim Pazar glini kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Ekim ayi igerisinde giinlik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 2.076,7
TL/MWh ve 3.090,1 TL/MWh aralijinda gerceklesti. Ekim ayi gunlik
PTF ortalamasi 2.739,5 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 3.090,1 TL/MWh ile 21 Ekim Sali giini kaydedilirken en
disuk gunliuk ortalama PTF degeri 2.076,7 TL/MWh ile 5 Ekim Pazar
gunu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Ekim ayinda PTF toplam 148 saat
belilenmis azami fiyat limiti olan 3.400 TL/MWh seviyesinden
gerceklesti. Ekim ayinda gergeklesen saatlik minimum fiyat ise 0 TL/
MWh olarak 1 saat kaydedildi.

TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF)
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Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ekim ayi i¢in gunlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgr) tum saatler ortalamasi degerinin %7,2 altinda
gerceklesti ve 2.543,2 TL/IMWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.400 TL/MWh pik saatlerde 96 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 0 TL/MWh 1 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 aralgi) 2.935,8
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik disI saatlerde
52 saat gergeklesirken, pik disi saatlerin en disuk fiyati olan 1.400
TL/MWh 1 kere kaydedildi.

Eylil ayinda 66,1 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi, Ekim
ayinda ortalama 65,5 dolar/MWh’e indi. Bir dnceki yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda PTF’nin dolar bazinda %4 asagida oldugu goruldu.
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eylil ayinda ortalama 68 dolar olarak gerceklesen Brent petroliin varil
fiyatt Ekim ayinda aylik bazda %5,2 azalig ile 64,5 dolar seviyesine
indi. Bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %15,3
asagida gerceklesti.

Eylil ayi ortalamasi 32,1 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat fiyati

ayllk bazda %0,5 azalarak Ekim ayinda 31,9 dolar/MWh olarak
gercgeklesti. TTF bir dnceki yilin ayni ddneme gore ise %20,9 azaldi.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

2025 Ekim ayina iligkin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %11,9 ve %11,3 olarak gerceklesti. 2024
yih Ekim ayi ile karsilastinldiginda 2025 yili Ekim ayi kapasite
faktorlerinde barajli santraller igin 7,2 ylzde puan disls, nehir tipi
santraller igin ise 1,7 ylizde puan dislis gézlemlendi. Son 5 yilin Ekim
aylari karsilastirildiginda ise, barajli santraller icin en yliksek kapasite
faktorine sahip dénemin %19,1 ile Ekim 2024, nehir tipi santraller igin
ise %14,2 ile Ekim 2022 oldugu goérildi.

Ekim 2025'de barajli santrallerin kapasite faktérlerinin 2021-2024
Ekim ayi ortalamasinin 4,2 yiuzde puan, nehir tipi santrallerin kapasite
faktorlerinin ise ortalamanin 2,4 ylzde puan altina distu.



Yenilenebilir Enerji Kapasitesinde Artis
Beklentisi

Can Hakyemez

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Yenilenebilir 2025 isimli
raporunu yayimladi. 2025 yilina iliskin gorindmun resmini
ceken IEA, yenilenebilir enerjideki ivmenin giglu olduguna
isaret ediyor. Yenilenebilir enerjideki bu ylkselisin ana
kaynaginin glines enerjisi santralleri oldugunu belirten ra-
por 2030 yilina kadar kiresel yenilenebilir enerji kapa-
sitesinin  4.600 gigavat (GW) vyukselerek iki katina
ctkacagini  6ngordiguni belirtiyor. IEA, bunlarn ifade
ederken yenilenebilir enerjinin 6ndndeki zorluklardan da
bahsediyor. Bu zorluklar arasinda sebeke entegrasyonu ve
tedarik zinciri riskleri 6n plana gikariliyor.

2025-2030 doneminde beklenen 4.600 GW'’lik yukselis bir
onceki 5 yilin yaklasgik iki katina denk geliyor. Raporda
2013-2018 ve 2019-2024 donemleri ile yapilan karsilastir-
mada yenilenebilir enerji kapasitesi toplam artisinin her 5
yillik dénemde %100’den daha fazla yikseldigi goruliyor.
2013-2018 doéneminde yaklagtkk 992 GW olarak
gerceklesen ilave yenilenebilir enerji kapasitesi bir sonraki
bes yillik dénemde 2.372 GW olarak kaydedilirken,
onumuzdeki 5 yillk dénemde 4.600 GW olacagi on-
goruliyor. Artislarin kaynak kirihmi incelendiginde ise,
glnesin Ustunligd 6n plana gikiyor. 2013-2018 déneminde
toplam kapasite artisinin %44,2’sini olusturan ilave giines
kapasitesi 2019-2024 doneminde toplam ilave kapasitenin
%68,3'line denk geliyor. Oniimiizdeki dénemde ise bu
oranin %77’ye ulasmasi bekleniyor.

Gunesin itici glicinin yani sira rlizgar enerjisini de g6z ardi
etmemek gerekiyor. Rizgar da son 10 yillik dénemde yeni
kapasiteye kayda deger katki sagliyor. 2013-2018 done-
minde yaklasik 300 GW olan ilave rizgar kapasitesi 2019-
2024 doéneminde 565 GW'ye vyiikseliyor. Oniimiizdeki 5
yilhik dénemde ise 872 GW'lik bir artis 6ngdrultyor.

Dénemsel Yenilenebilir Kapasite Artisi (GW)
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Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

M Karasal Riizgar
M Diger

hakyemezc@tskb.com.tr

Son 10 yillik dénemde ve énimizdeki 5 yil igin glines ener-
jisini 6ne cikaran IEA, gunes enerjisindeki bu artigta dusuk
maliyetleri, daha kisa sure olabilen izin sureglerini, elektrik
fiyatlarindaki ylUkseklik nedeniyle elektrik faturalarini in-
dirme motivasyonunu énemli buluyor. Bununla birlikte son
yillarda fotovoltaik dagitik gunes sistemleri ile birlikte de-
polama tesislerinin kullaniminin arttigina dikkat gekiliyor.

Tum bunlara ragmen, Dubai’de 2023'te gergeklesen
COP28 sonrasi “yenilenebilir enerji kaynaklarinin kapa-
sitesinin U¢ katina ¢ikarilmasi” taahhida olan 11.000 GW
kapasite icin gidilmesi gereken c¢ok yol var. Bu kapasiteye
ulasiimasi igin de sadece yenilenebilir enerji santrali/tesisi
yatinnmi degil sebekelere de yatirim yapilmasi gerekiyor.

Bu cergevede, Brezilya’da Kasim ortasinda bagslayacak
COP30’daki gelismeler belirleyici olacak.




Yurt icinden Haberler

-Elektrik ve dogal gazda zam diisiiniilmiiyor. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar kisa girerken elektrik ve
dogal gazda zam duslnilmedigini belirtirken, Eylll ayinda
yapilan sivilastinlmis dogal gaz (LNG) anlasmalari ile
Amerikan LNG’sinin 6zellikle 2027 yilindan sonra Turkiye’'nin
en rekabet¢i dodal gaz kaynaklarindan biri haline geldiginin
altini ¢izdi. Bakan Bayraktar sosyal medya Uzerinden ise

Temmuz ayinda enerji filosuna katilan iki yeni sondaj
gemisinden ilkinin Turkiye'ye ulastigini agikladi. Bununla
birlikte, ruzgar enerjisi teknoloji alaninda Cin’in Uretici

firmalarindan Dongfang Electric Corporation ile yapilan
toplantida Turkiye’de 250 milyon dolarlik yatinm ile 2.000
megavat kapasiteli rizgar turbini Uretim tesisi kurma planinin
degerlendirildigini belirtti.

- Tiirkiye enerji verimliligi calismalan ile yilda 5 milyar
dolar kazang¢ saglayabilir. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan acgiklamalarinda 2002 yilindan beri enerji verimliligini
artirmaya yonelik projeler yuratildugini ve enerji verimliliginin
en etkin sekilde kullaniimasi ile yilda 5 milyar dolar kazang
saglanabilecegini belirtti.

- Diinya Bankasi finansmani ile Tiirkiye Elektrik iletim
Anonim Sirketi (TEIAS) tarafindan yiiriitiilecek olan
“Elektrik iletim Sisteminin Déniigsiimii Projesi”nin ilk faz
kredi anlagsmasi imzalandi. 750 milyon dolarlik ilk faz kredi
anlasmasi ile iletim sebekesinin kapasitesi artiriimasi, sebeke
yonetiminde dijitallesme saglanmasi ve yenilenebilir eneriji
kaynaklarinin  sisteme  entegrasyonunun hizlandiriimasi
hedefleniyor.

- Enerji ve Tabii Kaynakalr Bakani Alparslan Bayraktar

Tiirkiye’nin pompaj depolamali santrallere ihtiyaci
oldugunu belirtti. Bakan Bayraktar'in aciklamalarinda Turkiye
hidroelektrik potansiyelini ortaya koydudunu vurgularken,
pompaj depolamali santraller Uzerinde galistiklarini kaydetti.
Bununla birlikte Tirkiye’'nin énimizdeki dénemde birkag bin
megavat pompaj depolamali santrallere ihtiyaci oldugunu
ekledi.

- 2025 yilinin ilk yarisinda yenilenebilir elektrik Uretimi
komiirii geride birakti. Ember Climate’in Kiresel Elektrik
Raporu’nun yil ortasi giincellemelerine goére 2025’in ilk
yarisinda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik Gretimi
%7,7 artis ile 5.072 TWh’e ulagirken, kdmur dretimi 31 TWh
azalis ile 4.896 TWh'e geriledi. Yenilenebilir elektrik tretiminde
glglu glines ve riizgar artislan rol oynarken, glinesten elektrik
uretimi %31, rizgardan elektrik tretimi ise %7,7 artis gosterdi.
Bu artiglar ile yenilenebilir enerji kaynaklarinin kiresel elektrik
Uretimindeki pay1 %32,7'den, %34,3’e yikseldi.

- Tirkiye Enerji, Niikleer ve Maden Arastirma Kurumu
(TENMAK) giines ve riizgarda teknolojik projeleri
destekleyen iki cagriya cikti. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar'in sosyal medya lzerinden yaptidi
aciklamaya gdre her biri 150 milyon TL butgeli olan cagrilar ile
kamu-Universite-sanayi is birligini destekleyerek yiksek katma
degerli enerji teknolojilerinin gelistiriimesi hedefleniyor.

- Ember Climate’in c¢aligmasina gore yerli komiir
santrallerine agiklanan yeni tesvik sistemi ve kapasite
mekanizmasi kapsaminda 6niimiizdeki dort yilhk dénemde
en az 8,7 milyar dolar harcama yapilacak. Ember Climate
calismasinda Turkiye'nin vyerli kdmdire yonelik agikladig
megavatsaat basina 75 dolarlik tesvik fiyatinin, yerli kémir
santrallerinin ortalama elektrik Uretim maliyetlerinin %36,



santrallerin yillk ortalama elektrik satis fiyatinin da %12
Uzerinde oldugunu vurguluyor. Bununla birlikte bu tutarin
kisith kapasite nedeniyle yeni santral yatirnmlarina engel olan
sebekenin yenilenmesi igin ayrilan bes yillik bitceden %53
daha fazla oldugunun altini giziyor. Bu dogrultuda calisma
Turkiye'nin kémir tesviklerine ayirdigi butcenin sebekenin
yenilenmesi ve yeni trafo merkezlerinin kurulmasi igin
ayrilabilecegini 6ne ¢ikariyor.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Agustos
ayina iligskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal
Gaz Piyasasi Sektor Raporu”’nu yayimladi. Buna gore
Agdustos ayinda elektrik tliketimi bir dnceki yihn ayni ayina
gore %4,3 artarak 35,2 TWh oldu. Elektrik tiketimi Temmuz
ayinda 36,2 TWh olarak gerceklesmisti. Bununla birlikte
Agdustos ayindaki faturalanan elektrik tiketimi ise yillik bazda
%3,9 artarak 28,7 TWh olarak gerceklesti. “Dogal Gaz
Piyasasi Sektér Raporu’na gore, Agdustos ayinda toplam
dogal gaz tlketimi bir onceki yilin ayni ayina gore %2,0
artarak 3,5 milyar metrekiip (bcm) olurken tiiketilen dogal
gazin %50’si donlisim/gevrim sektdri tarafindan kullanildi.
Dogal gaz ithalati ise 2024 yi Adustos ayina gére %3,3
artarak 4,0 bcm olarak gergeklesti.

- Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile Enerjisa Enerji
arasinda Subat 2023 depremlerinde zarar goéren kritik
altyapinin gig¢lendirilmesini amaclayan siirdiriilebilirlik
baglantih kredi anlagmasi imzalandi. Toplam 340 milyon
dolarin TL karsihgi olarak sunulacak olan finansman paketi
IFC ile birlikte Asya Altyap! Yatinm Bankasi (AlIB), Hollanda
Girigsimcilik Gelistirme Bankasi (FMO) ve Green for Growth
Fund (GCF) tarafindan saglaniyor. Bu finansman ile Enerjisa

Enerjinin insa edip islettidi elektrik dagitim sebekesi
modernize edilmesi ve yenilenebilir enerji entegrasyonu
kolaylastinimasi amagclaniyor. Bununla birlikte, sirketin

elektrikli arac altyapisi da gelistirilecegi belirtiliyor.

- 2026 yili mesken tiiketici grubuna yonelik son kaynak
tedarik tarifesi (SKTT) yillik 4.000 kilovatsaat (kWh) olarak
giincellendi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenen yeni SKTT
1 Ocak 2026'dan itibaren gegerli olacak. SKTT daha 6nce
mesken grubu igin yillik 5.000 kWh olarak belirlenmisti.

- 2024 yihinda sanayi sektorii nihai enerji tiiketiminin
kaynak kirlhmi en yiiksek payin %28,6 ile elektrik
oldugunu gdsterdi. TUIK tarafindan yayimlanan “Sanayi
Sektorii Nihai Enerji Tiiketim istatistikleri, 2024”e gére elektrigi
%23,6 pay ile dogal gaz ve %22,6 ile kat fosil yakitlar takip
etti. Sektoriin toplam nihai enerji tiketiminin ise 2024’te bir
onceki yila goére %3,3'lik bir artis ile 1.717,4 petajula ulastig
gorulirken, alt sektor kirilimi nihai ener;ji tiiketiminde en biyik
pay %28,8 ile diger metalik olmayan mineral Uriinlerin
imalatinin oldu. Bunu %22,7 ile ana metal sanayi ve %10,9 ile
gida Urdnleri imalati takip etti.

Yurt Disindan Haberler.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+)
Kasim ayinda petrol iiretimini ginlik 137 bin varil
artiracak. Karar Suudi Arabistan, Rusya, Irak, Birlesik Arap
Emirlikleri, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve Umman tarafindan
alindi.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2025 ve 2026
yili petrol talebi biiyiime tahmini sabit birakti. OPEC'’in
Ekim ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu'na gore
kiresel petrol talebinin 2025 yilinda gunlik 1,3 milyon varil,
2026 yilinda gunlik 1,4 milyon varil buytyecegi dngérultyor.

- Apple Avrupa’da toplam 650 megavat kapasitede
yenilenebilir  enerji santralleri kurmayir planhyor.
Yunanistan, Italya, Letonya, Polonya ve Romanya’da
kurulacak olan blyik Olgekli gines ve rlzgar enerjisi
santrallerine 600 milyon dolardan fazla yatinm yapilmasi
hedefleniyor.

- Avrupa Birligi (AB) Rusya’dan yapilan dogal gaz
ithalatina 1 Ocak 2028’den itibaren tam yasak
uygulayacak. Avrupa Konseyi tarafindan kabul edilen taslak
yonetmelik mevcut sézlesmeler icin gecis dénemi saglarken, 1
Ocak 2026’dan itibaren yeni ithalat sézlesmeleri yapiimasini
yasakliyor. Mevcut s6zlesmelerden ise kisa vadeli olanlarin
17 Haziran 2026’ya, uzun vadeli olanlarin 1 Ocak 2028’e
kadar devam edebilecegini belirtiyor. Bununla birlikte
Rusya’dan yapilmayan dogal gaz ithalati igin gumrik
yukimlultklerini basitlestiriyor.

- 2024 yiinda %2,4 olan kiiresel dogal gaz talebindeki
biiyimenin, 2025 yllinda %7in altina diigecegi
ongoriliiyor. |IEA tarafindan yayimlanan “Dogal Gaz 2025”
raporuna gore bu 2022 yilindan bu yana g6zlemlenen en zayif
bliyime olacak. Dogal gaz talebindeki blylimenin
dismesinde Asya'daki zayif talep rol oynuyor. Bununla

birliklikte, ABD ve Katar'daki genislemelerin etkisiyle 2030
yilina kadar 300 milyar metrekip yeni sivilastiriimis dogdal gaz
(LNG) ihracat kapasitesinin eklenmesi bekleniyor. IEA LNG
arzindaki bu artisin arz givenligi ve uygun fiyath dogal gaz
icin kilit bir rol oynayacadini vurgularken, &zellikle uzun
doénemli LNG anlagmalarinin saticilar ve alicilar rasinda etkili
bir risk paylasim mekanizmasi olusturdugunu belirtiyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankacilgi
faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir.
Bu dokumana dayali herhangi bir igslem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir
husus degildir. Belirtilen goérusler sadece bizim guincel goruslerimizdir. Bu raporda
yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhtidiinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir girket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak
uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri sagliyor veya saglamig olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak,
yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. DoOviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir. Geg¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirm geliri dalgalanma
gOsterebilir. Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan
higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satiimasina yénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul
kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢cin yatinm bankaciligi
hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir yatirnm karari yatinmcinin tamamiyla kendi
kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Tarkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.



