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2026 yilinda fotovoltaik giines enerjisi kurulumlarinin yavaslamasi
bekleniyor.

BloombergNEF (BNEF), 2026'nin fotovoltaik gtines enerji kurulumlarinin yavaslayacagi
ilk yil olacagini éngdriirken, bu yavaglamada Cin ve ABD ile birlikte ispanya ve Brezilya
gibi Ulkelerin rolinu vurguluyor.

BNEF’in 6zellikle Cin'deki fotovoltaik giines kurulumlarina yonelik tahminindeki degisim
dikkat gcekiyor. Buna gore 2026 yilinda Cin’deki kurulumlarin 2025 yili Gglncli ceyrek
tahminlerine gore %6 bir dusls ile 655 gigavat (GW) olacag ongoriliyor. BNEF,
ABD’de ise izlenen politikalarin etkisinin rolinun daha hissedilir oldugunu vurguluyor.
Bununla birlikte, ispanya ve Brezilya son yillarda doyum noktasina yaklasan kapasite ile
elektrik fiyatlarindaki dusisin yatinm istahini olumsuz etkileyen bir ortam yarattigini
belirtiyor.

Bu dogrultuda BNEF, 2025 yili g
icin kuresel giines enerji kurulum
tahminini bir dnceki ceyrege gore o0
%6 disurerek 655 gigavata
(GW) indirirken, 2026 yilinda
kapasite artiginin 649 GW “°
olacagini ongoruyor. 2027 00
yilindan itibaren ise Cin ve o
ABD’nin yeni pazar kosullarina
uyum  saglamasi ve  yeni
pazarlarin olusmasi ile gines
enerji  kurulumlarindaki artigin
devam etmesini bekliyor.

Yeni Fotovoltaik Glines Enerji Kurulumlari ve Tahminleri (GW)
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Kaynak: BNEF, TSKB Ekonomik Arastirmalar

BNEF, 2026 yilinda glnes enerjisinden Uretilen elektrigin artmasi igin arz tarafini
destekleyebilecek depolama faaliyetlerine olan ihtiyaci vurguluyor. Ayrica, 2025'e gére
daha zayif talep tahminlerinin ve yiksek Uretim kapasitesinin etkisiyle 2026 yilinda
fotovoltaik glines enerjisi deger zincirindeki fiyatlarin disik seviyelerde kalacagini
belirtiyor.

Aralik Uretimi

30,9 2.973,0
TWh TL/MWh

Ortalama PTF

%0,2

Aralik ayinda gunlik ortalama

elektrik Uretimi bir 6nceki aya gore

%0,2, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %7,0 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.

%6,8

Aralik ayinda PTF bir 6nceki aya
gore %6,8, bir dnceki yilin ayni
ayina gore ise %21,5 artti.

Haberin detayi icin tiklayin.




Kurulu Gug Analizi

2025 yili Kasim ayi sonunda 121.788 megavat (MW) seviyesinde olan
Turkiye toplam kurulu giict, 2025 yili Aralik ayinda 121.899 MW
seviyesine indi. Aralik ayinda Kasim ayina kiyasla toplam net 111,6
MW ilave kurulu gli¢ devreye alindi. Devreye alan santrallerin 113,7
MW’ini guines enerjisi santralleri olustururken, yenilenebilir atik ile
Uretim yapan santrallerin kurulu giicii 2,2 MW dustu. Diger santrallerin
kurulu gictinde ise degisiklik gézlemlenmedi.

121.899 MW
2025 Aralik

115.983 MW
2024 Aralik

121.788 MW
2025 Kasim

Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), TSKB Ekonomik Arastirmalar

Arallk ayinda devrede olan santrallerin
kaynaklardan elektrik Ureten santraller olusturdu. Hidroelektrik
santraller, Turkiye toplam elektrik kurulu gucinin %26,5'ini
olustururken, rizgar ve gilines enerjisi santrallerinin toplam kurulu
glcteki payr %32,3 ile hidroelektrik santrallerin payinin (zerinde
kalmaya devam etti.

%62,1’ini  yenilenebilir

Aralik 2025 Kurulu Gii¢ Dagilimi
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%119
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Hidroelektrik
%26,5

Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Elektrik Uretim-Tiiketim Analizi

2025 Kasim ayinda yaklasik 28 teravatsaat (TWh) olan toplam
elektrik uretimi, 2025 Aralik ayinda 30,9 TWh olarak gergeklesti.
Bununla birlikte Aralik ayina iligkin ortalama gunlik elektrik Gretimi bir
Onceki aya gore %0,2, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %7 artti.
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Kaynak: TEIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kasim ayi igerisinde (Uretilen elektrigin %62,8'ini saglayan termik
santraller, Arallk ayinda toplam Uretilen elektrigin %66,1’ini karsilad.
Uretilen elektrigin kaynak bazli kinlimi incelendiginde bir énceki ayda
%11,5lik bir paya sahip olan hidroelektrik santrallerin Aralik ayinda
toplam elektrigin %12,8’ini Urettigi goruliyor. Ayni dénemde glines
enerjisi santrallerinden Uretilen elektrigin payr %5,5 seviyesinde
gerceklesirken, jeotermal enerji santralleri ise Uretilen toplam elektrigin
%3,2’lik kismini sagladi.

2025 yili Kasim ayinda %34 olan yenilenebilir enerji santrallerinin
elektrik Uretimindeki payi, 2025 Aralik ayinda %31,5 seviyesinde
gergeklesti. lgili dénemde, riizgar santralleri toplam (retimin %10’una
katkida bulunurken, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam uretimin
%10,1’ini kargilayarak en fazla elektrik Ureten yenilenebilir kaynak
olarak kayitlara gecti. Bununla birlikte rizgar ve gunes enerjisi
santrallerinden elde edilen elektrigin toplam Uretilen elektrige orani
%15,5 olarak kaydedildi.
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kasim ayinda ortalama gunlik elektrik Gretim miktari 0,99 TWh olarak
gergeklesti. llgili ay igerisinde gergeklesen en yiiksek iiretim 30 Aralik
Sali giinG 1,05 TWh olarak kaydedilirken, ayni dénemde gerceklesen
en dusuk uretim 0,86 TWh ile 7 Aralik Pazar giini oldu.

Ayni dénemde ortalama gunlik elektrik tuketimi 0,98 TWh olarak
gerceklesti. Aralik ayinda en yuksek tuketim 1,03 TWh ile 30 Aralik
Sali gunl gergeklesirken en duslk elektrik tiketimi 0,84 TWh ile 7
Aralik Pazar giinu kaydedildi.

Elektrik Fiyat Analizi

Aralik ay igerisinde gunliik ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 2.574,6
TL/MWh ve 3.168,4 TL/IMWh araliginda gerceklesti. Aralik ayi gunlik
PTF ortalamasi 2.973,0 TL/MWh oldu. En yiksek gunlik ortalama
PTF degeri 3.168,4 TL/MWh ile 2 Aralik Sali glini kaydedilirken en
diusuk gunlik ortalama PTF degeri 2.574,6 TL/MWh ile 14 Aralik
Pazar glnu gerceklesti.

Saatlik veriler incelendiginde, Aralik ayinda PTF toplam 189 saat
belilenmis azami fiyat limiti olan 3.400 TL/MWh seviyesinden
gerceklesti. Aralik ayinda gergeklesen saatlik minimum fiyat ise
1.263,6 TL/MWh olarak 1 saat kaydedildi.

TL/MWh Ortalama Gergeklesen Fiyatlar (PTF)
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Aralik ayi i¢in glnlik PTF analizi yapildiginda pik saatler ortalamasi
(08.00-20.00 arahgr) tum saatler ortalamasi degerinin %4,9 altinda
gerceklesti ve 3.117,3 TL/IMWh olarak kaydedildi. Azami limit fiyati
olan 3.400 TL/MWh pik saatlerde 155 defa kaydedilirken, pik saatlerde
en dusuk fiyat olan 1.264 TL/IMWh 1 saat gergeklesti.

Ayni dénemde pik digi saatler ortalamasi (20.00-08.00 araligr) 2.828,8
TL/MWh oldu. Azami limit fiyati olan 3.400 TL/MWh pik disI saatlerde

34 saat gergeklesirken, pik disi saatlerin en disuk fiyati olan 1.720
TL/MWh 1 kere kaydedildi.

Kasim ayinda 65,9 dolar/MWh olarak kaydedilen PTF ortalamasi,
Aralik ayinda ortalama 69,7 dolar/MWh’e ¢ikti. Bir énceki yilin ayni
dénemi ile kargilastiriidiginda PTF’nin dolar bazinda %0,4 asagdida
oldugu gorildi.

dolar/MWh
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Kaynak: EPIAS, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ortalama Emtia Fiyatlan

Kasim ayinda ortalama 63,8 dolar olarak gergeklesen Brent petroliin
varil fiyati Kasim ayinda aylk bazda %1,8 azalis ile 62,6 dolar
seviyesine indi. Bu ortalama fiyat bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%15,1 asagida gercgeklesti.

Kasim ayi ortalamasi 30,6 dolar/MWh olan TTF dogal gaz kontrat
fiyati aylik bazda %9,5 azalarak Aralik ayinda 27,7 dolar/MWh olarak
gerceklesti. TTF bir 6nceki yilin ayni déneme gore ise %38,2 azaldi.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri

2025 Aralk ayina iligkin barajli ve nehir tipi hidroelektrik santrallerin
kapasite faktorleri sirasiyla %17,6 ve %13,6 olarak gerceklesti. 2024
yili Aralik ayi ile karsilastinldiginda 2025 yih Aralik ay1 kapasite
faktorlerinde barajli santraller igin 1,0 ylzde puan, nehir tipi santraller
icin ise 4,6 yluzde puan disus gdzlemlendi. Son 5 yilin Aralik aylari
kargilastiriidiginda ise, barajli santraller icin en yiksek kapasite
faktorline sahip donemin %30,3 ve nehir tipi santraller igin ise %24,4
ile Aralik 2023 oldugu goéruldu.

Hidroelektrik Kapasite Faktorleri
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Kaynak: TEIAS, EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kaynak: EPIAS, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik 2025'de barajli santrallerin kapasite faktorlerinin 2021-2024
Aralik ayi ortalamasinin 2,2 ylzde puan, nehir tipi santrallerin
kapasite faktorlerinin ise ortalamanin 4,0 yizde puan altina dustu.



2025 Yili
Kiiresel Enerji istihdami

Gorunumu
_. Ezgi ipek Koglu ipeke@tskb.com.tr

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Kiiresel Enerji Istihdami 2025
isimli raporunu yayimladi. Rapora gore 2024 yilinda ener;ji
altyapisina yapilan yatirmlarin etkisiyle enerji sektorindeki
istihdam %2,2 artarak 76 milyona ulasti.

IEA, enerji sektoriindeki istihdamin 2019 yilindan bu yana 5,4
milyon arttigini belirtirken, bu artisin kiresel olarak tim yeni islerin
yaklasik %2,4’0nii olusturdugunu vurguluyor. istihdamdaki bu
artigta ise bir sektor 6ne ¢ikiyor: elektrik.

Rapora gore elektrik sektorindeki istihdam son bes yilda Gretim,
iletim, dagitim ve depolama da dahil olmak Gzere 3,9 milyon arttigi
goriluyor. Detaylar ise fotovoltaik glines enerjisinin istihdam
talebini olusturmada 6nemli bir rol oynadigi gosteriyor. Ayrica
elektrikli araglarin yayginlasmasi da enerji istihdamina ydnelik
dikkat ceken noktalardan biri. Ornegin, IEA Cin’deki arag (retimi
ile ilgili istihdamin %40’inin elektrikli araglar ile baglantili oldugunu
belirtiyor.

Ancak enerji istihdamindaki artisin tek aktori elektrik degil.
Kuresel enerji talebindeki artis devam ettikge elektrik ile birlikte
komur, petrol ve dogal gaza yonelik istihdamin da gindemde
kalmaya devam edecegi sdylenebilir.

Kuresel istihdam bolgesel olarak incelendiginde ise %30,1 pay ile
Cin dikkat cekerken, Cin’i %13,7 ile Avrupa takip ediyor. IEA, yilhk
istihdam artisina ise istihdam artigina gelismekte olan ekonomiler
Onculik ettigini vurguluyor. Bu Ulkelerin baginda Hindistan ve
Endonezya geliyor. Buna gore, kiresel enerji istihdaminin
Hindistan'da %5,8 ve Endonezya’da %4,8 arttigini vurguluyor.
Gelismis ekonomilerin istihdam artisi ise yalnizca %0,2.

2024 Kiiresel Enerji istihdaminin Bélgesel Dagilimi

Avrasya; %3.9

Orta Dogu; %5.4
Afrika; %5.5

Orta & Giiney
Amerika; %55\

Kuzey Amerika;
%10.8

Avrupa;
%13.7

Hindistan;

2 Diger Asya
Pasifik; %12.8

Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

IEA, enerji sektortiindeki istihdam artisinin 2025 yilinda da devam
edecegini ve artisin %1,3 seviyelerinde olacagini vurguluyor.
Sektordeki belirsizliklerin etkisi ile artis hizinda yavaglama olsa da
istihdamin yikselmeye devam edecegini belirtiyor. 2050 net sifir
senaryosuna goére ise 2035 yilinda enerji sektoriindeki istihdamin
yaklasik 15 milyona ulasmasi gerektigini vurguluyor.

Turkiye icin ise TUIK'in yayimladigi mevsim etkisinden arindiriimis
veriler sektorin Ucretli calisan sayisi hakkinda bilgi veriyor. Buna
gore enerji sektoriindeki Ucretli ¢calisan sayisinin 2024 yilinda
2019'a gore %16,5 arttigi goériliyor. 2025 yilinin ilk 10 ayinda ise
sektoriin Ucreti calisan sayisi bir énceki yilin ayni dénemi ile
benzer sekilde 2,1 milyon kisi seviyelerinde seyrediyor.

Enerji Sektorii Mevsim Etkisinden Arindiritmis Ucretli
Calisan Sayisi (milyon kisi)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
*|lk 10 ay verilerini gostermektedir.

2024-2028 yillarini kapsayan On ikinci Kalkinma Plani'nda’ da
enerji oncelikli alanlar arasinda yer alirken, yesil donisime
uyumlu is gucunin payinin artinlmasi igin  politikalarin
uygulanacag! vurgulaniyor. Ayrica, yesil donisim surecinden
calisanlarin  olumsuz etkilenmemesine yonelik adil gegis
mekanizmalarinin da kurulacagi belirtiliyor. Enerji sektoriinin
onemli bir paydasi oldugu bu sireglere olan vurgularin sektor
istihdamini olumlu etkileyecegini sdyleyebiliriz.

Ayrica, hem kuresel hem Turkiye gundeminde kalmaya devam
eden kritik minerallere olan talep artislari da madencilik sektori
istihdamini etkileyen unsurlar arasinda. Bu dogrultuda Turkiye igin
Eskigsehir Beylikova’da 2026 yilinda temeli atilarak endustriyel
olarak hayata gecirilmesi planlanan uretim tesisinin madencilik
istihdamini etkileyecek noktalardan biri olacak.

Bu tartismalar 1s1ginda, kiiresel enerji sektor istihdaminda bolgesel
farkhliklara ragmen temiz enerji teknolojilerinin giindemde kalmaya
devam edeceg@i goruluyor. Bu gundem ile sektor istihdaminin
artmasi beklenirken, ayni zamanda nitelikli is glictiinin saglanmasi
ve beceri eksiklerinin 6nlne gegilmesi 6nem kazaniyor. Enerji
sektoriinin ihtiyag duyacagi istihdamin saglanmasi da jeopolitik
risklerin yarattigi belirsizlik ortaminda enerji giivenligi igin 6nem
tasimaya devam edecek.

! SBB, 2023. https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/12/0n-Ikinci-Kalkinma-Plani_2024-2028_11122023.pdf
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Sektor Haberleri

Yurt icinden Haberler

- Tiirkiye ve Pakistan ham petrol ve dogal gaz arama ve
iiretimi kapsaminda anlagma imzaladi. Anlagsmaya gobre
Turkiye Petrolleri, Pakistanli ortaklariyla deniz ve karada arama
ve Uretim yapacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar mevcut igbirligini maden alanina da tasimak
istediklerini belirtirken, iki Ulke arasinda petrol Urinleri ve
sivilastinimis dogal gaza (LNG) yonelik ortak satin alma
opsiyonuna yonelik projelerin de glindemde oldugunu ekledi.

- Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), Ekim ayina iligkin
kapasite mekanizmasi 6deme listesini agikladi. Buna gore
TEIAS, 32 elektrik lretim santraline Ekim ayi igin toplam 1,4
milyon TL kapasite 6demesi yapacak. Kapasite mekanizmasi
kapsaminda Ekim ayi igin en yliksek édemeyi 144,1 milyon TL
Soma Kolin Termil Santrali alacak.

- Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.$. (BOTAS), Alman SEFE
ve italyan ENI sirketleriyle LNG anlagmalan imzalad.
Anlasmaya gore SEFE ile 6 milyar metrekup (bcm), ENI ile 5
bcm olmak tzere toplam 11 bcm LNG’nin sevkiyatini kapsayan
anlagmalar 2028 vyilinda baslayacak ve 10 yil slrecek.
Sevkiyatlar dogal gaz tuketiminin  yogunlastigi ki
dénemlerinde gerceklestirilecek.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
aciklamalarina gore nadir toprak elementlerine yonelik
endustriyel tesisin temeli 2026’da atilacak ve tesis 2 yil
icerisinde hayata gegirilecek. Bu tesisin devlet eliyle
isletilecegini beliten Bakan Bayraktar, Eskisehir Beylikova'da
bulunan pilot tesisin ise yillik 1.200 ton kapasite ile ¢alistigini
ekledi.

- Rizgar enerjisi santrallerine yonelik Yenilenebilir Enerji
Kaynak Alani (YEKA) - 2025 yanigmalari tamamlandi.
Yarigmalar sonucu Balikesir, Aydin, Denizli, Kitahya ve
Sivas'ta bulunan toplam 1.150 megavat baglanti kapasitesi
tahsis edildi. Yarisma sonucu Uretilen elektrik 20 yil slreyle
megavatsaat basina 35 euroluk fiyat ile iletim sistemine
verilecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar
aciklamalarinda yarisma sonuglari ile kazanan sirketlerin 208
milyon euroluk katki payr 6demesi yapacagini belirtti.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Ekim ayina
iliskin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”’nu yayimladi. Buna goére Ekim
ayinda elektrik tuketimi bir dnceki yilin ayni ayina goére %2,1
artarak 27,3 TWh oldu. Elektrik tiiketimi Eylul ayinda 30 TWh
olarak gergeklesmisti. Bununla birlikte Ekim ayindaki
faturalanan elektrik tiketimi ise yillik bazda %3,7 artarak 22,9
TWh olarak gergeklesti. “Dogal Gaz Piyasasi Sektdr Raporu’na
gore, Ekim ayinda toplam dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin
ayni ayina goére %11,6 artarak 3,5 milyar metrekip (bcm)
olurken tliketilen dogal gazin %36,3’l donusim/cevrim sektori
tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2024 yili Ekim ayina
gore %3,9 artarak 4,1 bcm olarak gerceklesti.

- Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) Agaoglu
Grubu’nun riizgar enerjisi projelerinde gergeklestirilen
kapasite artiglarini desteklemek lizere 8 milyon euro
tutarinda kredi sagladi.

- EPDK elektrikte serbest tiiketici limitini 750 kilovatsaatten
(kWh) 500 kWh’ye diistirdii. Buna gore yillik elektrik tiketimi
500 kWh ve lizerinde olan aboneler, 2026 yili itibariyla elektrik
tedarikgisini serbestge segme hakkina sahip olacak.



- SOCAR Tiirkiye, GAMA Enerji’nin ig Anadolu Dogal Gaz
Kombine Gevrim Santrali’ni satin aldi. Kirikkale’de bulunan
¢evrim santralinin 870 megavat kapasitesi bulunuyor.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
aciklamalarina gore 2026 yilinda depolama kaynak alani

(DEKA) modeli hayata gegirilebilir. Turkiye’'nin ihtiyag
duydugu depolama ihtiyacina DEKA modelinin katki
saglayabilecegini vurgulayan Bakan Bayraktar, 2026'dan

itibaren kademeli dogal gaz destek sisteminin de degisecegini
belirtti. Ayrica, 2026 yilinda Enerji Piyasalan igletme A.S.
(EPIAS) biinyesinde karbon ticaret merkezi hayata
geciriimesinin planlandigini da vurguladi. Bakan Bayraktar
Sinop’ta planlanan nikleer enerji projesi igin ise Turkiye-
Gliney Kore-ABD arasinda uglu bir is birligi yapisi Gizerinde
duruldugunu ekledi.

- EPDK tarafindan yapilan yonetmelik degisikligine gore
lisanssiz elektrik iretim tesislerinde elektrik depolama
tesisi kurulabilecek. Yonetmelik degisikligi ile kurulacak
elektrik depolama tesislerinden sebekeye enerji verilmesi
durumunda ise mahsuplasma sonrasi kalan ihtiyag fazlasi
enerjinin depodan verilen miktari i¢in herhangi bir 6deme
yapilmayacak ve Yenilenebilir Ener;ji Destekleme
Mekanizmasi’'na (YEKDEM) bedelsiz katki olarak dikkate
alinacak.

Yurt Disindan Haberler

- Kiiresel komiir talebinin 2030 yilindan itibaren diismeye
baslamasi bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin (IEA)
“Kémir 2025” raporuna gore 2025 yilinda kiresel komir
talebi yilik %0,5’lik sinirli artis ile 8.845 milyon ton oldu. Bu
donemde komir talebi ABD’de politikalarin ve Avrupa
Birligi'nde dusik hidroelektrik ve rlizgar enerji kapasitesi
nedeniyle artarken, Cin ve Hindistan’da bir 0Onceki yil
seviyelerine benzer seyrediyor. IEA, kdmur talebinin 2030
yilinda 2025’e kiyasla %3 disecegini tahmin ederken, elektrik
talebindeki giclu artisin kdmur talebini destekleyebilecegdini
belirtiyor. Cin’in kdmdr tiketiminin dinyanin geri kalanindan
%30 daha fazla oldugunu vurgulayan rapor sektorin tlkedeki
gelismelere bagli sekillendiginin de altini giziyor.

- Avrupa Parlamentosu, Avrupa Birligi'nin Rus dogal
gazinin ithalatini kademeli olarak yasaklama planini
onayladi. Avrupa Birligi (AB) (Ulkeleri tarafindan da
onaylanmasi gereken dizenleme kapsaminda 2026 yilinda
spot piyasadan yapilan Rus LNG ithalati AB genelinde
yasaklanacak. Rusya’dan dogal gaz boru hatti Uzerinden
yapilan dogal gaz ithalati ise 30 Eylul 2027 tarihine kadar
asamali olarak sona erdirilecek. Avrupa Konseyi ve
Parlamento temsilcileri 3 Aralik'ta Rus dogal gazinin
yasaklanmasina iligkin miizakerelerde uzlagma saglanmigti.

- Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2026 yilina dair
petrol talebi biiyiime tahminini sabit birakti. OPEC'in
Aralik ayina iligkin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gore
kiresel petrol talebinin 2026 yilinda gunluk 1,4 milyon varil
artacagl o6ngoriluyor. Bununla birlikte Uluslararasi Enerii
Ajansi (IEA) Aralik ay1 Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi.
Rapora gore kiresel petrol talebinin 2025 yilinda gunlik 830
bin varil, 2026 yilinda ise gunliik 860 bin varil artacagi tahmin
ediliyor.

- Yeni belirlenen Ulusal Katki Beyanlari (NDC) 2030 yilina
kadar kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesini ti¢ katina
citkarma hedefinin yansimasini sinirli olarak gosteriyor.
IEA'nin calismasina gére COP28 ve COP30 arasinda,
Ulkelerin yalnizca Ugte ikisi NDC glincellemesinde bulunurken,
bunlarin yarisindan azi U¢ kat hedefine acikca atifta
bulunuyor. IEA, bir dnceki analizine gére Ulkelerin politika ve
planlarindaki yenilenebilir enerji kapasitesi hedeflerinin bir
onceki yila gére %6 daha ylksek oldugunu belirtiyor. Ancak,
kapasite artislarindaki bolgesel farklliklara da dikkat ¢ekiyor.
Buna goére yenilenebilir enerji kapasite hedefini 600 GW
artiran Cin, kiresel olarak en buylk artisi yapan Ulke olarak
one ¢ikiyor.

- ABD Igigleri Bakanhgi, “ulusal giivenlik riskleri”

nedeniyle yapim asamasinda olan biiyiik 6lgekli 5 adet
acik deniz riizgar enerjisi projesinin kiralama haklarini
durdugunu agikladi.




so-Can Hakyemez

Kritik Enerji Mineralleri
Tiirkiye’nin Glindeminde Olmali
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IEA icra Direktérii Dr. Fatih Birol, 2024 yilinda gergeklestirdigi
bir roportajda kiresel elektrik talebinin ve temiz eneriji
teknolojilerinin  blyumesi ile dunyanin “elektrik ¢agi’na
ilerledigini belirtmisti". Elektrik talebinin enerji talebine nazaran
daha yuksek olmasi, elektrigin kiresel nihai enerji tiketiminde
¢ok daha buyuk bir rol almasina yol agiyor. Elektrikteki bu rol
artigl, ayni zamanda enerji sisteminin fosil yakit yogunlugunu

azaltirken yenilenebilir enerji yogunlugunu artiriyor.

Net sifir hedefleri de dikkate alindiginda artis sadece
yenilenebilir enerji teknolojilerinde olmuyor. Yenilenebilir enerji
teknolojilerinin yani sira bu teknolojilerin esnekligini ve verim-
liligini artiran depolama teknolojileri ile elektrikli araglar da artig
trendini devam ettiriyor. Bu faktorler kritik minerallerinin de
enerji donisiminin énemli bir girdisi olarak kabul edilmesine
yol agiyor.

IEA, 2025 yilinda hazirladidr “Kiresel Kritik Mineraller
Goriniimi 2025” raporunda kritik minerallerden biri olan
lityuma olan talebin 2030 yilinda 2024 yili talebinin 2,2 kat
2040 yilinda 2024 yili talebinin 4,5 kati olacagina isaret
ediyor?. Bununla birlikte Nadir Toprak Elementlerine (NTE)
olan talebin ise 2030 yilinda 2024 yilinin 1,4 katina ve 2040
yihinda 2024 yih talebinin 1,6 katina ulagsacagini tahmin ediyor.

Kuresel olarak incelendiginde kritik minerallerde tek bir lilke 6n
plana cikiyor; Cin. IEA, “Kiresel Kritik Mineraller Gorinimi
2025” raporunda GCin’in kritik madde Uretimindeki pay
gelisimine de dikkat ¢ekiyor. Rapordaki verilere gore, lityumda
2024 yilinda %70’lik bir pazar payina sahip olan Cin’in 2035
yilindaki payinin 9 yuzde puan azalarak %61’e gerilemesi
bekleniyor. IEA, NTE’de Cin’in payinin ise 2024 yilindaki
%91’den 2035 yilinda %75’e gerileyecegini tahmin ediyor. Bu
cerceveden bakildiginda kritik minerallerde cografi yogunlugun
devam etmesi olasi gozikiyor.

Cin'in Pazar Pay (%)

91%

Lityumn

70%

2035 m2024

Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Tim bu gergevede, Sabanci Universitesi istanbul Uluslararasi
Enerji ve Iklim Merkezi (IICEC) Aralik ayinda “Tirkiye Kritik
Enerji Mineralleri Gortinima 2025” raporunu yayimladigini ve
kritik minerallerin 6nemini bir kez daha gozler 6nline serdigini
goriyoruz.

Rapor, elektrifikasyonun yayginlasmasiyla Turkiye'nin kritik
mineral talebinin 2053 yilina kadar 3 ila 11 kat artabilecegini
tahmin ediyor. Kritik mineraller arasinda olan lityum ve NTE'ye
olacak talebin, elektrikli araglarda ve enerji depolama sistem-
lerindeki artis nedeniyle hizli blylimesi beklendigine isaret
eden rapor, bu minerallerin islenmesi ve rafinaj kapasitelerinde
yetersizlik neticesinde digsa bagimliligin artabilecegini belirtiyor.

IICEC tarafindan yayimlanan rapor, bu tedarik yogunlasma
riskine isaret ederken Turkiye’'nin kritik mineraller bakimindan
zengin farkli bolgelerde kurabilecedi uluslararasi ortaklilar ile
tedarik zincirlerindeki konumunu pekistirebilecegini belirtiyor.

Tarkiye igin kritik enerji minerallerine dair bu beklentileri
Eskisehir Beylikova’'da yapilan kesiflerin ve planlanan Uretim
tesisinin de sekillendirecegi soylenebilir. Tim bu kapsamda
kritik minerallerin 2026 yilindan itibaren Turkiye’nin daha fazla
glindeminde olacagi goéruliyor.

*Anadolu Ajansi, 2024. https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/dunya-hizla-elektrik-cagina-ilerliyor/3363416 7

%|EA, 2025. https://www.iea.org/reports/global-critical-minerals-outlook-2025
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankacilgi
faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir.
Bu dokumana dayali herhangi bir igslem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir
husus degildir. Belirtilen goérusler sadece bizim guincel goruslerimizdir. Bu raporda
yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak guncellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. vel/veya bagh kuruluglar veya c¢alisanlari,
burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir
veya ilgili diger bir yatirirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhtidiinde
bulunmus olabilir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve/veya bagh kuruluslar
bu raporda belirtilen herhangi bir girket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak
uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri sagliyor veya saglamig olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak,
yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. DoOviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir. Geg¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirm geliri dalgalanma
gOsterebilir. Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan
higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satiimasina yénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul
kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢cin yatinm bankaciligi
hizmetleri de verebilirler. Herhangi bir yatirnm karari yatinmcinin tamamiyla kendi
kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Tarkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.



