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Kiiresel piyasalar diin jeopolitik haber akisinin yon verdigi dalgali bir goriiniim
sergiledi. ABD Baskani Donald Trump’in hafta basinda savasin birkag¢ hafta icinde sona

erebilecegine isaret eden agiklamalariyla glic kazanan risk istahi Carsamba gecesi yaptig

Giinliik Degisimler

ulusa seslenis yayininda daha sert bir tona dénmesiyle zayifladi. Bagskan Trump, savasin

temel stratejik hedeflerinde sona yaklasildigini belirtse de iran’a yénelik ¢ok sert Dolar/TL BIST 100
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saldirilarin 6ntimuzdeki iki tG¢ hafta boyunca devam edecegini soyleyerek piyasalarin
bekledigi net ve rahatlatici ¢ikis takvimini vermedi. Bu durum, enerji arzina ve 6zellikle TR2Y TR 10¥
7 & 6bp 3272 & 6Gbp
Hlirmiz Bogazi lzerinden tasinan akisa iliskin kaygilarin yeniden 6n plana g¢ikmasina
. — R ., . . o - DXY MSCI Diinya
neden oldu. Ancak diin giin icinde Iran’dan, Hirmiiz Bogazi’'ndaki deniz trafiginin takibi
1000 & 0,4% 4314 ¥ -0,2%
icin Umman ile ortak bir protokol tzerinde cahsildigina iliskin gelen agiklama olumlu
Altin (ons, $) ABD 10Y
karsilandi ve bu gelismeyle birlikte borsalarda sert tepki alimlari 6ne ¢ikti. WY 7% 430 ¥ -1bp
Baskan Trump ithal patent korumali ilaglara yiiksek glimriik vergisi uygulanmasini ve Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
. .. . . . . .. . . . . . . e .. 109’0 ‘ 7’8% 50’0 ‘ 5’3%
gelik, aliminyum ile bakir ithalatina doniik tarifelerde revizyona gidilmesini 6ngoren
karari onayladi. Buna gére, ABD’de iiretimi bulunmayan ve iilkede yatirrm taahhiidi Bitcoin $) Karbon {ton, €)
66.938 ¥ -1,8% 707 W= -4,0%
olmayan sirketlerin patentli ilaglari ile bu Urtnlerin bilesenleri %100’e varan oranlarda
glimrik vergisine tabi tutulacak. Ayrica, dnemli 6l¢tide ¢elik, aliiminyum ya da bakirdan
Uretilmis tirev Urlinlere %25 vergi uygulanacak. Metal kullanim orani yiiksek sanayi ve
elektrik ekipmanlarinda ise bu vergi orani 2027 yil sonuna kadar %15 olarak
uygulanacak.
Kiiresel veri akisinda ABD’den gelen haftalik igsizlik maasi basvurulari 6ne ¢ikti.
Basvurularin beklentilerin altinda kalmasi, is glici piyasasinda kisa vadede belirgin bir
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dola/Tirk Lirast 00% MSCl Tirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,8% MSCI Kuzey Amerika 0,1%
Dolar/Japon Yeri
ola/lapon Yeri 0% MSCl Aviupa 0294
Dolar Endeksi 0,4%
MSCl Diinya -0,2%
Dolar/Mekska Pesosu 0,3%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCl Latin Amerika 0.2k
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl GOU Avrupa 0,6%
Euro/Dolar -04% MSCl GoU -1,6%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCl Asya Pasifik 7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhik degisim) Mart %2,32 92,96
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Mart 60 -92
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bozulma olmadigini gosterdi ve bu agidan piyasalara sinirl destek verdi. Buna karsin ayni donemde dis ticaret agiginin

genislemesi, i¢ talep ve dis denge tarafindaki kirilganhklarin sirdigiline isaret etti.

Piyasa fiyatlamalarinda diin ABD borsalarinda giin ici dalgalanmalara ragmen kapaniglarin gorece dengeli oldugu
goriildii. S&P 500 %0,11 artigla 6.583 puana ve Nasdaqg 100 de %0,11 yiikselisle 24.046 puana ¢ikti. Dow Jones ise %0,13
disligle 46.505 puana indi. Dolar endeksi %0,4 cikarken altin fiyatlari ise %1,7 disti. Brent petrol jeopolitik nedenlerle
dalgalanmasini siirdiirerek %7,8 artisla 109 dolara cikti. BiST 100 diinkii islem giiniine Baskan Trump'in mesajlarinin
ardindan kiresel risk istahinda goriilen zayiflamanin da etkisiyle 101 puan ekside basladi. Giin icinde 12.821 puan
seviyesine kadar geri ¢ekilen endekste giiniin devaminda alimlarin gli¢ kazandigi gorildi ve seans %0,88'lik artisla 13.052

puandan tamamlandi.

Yurt iginde bugiin Mart ayi enflasyon verileri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise gelismis ekonomilere iliskin Mart ayi
hizmet PMI verileri ile birlikte ABD’de agiklanacak Mart ayi tarim disi istihdam, ortalama saatlik kazanglar ve issizlik orani

gibi kritik istatistikler yakindan izlenecek.

Mart ayinin doérdiincii haftasinda TCMB rezervlerinde disiis hizlandi. 27 Mart haftasinda TCMB’nin déviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 6,0 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 16,1 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece briit

rezervler 155,3 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 27 Mart haftasinda 57,4 milyar dolardan 35,1 milyar dolara

geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 27 Mart Yabanalarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftahk Portfoy
Hareketleri (Milyon Dolar)

haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrish. TCMB’nin 300 m— Hisse Senedi — DS
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varlik satisi yapiimis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu
yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 108,3 milyon dolar artisa isaret etti.
27 Mart’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Anindirilmis YP Mevduat Degisimi
(Milyon Dolar)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi basinda yer alan haberlere goére, SpaceX, halka agilma siirecini resmen baslath. Halka arz sirecinde
SpaceX'in 50 milyar ile 75 milyar dolar arasinda yeni sermaye toplamasi ve sirket degerlemesinin 1,75 trilyon dolara
ulasmasi 6ngoriliyor. Bugiine kadar kaydedilen en biyulk halka arz, toplam 29,4 milyar dolar toplanan 2019 yilindaki Saudi

Aramco halka arzi oldu.

Spot elektrik piyasasinda tavan fiyat 3.400 TL/MWh’den 4.500 TL/MWh'ye yiikseltildi. Enerji Piyasasi isletme A.S.’nin
(EPIAS) 4 Nisan 2026 itibariyla yiirirlige girecek karari ile giin dncesi piyasasinda ve dengeleme gii¢ piyasasinda tavan

fiyat yikseltirken, 0 TL/MWh olan asgari fiyat limitinde degisiklik yapilmadi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) Resmi Gazete’de yayimlanan yénetmeligi ile lisanssiz liretim tesislerinde
saatlik mahsuplagmanin esas alinmasina karar verildi. Yonetmelige gore lisanssiz elektrik tiretim tesisleri icin yilhk Gretim
siniri getirilirken, bu tesislerin kisitlamalar dahilinde entegre depolama Uniteleri kurmalarina da imkan taniniyor. Ayrica,

yonetmelik degisikligi ile endistri bolgeleri de lisanssiz elektrik tGretimi kapsamina alindi.

TBMM Saglik, Aile, Calisma ve Sosyal isler Komisyonu’nda kabul
edilen “Sosyal Hizmetler Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun Teklifi” ile dogum izni siirelerinde .

onemli artisa gidiliyor. Buna gore kadin calisanlar icin dogum

sonrasi Ucretli izin slresi 8 haftadan 16 haftaya cikarilirken, toplam

analik izni 24 hafta olacak. Erkek cgalisanlarin dogum izni de 5
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ginden 10 gline yikseltiliyor. Dizenleme hem kamu hem ozel ® sﬁ» o —— e
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sektorl kapsarken, kadinlarin dogum o6ncesi izin siirelerini dogum
sonrasina aktarabilmesine de daha fazla esneklik taniyor. Kanun
teklifi ayrica devlet korumasi altinda yetisen genglerin istihdami igin aranan sartlari somutlastirirken, bu genglere yonelik
olarak kamu kadrolarinda binde 1 oraninda pay ayrilmasini ve 6zel sektorde sigorta prim destegi saglanmasini
ongoruyor. Sosyal medya diizenlemesi kapsaminda ise 15 yas altina erisim kisitlamasi, yas dogrulama zorunlulugu ve
ebeveyn kontrol araglari getiriliyor. Kanun teklifi bunlarin yani sira sosyal yardimlarin denetimi, koruyucu aile destekleri,

cocuklarin aile yaninda bakimini esas alan sosyal destek mekanizmalari, toplu tasima destekleri ve gesitli vergi istisnalari

gibi bircok alanda da diizenlemeler igeriyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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170 45
160
4,0
150
140 3,5 = i
130 3,0
120
110 b
100 2,0
90 T
I 3 ¥ 8§ ¥ 3 %8 1 o8 R 8 8 8 8 A A A
8 <} z £ = 8 3 5 z £ = 8 3 5 & N ~ ~ < < & < < & & < <
o < S B3 o 2 > N 5 = ] o P 2 = @
s s 2 = = [ = H g £ E Ed & & ] < S a 2 z
e MSCI Diinya e MSCI GOU e MISCI TR S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



