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Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik’ta piyasa beklentilerinin altinda gelirken, yil-
lik enflasyonda diisiis siirdii. TUFE Aralik’ta aylik bazda %1,0 artarken, yillik
enflasyon Kasim’daki %47,1'den %44,4’e indi. Aylik enflasyon, hizmet ve mal fi-
yatlariyla birlikte ¢ekirdek gostergelerde de bir 6nceki aya kiyasla gerileme kay-
detti.

Aralik’ta manset enflasyona en yiiksek katki son iki ayda oldugu gibi gida fiyatla-
rindan gelse de, gida fiyatlarinin artis hizindaki yavaslama dikkat cekti. Gida ve
alkolstiz icecekler ana grubunda aylik enflasyon Kasim ayindaki %5,1'den %1,3’e geri-
lerken, manset enflasyona 0,3 ylizde puan katki yapti. islenmemis gidada aylik enflas-
yon %9,0'dan %0,9'a yavasladi. islenmemis gida icinde taze sebze ve meyve grubu fi-
yatlarinda gectigimiz iki ay gorulen hizh artislarin aksine Aralik ayinda %1,7 dusus go-
rildl. Manset enflasyona en yliksek katkiyi yapan ikinci ana harcama grubu konut oldu.
S6z konusu grupta aylik enflasyon %1,7 olurken, genel endekse 0,3 yluzde puan katki
yapti. Aralik ayinda kira artislarinin aylik bazda yavagladigi goriildi. Saglik, haberlesme
ve eglence gruplarinda fiyat artislar hiz keserken, egitim ile lokanta ve otel harcamala-
rinin aylik enflasyonunda ytikselis goriildu. Giyim ve ayakkabi ile ulastirma harcamalan
Aralik ayinda aylik bazda geriledi ve manset enflasyonu sinirl da olsa asagdi ¢ekti.

Hizmet ve mal fiyatlarinin aylik enflasyonundaki yavaslama siirdii. Hizmet enflas-
yonu Aralik'ta %1,0 ile Ekim 2021'den sonraki en dusik seviyesinde geldi. Yillik bazda
hizmet enflasyonu Kasim'daki %67,9'dan %65,7'ye geriledi. Kirada, egitimi iceren diger
hizmetlerde, ulastirma ve haberlesmede aylik enflasyon yavaslarken, lokanta ve otel
hizmetlerinde hizlanma géruldu. Enerji aylik enflasyonu %0,6 gelirken, gida fiyatlarin-
daki yavaslama ile birlikte mal grubunda aylik enflasyon %2,5'ten %1,0'a geriledi.

Cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda gerileme goruldii. Aralik'ta B ve C en-
dekslerinde aylik enflasyon oranlari sirasiyla %1,2 ve %1,1 seviyesinde gelerek 6nceki
aya gore yavaslad. iki cekirdek géstergenin de yillik enflasyonunda diisiis gériildi. Yil-
lik enflasyon B endekste %45,7'den %43,9'a, C endekste %47,1'den %45,3'e indi.

Aralik’ta yurtici iiretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yillik bazda diisiis siirdii. Yi-UFE
ayhk bazda %0,4 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %29,5'ten %28,5'e indi. Boylece
TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 15,9 yiizde puan seviyesinde gercek-
lesti. Imalat sanayi UFE aylik bazda %1,0 artarken, imalat sanayinde yillik enflasyon
%31,3'ten %30,0'a geriledi.

Aralik’ta manset enflasyon beklentilerin gerisinde gelirken, detaylar temel dina-
miklerdeki iyilesmenin genele yayilan bir bicimde gerceklestigini ortaya koydu.
islenmemis gida fiyatlarinda goriilen yavaslamanin etkisiyle mal fiyatlarinda ay-
lik enflasyon hizli bir sekilde geriledi. Hizmet enflasyonunda yavaslama siirerken,
lokanta ve otel harig diger alt kalemlerde fiyat artiglari hiz kesti. Cekirdek goster-
gelerin aylik degisimi Eyliil ayindan bu yana diisiistinii siirdiiriirken, Aralik ayin-
da cekirdek aylik enflasyon mansetin Gizerinde gergeklesti. Aralik ayinda kurda
yiikselis 6nceki aylara gore bir miktar hizlansa da, dayanikl tiiketim mallan di-
sinda etkisinin sinirh kaldigi goraldii.

Bununla birlikte TUIK tarafindan Pazartesi giinii agiklanacak mevsimsellikten
arindirilmis verilerin genele yayilan iyilesmeyi teyit edip etmeyecegi yakindan
takip edilecek. Ocak ve Subat aylarinda licret artislari ile yonetilen-yonlendirilen
fiyatlardaki ayarlamalarin etkisiyle aylik enflasyonun ana egiliminde yiikselis ger-
ceklesebilecegini degerlendiriyoruz. 2025 yili genelinde ise enflasyondaki iyiles-
menin hizinda, kiiresel gelismelerle birlikte, ic talepteki yavaslamanin boyutunun
belirleyici olacagini ve yillik enflasyonda diisiisiin 6niimiizdeki aylarda da devam
edecegini bekliyoruz.
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TUFE AylikEnflasyonuna Katkilar - Aralik

Gida&Alkolsiiz ic. I 0,32%
Konut I 0,28%
Mobilya I 0,217
Lok. & Otel. I (,12%
Cesitli Mal&Hiz. I 0,07%
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Eglence&Kultir I (,05%
Saghk I 0,03%
Egitim | 0,00%
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Aylik Degisimler Yillik Degigimler
Ara-23 Ara.24 Kas.24 Ara.24
Genel TUFE 2,9% 1,0% 47,1% 44,4%
Gida 5,0% 1,2% 48,9% 43,6%
Gekirdek (C) Enflasyon 2,3% 1,1% 47,1% 45,3%
Mallar 3,2% 1,0% 39,0% 36,1%
Enerji 2,7% 0,6% 46,1% 43,1%
Enerji ve Gida Digi Mallar 2,0% 0,9% 30,1% 28,8%
Hizmetler 2,4% 1,0% 67,9% 65,7%
Genel UFE 1,1% 0,4% 29,5% 28,5%
imalat Sanayi 2,0% 1,0% 31,3% 30,0%
Ara Mali 2,5% 0,6% 29,4% 27,0%
Dayanikli Tiketim Mal 2,5% 1,4% 37,1% 35,7%
Dayaniksiz Tiketim Mali 2,2% 1,5% 40,3% 39,3%
Enerji -6,6% -3,4% 8,1% 11,9%
Sermaye Mali 2,3% 0,9% 30,9% 29,2%

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yillik Degisimler Yillik Degisimler
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Yurtici UFE Yilllk Degisimleri UFE Villk Degisime Katkilar
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Mev. Ard. Yilliklandirilmig Degisimler - 3 Aylik Ort. Mev. Ard. Yillilandiriimig Degisimler - 3 Aylik Ort.
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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